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EXO N°01 :
Travail 1.
BILAN CONSOLIDE DU GROUPE
ACTIF PASSIF
Immobilisations 149 600,00 | Capital 120 000,00
Titres mis en équivalence (1) 6 120,00 |Eéserves consolidées (2) 34 160,00
Actif circulant 57 200,00 |E.ésultat consohdé (3) 2 760,00
Capitaux propres consolidés | 156 920,00
Dettes o6 000,00
Total actaf| 252 920,00 Total passif] 252 920,00
(1) Titres mis en equivalence : 2 Ptes 2 Ptes

- Capitaux propres de la société filiale : 8 000 + 4 800 + 800 = 13 600 KDA

- Intéréts majoritaires detenus par la société mere : 13 600 x 45 % = 6 120 KDA

(2) Réserves consolidées :

- Réserves de la société meére : 32 000 KDA
- Reserves de la société filiale a intégrer : 4 800 x 45 % = 2 160 KDA
- Réserves consolidées : 32 000+ 2 160= 34 160 KDA

(3) Résultat consolidé :

- Résultat de la société mere : 2 400 KDA
- Résultat de la société filiale a intégrer : 800 x 45 % = 360 KDA
- Résultat consolidé : 2 400+ 360= 2 760 KDA

Travail 2.
BILAN CONSOLIDE DU GROUPE
ACTIF PASSIF
Immobilisations (1) 155 000.00| Capatal 120 000,00
Titres de participahion Réserves consobdées (3) 34 160,00
Actf circulant (2) 100 B00.00| B ésultat consobdé (4) 2 760,00
Capitaux propres consolidés | 156 920,00
Dettes (5) 58 880.00
Total actif| 255 800,00 Total passif| 255 800,00
(1) Immobilisations consolidées : 2 Ptes 2 Ptes

- Immobilisations de la société meére : 149 600 KDA
- Immobilisations de la société filiale & intégrer : 12 000 x 45 % =5 400 KDA
- Immobilisations consolidées : 149 600 + 5 400 = 155 000 KDA
(2) Actif circulant consolidé :
- Actif circulant de la société mére : 97 200 KDA
- Actif circulant de la société filiale a intégrer : 8 000 x 45 % = 3 600 KDA
- Actif circulant consolidés : 97 200 + 3 600 = 100 800 KDA

(3) Réserves consolidées :

- Réserves de la société mere : 32 000 KDA
- Réserves de la societé filiale a intégrer : 4 800 x 45 % = 2 160 KDA
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- Réserves consolidées : 32 000 + 2 160 = 34 160 KDA

(4) Résultat consolidé :

- Résultat de la société mere : 2 400 KDA
- Résultat de la société filiale a intégrer : 800 x 45 % = 360 KDA
- Résultat consolidé : 2 400 + 360 = 2 760 KDA

(5) Dettes consolidées :

- Dettes de la société mere : 96 000 KDA
- Dettes de la société filiale a intégrer : 6 400 x 45 % = 2 880 KDA
- Dettes consolidées : 96 000 + 2 880 = 98 880 KDA

3.4.3. Travail 3.
BILAN CONSOLIDE DU GROUPE
ACTIF PASSIF
Immobihsations (1) 161 600,00]Capital 120 000,00
Titres de parhicipation Réserves consohdées (3) 34 160,00
Actef circulant (2) 105 200,00|Eésultat consohdé (4) 2 760,00
Capitaux propres consolides | 156 920,00
Intéréts munontawes (5) 7 480,00
Dettes (6) 102 400,00
Total actaf| 266 800,00 Total passif| 266 800,00
2 Ptes 2 Ptes

(1) Immobilisations consolidées : 149 600 + 12 000 = 161 600 KDA
(2) Actif circulant consolidé : 97 200 + 8000 = 105 200 KDA

(3) Réserves consolidées :

- Réserves de la société mere : 32 000 KDA
- Reéserves de la société filiale a intégrer : 4 800 x 45 % =2 160 KDA
- Réserves consolidées : 32 000 + 2 160 = 34 160 KDA

(4) Résultat consolidé :

- Résultat de la société mere : 2 400 KDA

- Résultat de la société filiale a intégrer : 800 x 45 % = 360 KDA
- Résultat consolidé : 2 400 + 360 = 2 760 KDA

(5) Intéréts minoritaires :

- Dans le capital de la filiale : 8 000 x 55 % =4 400 KDA

- Dans les réserves de la filiale : 4 800 x 55 % = 2 640 KDA
- Dans le résultat de la filiale : 800 x 55 % = 440 KDA

- Total : 4 400 + 2 640 + 440 = 7 480 KDA

(6) Dettes consolidées : 96 000 + 6 400 = 102 400 KDA
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EXO N°02 :
Eléments Société A Société B
Capitaux propres 1 250 000,00 460 000,00
Phlus-values sur fonds de commerce 250 000,00 140 000,00
Montant des apports nets ==| 1 500 000,00, 600 000,00
Nombre de titres existants == 10 000 6 000
Valeur mathématique des titres == 150,00 100,00
Travail 2. 1 Pte 1 Pte

Le rapport d’échange ou parité d’échange de titres sur la base des valeurs mathématiques
intrinséques sera donc le suivant :
Valeur mathématique intrinséque d’une action B =200 = 2
Valeur mathématique intrinséque d’une action A 300 3
L’échange des titres se fera donc sur la base suivante :
Remise de 3 actions B pour obtention de 2 actions A
Travail 3.
Nombre de titres a émettre par la société A absorbante en contrepartie des apports de
la société B absorbée :
e Solution 1 :
Nombre de titres A existants avant I’opération : 10 000 titres.
Nombre de titres B existants avant 1’opération : 6 000 titres.
Parité d’échange de titres : 2 / 3.
=> Nombre de titres A a émettre : 6 000 x 2/ 3 = 4 000 titres.
e Solution 2 :
Valeur de I’apport net de B : 600 000 KDA.
Valeur mathématique de 1’action A : 150 KDA.
=> Nombre de titres A a émettre : 600 000 / 150 = 4 000 titres.
Travail 4. Conséquences de ’opération pour la société A absorbante :

Eléments Société A
Capital initial 800 000,00
Nombre de titres existants 10 000
Valeur nominale de chaque action 80,00
Montant des apports nets de B 600 000,00
Nombre de titres crées 4 000
Valeur nominale de chaque action 20,00
2 Augmentation de capital 320 000,00
= Prime de fusion = Apport net — Augmentation de capital | 280 000,00
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Travail 5.

Conséquences de I’opération pour la société B absorbée :
Eléments Sociéte B
Capital initial 400 000,00
Nombre de titres existants 6000
Valeur nominale de chaque action 66,67
Capitaux propres apportés 460 000,00
Plus values sur fonds de commerce 140 000,00
= Montant des apports nets de B 600 000,00
Nombre de titres A regus par les actionnaires de B 4000
Valeur nominale de chaque action regue 80,00
Annulation du capital 400 000,00
Travail 6.
Bilan simplifié de la société A (absorbante) aprés fusion-absorption de la société B
ACTIF PASSIF
Postes Brut Amort./Dépr. Net Postes Montants
Actif immobilisé : Capitanx propres :
Fonds commercial 140 000,00 140 000,00 | Capital (14 000 actions) | 112000000
Matériel industriel 325000000]  90000000| 2350000,00|Capital 430 000,00
Actif circalant : 0,00 |Réserves 280 000,00
Stocks de marchandises 400 000.00 45 000,00 335 000,00 | Dettes =
Clients 600 000,00 85 000,00 515 000,00 |F purnisseurs 1 350 000,00
Disponibilités 80 000.00 80 000.00 | Antres dettes 240 000,00
Total 4470000,00|  1030000,00[ 3440 000,00 Total 3 440 000,00
Travail 7. 2 Ptes 2 Ptes
Bilan simplifié de la société B absorbée aprés fusion-absorption
ACTIF PASSIF
Postes Net Postes Montants
Actif immobilisé : Capitaux propres :
Mateériel industriel Capital 400 000,00
Actif circulant : Reéserves 60 000,00
Stocks de marchandises Résultat de fusion 140 000,00
Clients Dettes :
Valeurs Mobilieres de Placement 600 000,00|Fournisseurs
Disponibilités Autres dettes
Total 600 000,00 Total 600 000,00
1 Pte 1 Pte
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