
2 ʧم 1 صفʴة

الʺالॽة الهʙʻسة مॽʁاس في العادǽة الʙورة امʴʱان
نقاط) 06) الأول: السؤال

وشكل المخاطرة طبيعة الاستثماري، الهدف : حيث من الحمائي والبيع المغطى الشراء خيار بين 1-قارن
والخسارة؟ الربح

مدة أداة، لكل المصدرة الجهة حيث: من للأسهم اللاحق الشراء وصكوك الخيارات عقود بين 2-قارن
أداة؟ كل استعمال من المستثمر وأهداف الاستحقاق

الخيارات؟ تسعير في المتكافئة البدائل طريقة عليه تقوم الذي المبدأ 3-اشرح

نقاط) 06) الثاني: السؤال
(وحʙة 167,70 ʧʽʱلʺʱʴʺال ʛعʶال فʛضʱʽي نقǽʙة)، (وحʙة 137,45 ʨه حالॽا شʛؗة ʦسه ʛسع
وخॽار شʛاء خॽار اصʙار ʦت ʻʶǼة. تقʙر ʘʽح القادمة الفʛɦة خلال نقǽʙة) (وحʙة و114,08 نقǽʙة)
الʙʻʶات على الاسʺي ȑʨ̒ʶال الفائʙة معʙل نقǽʙة)، (وحʙة 142,80 ʚʽفʻت ʛعʶǼ ʦهʶال لهʚا بॽع

.% 5,35 الʨȞʴمॽة
واحʙة؟1- لفʛɦة الʻʲائي ʨ̋ذج ʻال Ǽاسʙʵʱام ʛ̫اء ال لॽʵار الʴالॽة الॽʁʺة ʖʶأح
واحʙة؟2- لفʛɦة الʻʲائي ʨ̋ذج ʻال Ǽاسʙʵʱام الॽʰع لॽʵار الʴالॽة الॽʁʺة ʖʶأح

الʻʽʶارʨȄهات أن Ǽافʛɦاض سʛɦادل اسʛɦاتॽʳॽة ʧع الʻاتʳة ʛائʶʵال أو الأرȃاح ʖʶ3-أح
،146,4 ،156,4 ،166,4 ،176,4 ،186,4) هي: الاسʴʱقاق ʙʻع ʦهʶال ʛعʶل الʺʱʴʺلة

الʱعادل؟ ʛسع ʙيʙʴت مع نقǽʙة))؟ (وحʙة 126,4 ،131,2 ،136,4 ،146,4
نقاط) 08) الثالث: السؤال

الفائʙة معʙل ،%28 ʨʁق ال في ʖقلʱال نقǽʙة)، (وحʙة 98,75 حالॽا ʱʺॽʀه ʦسه لʙيها معʻʽة شʛؗة -1
ʚʽفʻت ʛعʶǼ شʛاء خॽار اصʙار ʦت .ʛأشه 9 خلال الॽʵار أجل Ȅʨ̒ا، س %4,25 الʺʵاʛʡة ʧم الʵالي

شʨلʜ؟ بلاك ʨ̋ذج ن ʖʶح ʛ̫اء ال لॽʵار العلاوة ʖʶأح نقǽʙة). (وحʙة 100
الॽʵار؟ لهʚا (ρ)رو ، (Θ)اʱʽث ، (ν)اʳॽɾ ،(Γ) جاما ،(Δ) دلʱا ʖʶأح -2

ʦاهʶʺال Șح انʱهاء وتارȄخ ،ʛأشه ثلاثة كل نقǽʙة) (وحʙة 1,20 نقǽʙة أرȃاح تʨزȄع ʦت أنه فʛضا -3
ʛ̫اء؟ ال خॽار ʛسع على الأرȃاح تʨزȄعات ʛأث ʦॽʀ يʨم. 45 الأرȃاح تʨزȄعات على ʨyل ʴال في ʙيʙʳال

ȏزوا ʥب ʥȂʙɹ ن د/

ȖʻفʦʯالǺ

2026/01/17
ʛʱماس ثانॽة :Ȑʨɦʶʺال

ومالي ȑʙنق اقʸʱاد :ʟʸʵʱال

ونʸف ساعة الʺʙة:

ʨhاقي- ال أم – ȑʙʽمه ʧب العȃʛي جامعة
ʛʽʽʶʱال وعلʨم الʳʱارȄة والعلʨم الاقʸʱادǽة العلʨم كلॽة

الاقʸʱادǽة العلʨم ʦʶق
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شʨلʜ؟ بلاك ʨ̋ذج ن ʖʶح ʛ̫اء ال لॽʵار العلاوة ʖʶأح نقǽʙة). (وحʙة 100
الॽʵار؟ لهʚا (ρ)رو ، (Θ)اʱʽث ، (ν)اʳॽɾ ،(Γ) جاما ،(Δ) دلʱا ʖʶأح -2

ʦاهʶʺال Șح انʱهاء وتارȄخ ،ʛأشه ثلاثة كل نقǽʙة) (وحʙة 1,20 نقǽʙة أرȃاح تʨزȄع ʦت أنه فʛضا -3
ʛ̫اء؟ ال خॽار ʛسع على الأرȃاح تʨزȄعات ʛأث ʦॽʀ يʨم. 45 الأرȃاح تʨزȄعات على ʨyل ʴال في ʙيʙʳال

ȏزوا ʥب ʥȂʙɹ ن د/

ȖʻفʦʯالǺ

2026/01/17
ʛʱماس ثانॽة :Ȑʨɦʶʺال

ومالي ȑʙنق اقʸʱاد :ʟʸʵʱال

ونʸف ساعة الʺʙة:

ʨhاقي- ال أم – ȑʙʽمه ʧب العȃʛي جامعة
ʛʽʽʶʱال وعلʨم الʳʱارȄة والعلʨم الاقʸʱادǽة العلʨم كلॽة

الاقʸʱادǽة العلʨم ʦʶق



2 ʧم 2 صفʴة



2 ʧم 1 صفʴة

الʺالॽة الهʙʻسة مॽʁاس في العادǽة الʙورة امʴʱان
نقاط) 06) الأول: السؤال

وشكل المخاطرة طبيعة الاستثماري، الهدف : حيث من الحمائي والبيع المغطى الشراء خيار بين 1-قارن
والخسارة؟ الربح

مدة أداة، لكل المصدرة الجهة حيث: من للأسهم اللاحق الشراء وصكوك الخيارات عقود بين 2-قارن
أداة؟ كل استعمال من المستثمر وأهداف الاستحقاق

الخيارات؟ تسعير في المتكافئة البدائل طريقة عليه تقوم الذي المبدأ 3-اشرح

نقاط) 06) الثاني: السؤال
(وحʙة 167,70 ʧʽʱلʺʱʴʺال ʛعʶال فʛضʱʽي نقǽʙة)، (وحʙة 137,45 ʨه حالॽا شʛؗة ʦسه ʛسع
وخॽار شʛاء خॽار اصʙار ʦت ʻʶǼة. تقʙر ʘʽح القادمة الفʛɦة خلال نقǽʙة) (وحʙة و114,08 نقǽʙة)
الʙʻʶات على الاسʺي ȑʨ̒ʶال الفائʙة معʙل نقǽʙة)، (وحʙة 142,80 ʚʽفʻت ʛعʶǼ ʦهʶال لهʚا بॽع

.% 5,35 الʨȞʴمॽة
واحʙة؟1- لفʛɦة الʻʲائي ʨ̋ذج ʻال Ǽاسʙʵʱام ʛ̫اء ال لॽʵار الʴالॽة الॽʁʺة ʖʶأح
واحʙة؟2- لفʛɦة الʻʲائي ʨ̋ذج ʻال Ǽاسʙʵʱام الॽʰع لॽʵار الʴالॽة الॽʁʺة ʖʶأح

الʻʽʶارʨȄهات أن Ǽافʛɦاض سʛɦادل اسʛɦاتॽʳॽة ʧع الʻاتʳة ʛائʶʵال أو الأرȃاح ʖʶ3-أح
،146,4 ،156,4 ،166,4 ،176,4 ،186,4) هي: الاسʴʱقاق ʙʻع ʦهʶال ʛعʶل الʺʱʴʺلة

الʱعادل؟ ʛسع ʙيʙʴت مع نقǽʙة))؟ (وحʙة 126,4 ،131,2 ،136,4 ،146,4
نقاط) 08) الثالث: السؤال

الفائʙة معʙل ،%28 ʨʁق ال في ʖقلʱال نقǽʙة)، (وحʙة 98,75 حالॽا ʱʺॽʀه ʦسه لʙيها معʻʽة شʛؗة -1
ʚʽفʻت ʛعʶǼ شʛاء خॽار اصʙار ʦت .ʛأشه 9 خلال الॽʵار أجل Ȅʨ̒ا، س %4,25 الʺʵاʛʡة ʧم الʵالي

شʨلʜ؟ بلاك ʨ̋ذج ن ʖʶح ʛ̫اء ال لॽʵار العلاوة ʖʶأح نقǽʙة). (وحʙة 100
الॽʵار؟ لهʚا (ρ)رو ، (Θ)اʱʽث ، (ν)اʳॽɾ ،(Γ) جاما ،(Δ) دلʱا ʖʶأح -2

ʦاهʶʺال Șح انʱهاء وتارȄخ ،ʛأشه ثلاثة كل نقǽʙة) (وحʙة 1,20 نقǽʙة أرȃاح تʨزȄع ʦت أنه فʛضا -3
ʛ̫اء؟ ال خॽار ʛسع على الأرȃاح تʨزȄعات ʛأث ʦॽʀ يʨم. 45 الأرȃاح تʨزȄعات على ʨyل ʴال في ʙيʙʳال

ȏزوا ʥب ʥȂʙɹ ن د/

ȖʻفʦʯالǺ

2026/01/17
ʛʱماس ثانॽة :Ȑʨɦʶʺال

ومالي ȑʙنق اقʸʱاد :ʟʸʵʱال

ونʸف ساعة الʺʙة:

ʨhاقي- ال أم – ȑʙʽمه ʧب العȃʛي جامعة
ʛʽʽʶʱال وعلʨم الʳʱارȄة والعلʨم الاقʸʱادǽة العلʨم كلॽة

الاقʸʱادǽة العلʨم ʦʶق



2 ʧم 2 صفʴة



2 ʧم 1 صفʴة

الʺالॽة الهʙʻسة مॽʁاس في العادǽة الʙورة امʴʱان
نقاط) 06) الأول: السؤال

وشكل المخاطرة طبيعة الاستثماري، الهدف : حيث من الحمائي والبيع المغطى الشراء خيار بين 1-قارن
والخسارة؟ الربح

مدة أداة، لكل المصدرة الجهة حيث: من للأسهم اللاحق الشراء وصكوك الخيارات عقود بين 2-قارن
أداة؟ كل استعمال من المستثمر وأهداف الاستحقاق

الخيارات؟ تسعير في المتكافئة البدائل طريقة عليه تقوم الذي المبدأ 3-اشرح

نقاط) 06) الثاني: السؤال
(وحʙة 167,70 ʧʽʱلʺʱʴʺال ʛعʶال فʛضʱʽي نقǽʙة)، (وحʙة 137,45 ʨه حالॽا شʛؗة ʦسه ʛسع
وخॽار شʛاء خॽار اصʙار ʦت ʻʶǼة. تقʙر ʘʽح القادمة الفʛɦة خلال نقǽʙة) (وحʙة و114,08 نقǽʙة)
الʙʻʶات على الاسʺي ȑʨ̒ʶال الفائʙة معʙل نقǽʙة)، (وحʙة 142,80 ʚʽفʻت ʛعʶǼ ʦهʶال لهʚا بॽع

.% 5,35 الʨȞʴمॽة
واحʙة؟1- لفʛɦة الʻʲائي ʨ̋ذج ʻال Ǽاسʙʵʱام ʛ̫اء ال لॽʵار الʴالॽة الॽʁʺة ʖʶأح
واحʙة؟2- لفʛɦة الʻʲائي ʨ̋ذج ʻال Ǽاسʙʵʱام الॽʰع لॽʵار الʴالॽة الॽʁʺة ʖʶأح

الʻʽʶارʨȄهات أن Ǽافʛɦاض سʛɦادل اسʛɦاتॽʳॽة ʧع الʻاتʳة ʛائʶʵال أو الأرȃاح ʖʶ3-أح
،146,4 ،156,4 ،166,4 ،176,4 ،186,4) هي: الاسʴʱقاق ʙʻع ʦهʶال ʛعʶل الʺʱʴʺلة

الʱعادل؟ ʛسع ʙيʙʴت مع نقǽʙة))؟ (وحʙة 126,4 ،131,2 ،136,4 ،146,4
نقاط) 08) الثالث: السؤال

الفائʙة معʙل ،%28 ʨʁق ال في ʖقلʱال نقǽʙة)، (وحʙة 98,75 حالॽا ʱʺॽʀه ʦسه لʙيها معʻʽة شʛؗة -1
ʚʽفʻت ʛعʶǼ شʛاء خॽار اصʙار ʦت .ʛأشه 9 خلال الॽʵار أجل Ȅʨ̒ا، س %4,25 الʺʵاʛʡة ʧم الʵالي

شʨلʜ؟ بلاك ʨ̋ذج ن ʖʶح ʛ̫اء ال لॽʵار العلاوة ʖʶأح نقǽʙة). (وحʙة 100
الॽʵار؟ لهʚا (ρ)رو ، (Θ)اʱʽث ، (ν)اʳॽɾ ،(Γ) جاما ،(Δ) دلʱا ʖʶأح -2

ʦاهʶʺال Șح انʱهاء وتارȄخ ،ʛأشه ثلاثة كل نقǽʙة) (وحʙة 1,20 نقǽʙة أرȃاح تʨزȄع ʦت أنه فʛضا -3
ʛ̫اء؟ ال خॽار ʛسع على الأرȃاح تʨزȄعات ʛأث ʦॽʀ يʨم. 45 الأرȃاح تʨزȄعات على ʨyل ʴال في ʙيʙʳال

ȏزوا ʥب ʥȂʙɹ ن د/

ȖʻفʦʯالǺ

2026/01/17
ʛʱماس ثانॽة :Ȑʨɦʶʺال

ومالي ȑʙنق اقʸʱاد :ʟʸʵʱال

ونʸف ساعة الʺʙة:

ʨhاقي- ال أم – ȑʙʽمه ʧب العȃʛي جامعة
ʛʽʽʶʱال وعلʨم الʳʱارȄة والعلʨم الاقʸʱادǽة العلʨم كلॽة

الاقʸʱادǽة العلʨم ʦʶق



2 ʧم 2 صفʴة



2 ʧم 1 صفʴة

الʺالॽة الهʙʻسة مॽʁاس في العادǽة الʙورة امʴʱان
نقاط) 06) الأول: السؤال

وشكل المخاطرة طبيعة الاستثماري، الهدف : حيث من الحمائي والبيع المغطى الشراء خيار بين 1-قارن
والخسارة؟ الربح

مدة أداة، لكل المصدرة الجهة حيث: من للأسهم اللاحق الشراء وصكوك الخيارات عقود بين 2-قارن
أداة؟ كل استعمال من المستثمر وأهداف الاستحقاق

الخيارات؟ تسعير في المتكافئة البدائل طريقة عليه تقوم الذي المبدأ 3-اشرح

نقاط) 06) الثاني: السؤال
(وحʙة 167,70 ʧʽʱلʺʱʴʺال ʛعʶال فʛضʱʽي نقǽʙة)، (وحʙة 137,45 ʨه حالॽا شʛؗة ʦسه ʛسع
وخॽار شʛاء خॽار اصʙار ʦت ʻʶǼة. تقʙر ʘʽح القادمة الفʛɦة خلال نقǽʙة) (وحʙة و114,08 نقǽʙة)
الʙʻʶات على الاسʺي ȑʨ̒ʶال الفائʙة معʙل نقǽʙة)، (وحʙة 142,80 ʚʽفʻت ʛعʶǼ ʦهʶال لهʚا بॽع

.% 5,35 الʨȞʴمॽة
واحʙة؟1- لفʛɦة الʻʲائي ʨ̋ذج ʻال Ǽاسʙʵʱام ʛ̫اء ال لॽʵار الʴالॽة الॽʁʺة ʖʶأح
واحʙة؟2- لفʛɦة الʻʲائي ʨ̋ذج ʻال Ǽاسʙʵʱام الॽʰع لॽʵار الʴالॽة الॽʁʺة ʖʶأح

الʻʽʶارʨȄهات أن Ǽافʛɦاض سʛɦادل اسʛɦاتॽʳॽة ʧع الʻاتʳة ʛائʶʵال أو الأرȃاح ʖʶ3-أح
،146,4 ،156,4 ،166,4 ،176,4 ،186,4) هي: الاسʴʱقاق ʙʻع ʦهʶال ʛعʶل الʺʱʴʺلة

الʱعادل؟ ʛسع ʙيʙʴت مع نقǽʙة))؟ (وحʙة 126,4 ،131,2 ،136,4 ،146,4
نقاط) 08) الثالث: السؤال

الفائʙة معʙل ،%28 ʨʁق ال في ʖقلʱال نقǽʙة)، (وحʙة 98,75 حالॽا ʱʺॽʀه ʦسه لʙيها معʻʽة شʛؗة -1
ʚʽفʻت ʛعʶǼ شʛاء خॽار اصʙار ʦت .ʛأشه 9 خلال الॽʵار أجل Ȅʨ̒ا، س %4,25 الʺʵاʛʡة ʧم الʵالي

شʨلʜ؟ بلاك ʨ̋ذج ن ʖʶح ʛ̫اء ال لॽʵار العلاوة ʖʶأح نقǽʙة). (وحʙة 100
الॽʵار؟ لهʚا (ρ)رو ، (Θ)اʱʽث ، (ν)اʳॽɾ ،(Γ) جاما ،(Δ) دلʱا ʖʶأح -2

ʦاهʶʺال Șح انʱهاء وتارȄخ ،ʛأشه ثلاثة كل نقǽʙة) (وحʙة 1,20 نقǽʙة أرȃاح تʨزȄع ʦت أنه فʛضا -3
ʛ̫اء؟ ال خॽار ʛسع على الأرȃاح تʨزȄعات ʛأث ʦॽʀ يʨم. 45 الأرȃاح تʨزȄعات على ʨyل ʴال في ʙيʙʳال

ȏزوا ʥب ʥȂʙɹ ن د/

ȖʻفʦʯالǺ

2026/01/17
ʛʱماس ثانॽة :Ȑʨɦʶʺال

ومالي ȑʙنق اقʸʱاد :ʟʸʵʱال

ونʸف ساعة الʺʙة:

ʨhاقي- ال أم – ȑʙʽمه ʧب العȃʛي جامعة
ʛʽʽʶʱال وعلʨم الʳʱارȄة والعلʨم الاقʸʱادǽة العلʨم كلॽة

الاقʸʱادǽة العلʨم ʦʶق



2 ʧم 2 صفʴة



2 ʧم 1 صفʴة

الʺالॽة الهʙʻسة مॽʁاس في العادǽة الʙورة امʴʱان
نقاط) 06) الأول: السؤال

وشكل المخاطرة طبيعة الاستثماري، الهدف : حيث من الحمائي والبيع المغطى الشراء خيار بين 1-قارن
والخسارة؟ الربح

مدة أداة، لكل المصدرة الجهة حيث: من للأسهم اللاحق الشراء وصكوك الخيارات عقود بين 2-قارن
أداة؟ كل استعمال من المستثمر وأهداف الاستحقاق

الخيارات؟ تسعير في المتكافئة البدائل طريقة عليه تقوم الذي المبدأ 3-اشرح

نقاط) 06) الثاني: السؤال
(وحʙة 167,70 ʧʽʱلʺʱʴʺال ʛعʶال فʛضʱʽي نقǽʙة)، (وحʙة 137,45 ʨه حالॽا شʛؗة ʦسه ʛسع
وخॽار شʛاء خॽار اصʙار ʦت ʻʶǼة. تقʙر ʘʽح القادمة الفʛɦة خلال نقǽʙة) (وحʙة و114,08 نقǽʙة)
الʙʻʶات على الاسʺي ȑʨ̒ʶال الفائʙة معʙل نقǽʙة)، (وحʙة 142,80 ʚʽفʻت ʛعʶǼ ʦهʶال لهʚا بॽع

.% 5,35 الʨȞʴمॽة
واحʙة؟1- لفʛɦة الʻʲائي ʨ̋ذج ʻال Ǽاسʙʵʱام ʛ̫اء ال لॽʵار الʴالॽة الॽʁʺة ʖʶأح
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3 ʧم 1 صفʴة

الʺالॽة الهʙʻسة مॽʁاس في العادǽة الʙورة لامʴʱان ʨ̋ذجॽة ʻال الإجاǼة

العلامة الأول السؤال
01 حيث: من الحمائي والبيع المغطى الشراء خيار بين مقارنة

الشراء، تكلفة لانقاص اضافي دخل توليد المغطى الشراء لخيار بالنسبة الاستثماري: -الهدف
المالية. الأوراق اسعار في الهبوط من التحوط الحمائي البيع أما

سعر ارتفاع حال في المحدود غير الربح فرص ضياع المغطى الشراء في المخاطرة: -طبيعة
محدودة. المخاطرة الحمائي البيع أما التنفيذي فوق السوقي السهم

الحمائي البيع أما كبيرة والخسارة محدود الربح المغطى الشراء في والخسارة: الربح -شكل
محدودة. والخسارة محدود غير الربح

1

01 حيث: من للأسهم اللاحق الشراء وصكوك الخيارات عقد بين مقارنة
فهي الصكوك أما المصدرة الشركة غير اخرى اطراف الخيارات عقود المصدرة: الجهة -

المصدرة الشركة
تكون وقد طويلة الصكوك فيما للخيارات بالنسبة متوسطة الى قصيرة الاستحقاق: مدة -

ابدية.
وتغطية وادارة مضاربة تحوط، الهدف الخيارات أداة: كل استخدام من المستثمر أهداف -

الشركة. تمويل الصكوك أما المخاطرة

2

1
الॻʳارات: ʙʻعʴت في الʯʸؒافʭة الʗʮائل Ȃʙʟقة علॻه تقʦم ȏʘال الʗʮʸا شʙح 3

03 المجموع

النقاط الثاني السؤال
3,25 واحدة لفترة الثنائي النموذج باستخدام الشراء خيار قيمة تحديد

Su = S * (1+u), 167,70=137,45(1+u) ,u=0,22
Sd = S * (1+d)=114,08, 114,08=137,45(1+d) , d=-0.17

Cu = max(Su - E, 0)=167,70-142,80=24,9
Cd = max(Sd - E, 0) = 114,08-142,80=0

q = (Rf - d) / (u - d)=0.5731
C = [q * Cu + (1-q) * Cd]/1+Rf

C=13.5455=13,6

ʛʱماس ثانॽة :Ȑʨɦʶʺال
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3 ʧم 2 صفʴة

1,5

2,25

واحدة لفترة الثنائي النموذج باستخدام البيع خيار قيمة تحديد
pu = max(E - Su, 0)=142,80-167,70=0

pd = max(E - Sd, 0) =142,80- 114,08=28,72
q = (Rf - d) / (u - d)=0.5731
P = [q * Pu + (1-q) * Pd]/1+Rf

=11,6379=11,6
سترادل استراتيجية عن والخسائر الأرباح حساب

E+C=142,80+13.6=156.4 الشراء: خيار حالة في التعادل نقطة
E-P=142,80-11.6=131.2 الॽʰع: خॽار حالة في الʱعادل نقʢة

126,4 131,2 136,4 146,4 156,4 166,4 176,4 186,4 S
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-11.6 -11.6 -11.6 -11.6 -11.6 خᘭار
البيع

-8.8 -13.6 -25.2 -25.2 -11.6 -1.6 8.4 18.4 سᡨᣂادل
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النقاط الثالث السؤال

2,75
توزيعات وجود عدم حالة في الشراء خيار سعر حساب

C=SN(d1)-Xe-Rft N(d2)

d1=ln(s/x)+(Rf+(vi/2))t/ᵟ

=-0.2008=-0.20
d2=d1-/ᵟ

=-0.0417=-0.04
N(d1)= 0.5793
N(d2)=0.484
C=10.3252

1

4.25

الشراء لخيار اليونانية الحروف حساب
Delta: Δ = N(d₁)= 0.5793

Gamma: Γ = N'(d₁)/ S* σ *√t = 0.0163
N'(d₁) = (1 / √(2π)) * e^(-d₁² / 2)=0.3910
Vega: Vega = S * N'(d₁) * √t=33.4383

Theta: Theta = -(S* σ * N'(d₁) / (2√t)) - rf * E * e^ (-Rf * t) * N(d₂)=-8.2342
Rho: Rho = E * t * e^ (-Rf * t) * N(d₂)= 35.1605

2

3
توزيعات وجود حالة في الشراء خيار سعر حساب

C=S1N(d1)-Xe-Rft N(d2)
S1=S-Dte-Rft

=93.98

3



3 ʧم 3 صفʴة

d1=ln(s1/x)+(Rf+(vi/2))t/ᵟ
=-0.0034=-0.00

d2=d1-/ᵟ
=-0.2459=-0.25

N(d1)=0.5
N(d2)=0.4013
C=8.1198

الخيار سعر على بالسلب يؤثر الأرباح على توزيعات جود وعليه
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