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الʺالॽة الهʙʻسة مॽʁاس في العادǽة الʙورة لامʴʱان ʨ̋ذجॽة ʻال الإجاǼة

العلامة الأول السؤال
02 سترادل: استراتيجية واختيار المتوقعة التقلب درجة بين العلاقة تحليل

بيع خيار أو شراء خيار كان سواء الخيار، قيمة على ومهم مباشر تأثير له التقلب معدل ارتفاع
إلى الأساسي الأصل سعر يصل أن احتمال من يزيد التقلب ارتفاع أن ذلك في والسبب

جاذبية. أكثر الخيار يجعل مما أدنى، أو أعلى مستويات
سعر في الكبيرة التغيرات من للاستفادة تستخدم حيث الأمر هذا على تعتمد سترادل واستراتيجية
الذين للمستثمرين موجهة هبوطًا). أو (صعودًا الاتجاه عن النظر بغض الأساسي، الأصل
شراء طريق عن تنفيذها يتم الاتجاه. من متأكدين غير ولكنهم الأصل في كبيرة تقلبات يتوقعون
منها الهدف الانتهاء. وتاريخ التنفيذ سعر نفس مع الأصل، نفس على بيع وخيار شراء خيار
في التغير كان إذا للأسفل. أو للأعلى سواء الأصل سعر في كبيرة تحركات من أرباح تحقيق
المستثمر سيتكبد الخيارات)، (علاوة الخيارين لشراء الإجمالية التكلفة من أقل الأصل سعر

خسارة.
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02 الʛافعة على الʺعʙʺʱة الاسʲʱʺار اسʛɦاتॽʳॽات ʧم ʨ̫ف Ȟʺال على والॽʰع الهامʷي ʛ̫اء ال ʙعǽُ
أسعار ارتفاع ʛʺʲʱʶʺال ʨɦقع ي عʙʻما ʙʵʱʶǽُم الهامʷي ʛ̫اء فال ʱʵǽلفان، أنهʺا ʛʽغ الʺالॽة،
شʛؗة ʧم ȑʙقʻال الاقʛɦاض ȘȄʛʡ ʧع ʛ̫اء ال عʺلॽة ʧم جʜءًا ʨ̋ل ǽ ʘʽح الʺالॽة، الأوراق
درجة ارتفاع ʦارهرغʺʲʱاس ॽʁǼʺة مʙʴودة خʶارته ʨؔن وت وضʺانات، ʞهام مقابل الʨساʡة

انʵفاض تʨقع ʙʻع ʨ̫ف Ȟʺال على الॽʰع إلى يُلʳأ الʺقابل، في الʺالॽة. الʛافعة ʖʰʶǼ الʺʵاʛʡة
لاحقًا شʛائها إعادة أمل على وॽȃعها نفʶها الʺالॽة الأوراق Ǽاقʛɦاض ʛʺʲʱʶʺال ǽقʨم إذ الأسعار،
مʙʴودة ʛʽغ ʛائʶخ ʙʰؔت لإمȞانॽة نʛًʤا أعلى مʵاʛʡة ȐʨɦʶʺǼ الأسلʨب هʚا ʜʽʺʱȄو أقل، ʛعʶǼ

ʨɦقع. لل خلافًا ʛعʶال ارتفاع حال في
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02
الʚاتॽة الॽʁʺة ʨؔن ت ان ʧȞʺǽ لا ولʺاذا الاسʴʱقاق تارȄخ اقʛɦاب مع الʜمॽʻة الॽʁʺة ʟاقʻت ʛʽʶتف

سالॼة:
لدى صفرا لتصبح النهاية في تتراجع أن بد لا أنها هو للخيار الزمنية القيمة به تختص ما أهم إن
بي الخيار حياة من الأول النصف في الثلث بقيمة تتراجع فهي عامة وكقاعدة الخيار، أجل انتهاء
ي التأكد عدم حالة (كون الخيار. حياة من الثاني النصف في الثلثين بمقدار أي بسرعة تتراجع نما

أن بحكم سالبة تكون ان لايمكن الذاتية والقيمة الاستحقاق). تاريخ اقترب كلما تأثيرها نقص
ينفذ. لا فهو مربح غير كان اذا الخيار
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النقاط الثاني السؤال

ʛʱماس أولى :Ȑʨɦʶʺال
مالॽة ادارة :ʟʸʵʱال

ونʸف ساعة الʺʙة:

ʨhاقي- ال أم – ȑʙʽمه ʧب العȃʛي جامعة
ʛʽʽʶʱال وعلʨم الʳʱارȄة والعلʨم الاقʸʱادǽة العلʨم كلॽة

ʛʽʽʶʱال علʨم ʦʶق
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32 التنفيذ سعر لفترتين الثنائي النموذج باستخدام الشراء خيار قيمة تحديد
Su = S * (1+u), 36=30(1+u) ,u=0,2
Sd = S * (1+d), 24=30(1+d) , d=-0.2
Suu = Su * (1+u), 36(1+0,2)=43,2
Sud = Su * (1+d), 36(1-0,2)=28,8
Sdd = Sd * (1+d), 24(1-0,2)=19,2

Cuu = max(Suu - E, 0)=43,2-32=11,2
Cud = max(Sud - E, 0) = 28,8-32=0
Cdd = max(Sdd - E, 0) = 19,2-32=0

q = (Rf - d) / (u - d)=q = (0,06 + 0,2) / (0,2 + 0,2)=0,65
C = [q2 * Cuu+2q(1-q)cud + (1-q)2 * Cdd]/(1+Rf)2

C=4.2115=4,2
28 التنفيذ سعر لفترتين الثنائي النموذج باستخدام البيع خيار قيمة تحديد
Puu = max(E - Suu, 0)=28-43,2=0
pud = max(E - Sud, 0) =28- 28,8=0
pdd = max(E - Sdd, 0) =28- 19,2=8,8

q = (Rf - d) / (u - d)=q = (0,06 + 0,2) / (0,2 + 0,2)=0,65
P = [q2 * Puu+2q(1-q)Pud + (1-q)2 * Pdd]/(1+Rf)2

=0,9594=0,96

الطرفين ربحية رسم

E+C=32+4.2=36.2 الشراء: خيار حالة في التعادل نقطة
E-P=28-0.96=27.04 الॽʰع: خॽار حالة في الʱعادل نقʢة
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النقاط الثالث السؤال

2,75
توزيعات وجود عدم حالة في البيع خيار سعر حساب

P=Ee-Rft(1-N(d2))-S (1-N(d1))

d1=ln(s/E)+(Rf+(vi/2))t/ᵟ
=0.0833=0.08

d2=d1-/ᵟ
=-0.3250=-0.33
N(d1)= 0.5319
N(d2)=0.3707
C=12.3234
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البيع لخيار اليونانية الحروف حساب 2
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3
Delta: Δ = N(d₁)-1=- 0.4681

Gamma: Γ = N'(d₁)/ S* σ *√t = 0.0153
N'(d₁) = (1 / √(2π)) * e^(-d₁² / 2)=0.3976
Vega: Vega = S * N'(d₁) * √t=27.4208

Theta:Theta = -(S* σ * N'(d₁) / (2√t)) + rf *E*e^ (-Rf * t)*(1- N(d₂))
=-2.1839l365=-0,0060

Rho: Rho =- E * t * e^ (-Rf * t) * (1- N(d₂))= -49.2468

2,25
توزيعات وجود حالة في البيع خيار سعر حساب

P=Ee-Rft(1-N(d2))-S1 (1-N(d1))

S1=S-Dte-Rft
=60.36

d1=ln(s1/E)+(Rf+(vi/2))t/ᵟ
=-0.0544=-0.05

d2=d1-/ᵟ
=-0.4627=-0.46
N(d1)=0.4801
N(d2)=0.3228
P=14.0434

البيع خيار سعر على يؤثرايجابا الأرباح على توزيعات جود وعليه
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