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  النظرية المالية مقياس في العادية الدورة امتحان

 

 نقاط(  10انجزء اننظري/: )
س مؤطظة مالية في تمويل نشاظين مختلىينأولا: 

ّ
 :تىْ

مللللق تمويللللل وسللللوم طلللليولة موطللللمية ماتسللللة ـللللى ـللللدا تللللصخمى خلتللللدوٍا  خلهٍد للللة خلدخ لللللة  خ  از للللة   :النشااااول  و  

 .ضس زم خ حىاػ ـلى دز ة ـالية مى الأمان  إمٓامية خلتحويل خلظسيق إلى مٍد

 مظللتٍسم  مللق خطللتفدخد خ ؤطظللة لتحمّللل  :النشااول النااو  
ع

تمويللل نسمللامس توطّللق خطللويمازج ظويللل الأ للل  تعللل، ممللوت

ية للأد خ  خ الية خ ظتفملة  .تٍلبا  في خلٍيمة خلظوٌ

 :المطلوب

 ؟ٓل نشاط  مق خلشسح خ ختصسحدّد خلظوً الأنظ، ل -1

تملاد مفلا ي    خ للدم  -2   خ ؤطظلا   جملل  الأد خ خلظليولة  خ خللاظسم   مطلتوتس فلي  للدٕ  خلىلسً نللين ّلل طللوً نايـ

 خلصىٍة(

ا -3 تماد ـلى مىع خلظوً لتمويل خلوشاظين مفع  .نيّن  اذخ ي  صلح تـ

للل  م مؤطظللةتىْلللس  ثونيااو: ة فلللي  ملللق خلتمويللل  شلللس ؿ توطلللق   فللي خلوٌ ىظلل    لللدزض مظلللويمس اللسخل م زخً ماليلللة لشلللسِ

 ً  .ٌائمة في خلظو

 :المطلوب

خ في  صنف كل حولت: -1 ل إ انتٔالسوق  وليت أم السوق النونوٍتهل تميل خطويمازع
ّ
ل  .؟  ـ

علللَ ـلللى تطللويماز فللي خلظللوً الأ ليللة خطلل   -2 لللى تطللويماز فللي خلظللوً خليامويللة الاساادنروا اقيليلاا وظّللس  للاذخ       ـ

 .سدنروا الموي الا خط  

يز ـلى مصدز خلفوخئد -3 ة  خ ظويمس( في ّل طوً  مق خلتِ   .نيّن خلىائدم تٌتصاد ة لٓل ظسه  خلشسِ

 نقاط(  01انجزء انتطبٍقً/: )

ن  و : ة خ مسه  لإ طتة ماهس ٌادملة  للرلٔ ٌلاا اشلسخل الخررٍ ق مظويمس خمخىاض مطفاز مطه  اسِ  خياوا ييا   توٌ

 (Put)  ة اظلفس ممازطلة  تهىيلر  طه  100 لل دج للظله   ـللى من  ٓلون تلازيت خم  لال  200 (( ٌلدزه  مى مطه  هره خلشلسِ

ا من ثمى خ  ياز  خلفلا م( هو  صلاحية خ  ياز افد طتة ماهس  .دج للظه  خلوخحد 5 ـلمع

اّن خ ظويمس طيٍوا  :المطلوب د ـهد تازيت خم  ال خ  ياز  ما إذخ  فلي ّلل حاللة ملى  أو عامم جنفيا  يدنفيا  خياوا العيا  حدِّّ

 ً  عنم كل كيرت؟الربح أو اقخسواة   ث  خحظ،  (211  215  211  195  191 خلتالية   (    حاي  طفس خلظو
 

   (1/2) اقهب انصفحت                                                                                                                                   

 -أم البواقي –جامعة العربي بن مهيدي 
 التجارية وعموم التسييرالعموم كمية العموم الاقتصادية و 

 عموم التسييرقسم  
 1بالمدرج رقم                14/01/2026:  ميو

 
 

 2026-2025 السنة الجامعية:
 ثالثة ليسانس وى:ـــــــــــــــــــــــــالمست

 إدارة مالية خصص:ـــــــــــــــــــــــــــــالت
 النظــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرية المالية :المادة
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ن الناااو   ة  :الخرااارٍ  للتحويلللل إللللى مطللله  ـاد لللة نحيلللل نلمللل  خلٍيملللة تطلللمية للظلللهد  اقجااار مصلللدز  الللسِ
ع

خ ٌلللانلا طلللهدع

جامع  الفوادام ةارة واحامة  ا     هو مىظ  مفلدٕ خلىائلدم خلظلو ي 10%طمي طهوج ٌدزه إ   بمفدٕ وائدم دًنوا  2,000

ملى تلازيت  سانواث  5 يمله  هلرخ خلظلهد حاملل  حلَ تحويلل  افلد ملس ز   سانواث 10يظلتحَ خلظلهد افلد    ـللى منالسانت

ة   فلي تلازيت خلتحويلل أسام  عودًاات  4إللى    الإصلدخز لا مٍد لة ٌللدزها   شـل  خلشلسِ   مللق دًناوا للسام  الواحام  100مزباحع

ق ممو هره الأزباح نمفدٕ ثان  ٌدزه  و  12%توٌ  .دًنوا  500للظه    في حين نلن خلظفس خلظو ي خ حالي سنوًٍ

 ؟ت السوكيت لم   للسنم عنم الاصمااااااااااااااااااااااااااااااااااااةوه  اللير -2مة المواي لم   السنماث؟          ااااااااااااااااااااااااااااااااااأحسب ةعلغ الفود  -1

 العودي؟  اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااالسمت ااااااااااااااااااااام  جكلفااااااااااااااعأحسب ة  -4     ماا ؟     اااااااااسنواث ةن إص 55ةوه  الليرت السوكيت بعم -3

  ؟   نهوًت السنت اقخوةست للسم أحسب السعر السوق    -6        نهوًت السنت  ويى؟     للسم أحسب السعر السوق   -5
 

ن النولث  : يسل، في خطويمازه  دم طوتين  ممام   يازخن متهاويان دج 200,000  متلٔ مظويمس مبلن :الخررٍ

  ا  :السنم اقيكوة خ ثانتع ظت  ق نالٓامل ـهد ن ا ة وت م تطويماز6 حٍَ ـائدع ا  زمض خ إ مضمون  ي   .% طهويع

  لهره خ حىؽة تفتمد خلفوخئد :ةحفظت أسم  ً  :ـلى ثلاثة طيهازيوها  للظو

o  :31ناحتمإ     %(      22ئد   +افا طيهازيو متىائل% 

o :ٕ51ناحتمإ           (%11+افائد     طيهازيو مفتد% 

o  : 21ناحتمإ  (          %15-افائد   طيهازيو موشائ% 

 :المطلوب

: حولت الخأكم )السنم اقيكوة (
ً

 أولا

   ؟خحظ، خلفائد خلظهوج خلرج  حٍٍ  خ ظويمس .1

 ؟خحظ، إ مالي خلفائد  لإ خلظوتين   .2

ظت  ق نالٓامل .3  ؟خطتخسج صافي خلسب  خلْلي مق مسخـام من زمض خ إ مضمون  ي 

 ثونيًو: حولت عمم الخأكم )ةحفظت  سم (

 ؟خحظ، خلفائد خلهٍدج لٓل طيهازيو: خ تىائل  خ فتدٕ   خ وشائ  .1

 ؟خحظ، خلفائد خ توٌق خلوظبي  متوطغ خلفائد  وَ خحتماي  خلظيهازيوها ( .2

ق خلوظبيخحظ، خلفائد خ  .3  ؟توٌق خلهٍدج نهالع ـلى خلفائد خ توٌ

و: الملوانت والخحليل
ً
 ثولن

 ؟ٌازن نين خلظهد خ حٓومي  محىؽة الأطه  مى حيل مظتوى خلفائد  دز ة خ خاظسم 

 ؟وظّس مج خلبد لين منظ، للمظويمس خ تحىؾ  مي ما منظ، للمظويمس خ ح، للمخاظسم مق خلتفليل تٌتصادج 
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  النظرية المالية مقياس في العادية الدورة امتحانحل 

 

 نقاط(  10انجزء اننظري/: )حم 

 :حم انجزء الأول

 :جحمًم السوق   سب لكل  شول ة  الشرح -1

  . السوق النلمًتخلظوً الأنظ،:    تمويل وسوم طيولة موطميةالنشول  و : 

توشلللللب اظلللللم، ـلللللدا تلللللصخمى خلتلللللدوٍا  خلهٍد لللللة خلدخ للللللة  كصاااااجلة  حااااالخ وطلللللمية جلللللي حا لللللة تمويليلللللة  وسلللللوم خلظللللليولة :الشااااارح

للل، هلللرخ خلهلللوؿ ملللى خلتمويلللل دز لللة ـاليلللة ملللى الأملللان   طللليولة مستىفلللة   إمٓاميلللة خلتحويلللل خلظلللسيق إللللى مٍلللد د ن .  خ  از لللة
ّ
 يتعل

س فللي خلظللوً خلهٍد للة خل للي تْبّللد  ظللائس مفت لل م.
ّ
فنللب نتللووي  تمللويلا  ٌصللي م الأ للل ـ لل  مد خ  مهخىضللة   هللره خ  صللائو تتللوو

 
ت

    .خ خاظس

ل  حلتمويل نسمامس توطّق خطويمازج النشول النو  :      .()سوق اأس المو خلظوً الأنظ،:    طوٍ

ٌية للللأد خ  مللق ٌبللوٕ تٍلبللا  فللي خلٍيمللة خلظللو   ظويلللة للدم نللسخمس خلتوطّللق تطللويمازج تحتللاج إلللى مللوخزد ماليللة مظللتٍسم    :الشاارح

فدّ خلظوً خ الية الإظلاز الأنظل، للرلٔ  إذ تولي  تفبؤلة زم ض مملوخٕ ظويللة الأ لل ملى  للإ إصلدخز الأطله    خ الية خ ظتفملة
 
 ت

  . خلظهدخ   لي ها مى الأد خ  تطويمازية

 :حمو  الملوانت يجن السوق النلمًت والسوق الموليت -2

 سوق اأس المو (السوق الموليت ) السوق النلمًت المعيوا

 ظويلة الأ ل  مِث  مى طهة(متوطعة    ٌصي م الأ ل  مٌل مى طهة( الممة

خ السيولت ا مستىفة  دع  متوطعة إلى ضفيىة نظميع

خ المخوطرة  متوطعة إلى مستىفة مهخىضة  دع

 خ شتٍا طه   خلظهدخ   الأ  مذ ن خ  صيهة  اهادخ  الإ دخؿ  الأ زخً خلتسازية  دواث الموليت

 المؤسسوث المخمخلت
صج  خ  صيهة  خلبهوُ خلتسازية  خلبهٔ خ سِ

 خلفمومية  خ ؤطظا  خ الية لي  خ صسوية

اّ  تطويماز  مؤطظا  خلظمظسم   اس

   خلبهوُخ ظويمس ن

اصمي     حج  الصفلت انل للتوطّق محد د نظميع  ِبي  ٌ 

ل النشوطجن لا  -3  خخلا  طعيعت  حل والسيولت المطلوبت. لا ًصلح الاعخرود على نفس السوق لخروٍ

االلتمويلل نشللاط ظويللل الأ لل  للؤدج إلللى  السااوق النلمًااتطلتفمإ ين خ - خ    خزتىلاؿ تٓلىللة خلتمويللل ةخاوطر إعااودة الخروٍ مؽللسع

دا ملالم  ا للاطويمازخ  خ ظتٍسم ظويلة خ دى. صس م ل الأد خ  خ تدخ لة وي ا  ـ ٍِّ   ل

 -أم البواقي –مهيدي  جامعة العربي بن
 التجارية وعموم التسييرالعموم كمية العموم الاقتصادية و 

 عموم التسييرقسم  
                14/01/2026:  يوم

 
 

 2026-2025 السنة الجامعية:
 ثالثة ليسانس وى:ـــــــــــــــــــــــــالمست

 إدارة مالية خصص:ـــــــــــــــــــــــــــــالت
 النظــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرية المالية :المادة
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إذ إن   ةشااكلاث ساايولتلتمويللل وسللوم طلليولة ٌصللي م الأ للل  ى لل ي إلللى  سااوق اأس المااو  فللي خ ٍانللل  وللئن تـتمللاد ـلللى   -

ية ة إلى مٍد د ن خلتفسّض   ظائس محتملة مويسة تٍلبا  ٌيم  ا خلظوٌ  . الأد خ  ظويلة الأ ل ي  مْى تحويلها اظسـ

خ إ للاطويمازخ  ظويلة الأ ل ّل طوً ل   ؼيىة محددم: خلظوً خلهٍد ة للظيولة خلٍصي م الأ ل   طوً زمض  وكخلاصت

ضرن كفوءة اسخخمام اأس المو ين زبغ ظبيفة خلتمويل نالظوً خلصحي    .ًحم ةن المخوطر وٍ

  :حم انجزء انثانً

 :تصنٍف كم حانت  -1

 اال لمشاارو  جوساا  ةاان كعاال الشااركت صللهّي ضللمى  :حراا  الخروٍ ة تصللدز    (Primary Market) السااوق  ولياات   لأن خلشللسِ

ا مالي
ع
 . ة  د دم للحصوٕ ـلى تمويل مبااس  شازيفهام زخٌ

 صلهّي ضلمى  : شراء أوااق ةوليت ةن كعال ةسادنرر لشاركت كودرات ات    لأن خ ظلويمس    (Secondary Market)الساوق النونوٍ

ة مىظها ا مى مظويمس آ س   ليع مى خلشسِ عٍ ا مالية مو ودم مظب
ع
  . يشت ج م زخٌ

 (لاستثمار انمانًالاستثمار انحقٍقً وا)تفسٍر انتسمٍاث:   -2

للللا لأن الأمللللوخٕ خ تحصّللللل ـلي للللا مللللى إصللللدخز الأ زخً خ اليللللة خ مد للللدم  الاساااادنروا  اااا  السااااوق  ولياااات خ حٍيٍيع ظللللمّب خطللللويمازع لللل  ي  و َّ
 
ت

حغطيااات  توطللليق خلعاٌلللة الإمتا يلللة للمؤطظلللا  خ  ميلللل خٌتهلللال خلتسهيلللزخ     ةخ ؤطظلللمباالللسم إللللى تمويلللل مصلللوٕ حٍيٍيلللة دخ لللل 

 بللرلٔ يظللاه  هللرخ خلهللوؿ ملى تطللويماز فللي شيللادم خلٍللدزم الإمتا يللة   زولق خلهللاتس خ حٍيٍللي    لللَ وللس  خلفمللل    عجا  الساايولت

   . تفصيص مفدي  خلهمو تٌتصادج

اات لللا  أةّااو الاسااادنروا  ااا  الساااوق النونوٍ خ ماليع ظلللمّب خطلللويمازع   نلللل لأمللل  ي  للؤدج إللللى  للللَ ملللوخزد  د للدم م  مصلللوٕ إمتا يلللة إضلللاويةوي 

مج إـللللادم توشيللللق خ لْيللللة خ اليللللة للأصللللوٕ د ن من  ت تلللل، ـللللى ذلللللٔ   لللللى تللللدخٕ  الأ زخً خ اليللللة خلٍائمللللة نللللين خ ظللللويمسيى ٍتصللللس ـ

لللا إللللى تحٍيلللَ ـوخئلللد ماليلللة ماتسلللة ـلللى ولللس ً الأطلللفاز م    تمويلللل مباالللس للوشلللاط الإمتلللا ي خ حٍيٍلللي  ي لللده هلللرخ تطلللويماز مطاطع

 .ية للأطوخً خ الية  مق تووي  خلظيولة  تطتمسخز خلتوشيفا 
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 ٌمكن ادراجها فً جدول: انفائدة الاقتصادٌت نكم طرف فً كم سىق مع انتركٍز عهى مصدر انعىائد -3

 انطرٌقت الاونى:

ت السوق الاوليت الطر   السوق النونوٍ

 الشركت
و َّ  لتمويل  تحصل ـلى تمويل مبااس   

  مشازيفها تطويمازية م  تمعية

 ةخحتيا ات ا خلتمويلي
 

ي تتحصل ـلى تمويل  د د  إذ  ٍتصس 

د ز خلظوً ـلى تدخٕ  الأ زخً خ الية 

ا عٍ  خلصادزم طان

 المسدنرر

ا مالية  د دم   تٓون 
ع
 ٍتني م زخٌ

ـوخئده خ ظتٍبلية مستبعة نبدخل 

 ٕ  خ شس ؿ خ موَّ

 حٍَ ـوخئد مالية ماتسة ـى وس ً 

الأطفاز م  خلتوشيفا   د ن من  ؤثس ذلٔ 

ةـلى خلت  مويل خ بااس  شازيق خلشسِ

   انطرٌقت انثانٍت

لل  لتمويلللل مشللازيفها تطللويمازية م  لتمعيلللة  :السااوق  ولياات فللليالفوداامة الاكخصااودًت  - و َّ ة ـلللى تمويلللل مبااللس    تتحصلللل خلشللسِ

 فللي هللره خ حالللة   ٍللوا خ ظللويمس اشللسخل . خحتيا ات للا خلتمويليللة   ذلللٔ مللى  لللإ إصللدخز م زخً ماليللة  د للدم  ٍتهي للا خ ظللويمس ن

ة ـلى تحٍيَ مزباح. دزم خلشسِ  ٌ ٕ ا نبدخل خ شس ؿ خ موَّ    م زخً مالية حد ية الإصدخز   تٓون ـوخئده خ ظتٍبلية مستبعة مطاطع

اات فلليالفودامة الاكخصااودًت  - ة ـلللى مج تمويللل إضلافي  إذ  ٍتصللس د ز هللره خلظللوً ـلللى  السااوق النونوٍ تللدخٕ   وللا تتحصللل خلشللسِ

ا نين خ ظويمسيى عٍ  ي ده خ ظويمس في هره خلظوً إلى تحٍيَ ـوخئد مالية ماتسلة ـلى ولس ً الأطلفاز  .الأ زخً خ الية خلصادزم طان

ة م  توطيق نشاظها  . م  ـى خلتوشيفا   د ن من  ٓون لرلٔ مثس مبااس ـلى تمويل مشازيق خلشسِ

 :م اننشاطٍن معًاتبرٌر عدو صلاحٍت الاعتماد عهى نفس انسىق نتمىٌ -4

لللا  لأن ظبيفلللة تحتيا لللا  خلتمويليلللة تختللللي ملللى حيلللل  تملللاد ـللللى مىلللع خلظلللوً لتمويلللل خلوشلللاظين مفع  حااال  ي  صللللح تـ

   .داحت المخوطرة  والسيولت

   .وتمويل وسوم خلظيولة خ وطمية  تعل، مد خ  ٌصي م الأ ل  آمهة  طسيفة خلتحويل إلى مٍد  -

ية.في حين من تمويل خلتوطّق ت   - ادزم ـلى تحمّل تٍلبا  خلٍيمة خلظوٌ   طويمازج  حتاج إلى موخزد ظويلة الأ ل ٌ 

ل واحخيوحوث المؤسست   وبولخوي   عئن اسخخمام سوق واحم لكلا النشوطجن ًؤدي إيى سوء ةواءةت يجن طعيعت الخروٍ

ت غجل ةبلاة  .ةرو كم ٌعرّضمو لمخوطر سيولت أو ةخوطر سعرٍ
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 نقاط(  10: )/انتطبٍقًانجزء حم 

    الاول:حم انتمرٌن 

ن : ةعطيوث الخررٍ
ً

 أولا

 خيوا يي  :موؿ خ  ياز (Put)  

  سم  100 :ـدد الأطه 

  دج للسم   = 200 :(   طفس خلتهىير 

 دج للسم  5) ثمى خ  ياز  خلفلا م 

    خلفلا م ت مالية  :تٓلىة خلفلا م خلٓلية[    (     )] 

  ً  (211  215  211  195  191خلتالية   حظ،   تمي  (    طفس خلظو

  (   ) <(   )اذا كون سعر السوق اكل ةن سعر الخنفي    ًنف  خيوا العي  اللوعمة العوةت

اّن طفس خلظوً يظا ج  :اقيولت الاويى  هىر    بالتالي 211 طفس خلتهىير جي ٌيمة خٌل مى (       )خذخ 

     خ  ياز

 [(       )          ]خلسب  ت مالي: 

  [             ] خلفلا م ت مالية =  –خلسب  خلصافي: خلسب  ت مالي 

اّن طفس خلظوً  :اقيولت النونيت   هىر خ  ياز  بالتالي 211 طفس خلتهىير جي ٌيمة خٌل مى (       )خذخ 

 [(       )        ]خلسب  ت مالي: 

  ( 195ـهد  مٍعة خلتفادٕ  [         ] فلا م ت مالية = خل –خلسب  خلصافي: خلسب  ت مالي 

اّن طفس خلظوً  :اقيولت النولنت  ـدا خلتهىيرنالتهىير خ    بالتالي يظتوج ـهده تمس  (          )خذخ 

 [(       )      ]خلسب  ت مالي: 

(    )] خلفلا م ت مالية =  –خلسب  خلصافي: خلسب  ت مالي        ]  

اّن طفس خلظوً يظا ج  :اقيولت الرابعت  بالتالي ي  هىر  211 طفس خلتهىير جي ٌيمة خِ   مى (       )خذخ 

  [(     )    ] يخظس ٌيمة خلفلا م ت مالية 

 (    )خلسب  خلصافي طال، نٍيمة خلفلا م ت مالية 

اّن طفس خلظوً يظا ج  :اقخوةستاقيولت    بالتالي ي  هىر 211مى  طفس خلتهىير جي ٌيمة خِ   (       )خذخ 

 [(     )    ] يخظس ٌيمة خلفلا م ت مالية 

 (    )خلسب  خلصافي طال، نٍيمة خلفلا م ت مالية 
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 حم انتمارٌن انثانً

 .حظاب خلفائد خلظهوج  إ مالي خلفائد  لإ خلظوتين  صافي خلسب  خلْلي :حولت الخأكم -1

 خلفائد خلظهوج  مفدٕ× وج = زمض خ إ خلفائد خلظه

      
ا 12111=  %6×  211,111خلفائد خلظهوج =   د يز طهويع

 سنواث 4حسوب إحروي  العودم المحلم خلا  

 ـدد خلظهوخ × إ مالي خلفائد خ حٍَ = خلفائد خلظهوج 

       
 د يز 24111=  2×  12111إ مالي خلفائد خ حٍَ = 

 بححسوب صو   الر 

 ) ي  و د  ىض لسمض خ إ لأن خلظهدخ  تضمى إـادم زمض خ إ 1 -صافي خلسب  = إ مالي خلفائد خ حٍَ 

                       

                         

ظت  ق نالٓامل)لان   د يز 24111صافي خلسب  =   (زمض خ إ مضمون  ي 

 حولت عمم الخأكم -2

و حسوب  -  :العودم النلمي لكل سينواٍ

 حظاب خلفائد في ّل طيهازيو نظتخدا خلفلاٌة خلتالية  : 

           

 :حيل

     .خلفائد في خلظيهازيو 

     فة في خلظيهازيو  نظبة خلفائد خ توٌ

  زمض خ إ خ ظويمس :. 

و الإًجوب  -  : العودم    السينواٍ

                                    

و العودم    السينو -  :المخحفظاٍ

                                   

و  العودم    -  :السلبيالسينواٍ

                  (     )                

                                                           
 .أي أنّ المُصدر يلتزم بإعادة نفس القيمة الاسمية للمستثمر عند نهاية المدة، دون زيادة أو نقصان 
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 :(Expected Rate of Return) العودم المخوك  النسبي -

حسب يوسخخمام الصيغت   E(R) العودم النهوئ  المخوك   ًُ : 

 ( )  ∑(     )

 

     

 ∑((       )  (       )  (       ))

 

     

 

 (          )  (         )  (           )              

 في زمض خ إ خ ظويمس   ( )  خلفائد خ توٌق نالد يز  مضسب خلفائد خ توٌق ظابحC 

            ( )                       

 الملوانت والخحليل -3

 11.4  نيهما محىؽة الأطه  متمي م مق متوطغ ـائد (%6  خلظهد خ حٓومي ثان   مهخىض :ةسخوى العودم %

د تصل الأزباح إلى   (.%15 -  % م  خ  ظازم إلى22ٌ 

 خ  زمض خ إ مضمون  نيهما الأطه  مستىفة خ خاظسم  تفتمد ـلى تٍلبا   :داحت المخوطرة خلظهد مهخىض  دع

 ً  .خلظو

نالخفسيجل :  خ ظويمس خ تحىؾ  ختاز خلظهد لضمان زمض خ إ  تسه، خ  ظائس   خ ظويمس  :اخخيوا المسدنررٍ

 . ح، للمخاظسم  ىضل الأطه  للاطتىادم مى وسصة تحٍيَ مزباح مِ   زل  خ خاظسخ

 حم انتمارٌن انثانث
 C للسنم الاسريت الليرت t x الاسر  الفودمة ةعم  = المواي الفودمة حسوب ةعلغ (1

I=C x t = 2000 x 10 %   =200 

  Pm عنم إصماا  حسوب الليرت السوكت للسنم (2

 n*= 10  

 m*=            

      [
(    ) 

 
  

(    ) 
 
   
]  

 

(    ) 
      [

(     )    

(     )      
]  

    

(     )  
     [

(        )  

(        )    
]  

    

(        )
    [

(        )

(        )
]  

    

(         )
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  حسوب الليرت السوكت للسنم بعم خرست سنواث ةن إصماا  
  : 

                n**=10- (   )=5   

    
   [

(    ) 
  
  

(    ) 
  
   
]  

 

(    ) 
       [

(     )   

(     )     
]  

    

(     ) 
     [

(       )  

(       )    
]  

    

(       )
    [

(       )

(        )
]  

    

(       )
       

  حسوب جكلفت السم  العودي. .1


 r = 

  

       
          

   

   
              


،ل خلتمويل نا لْية   هو ما يظتو ،   %32إن نلوك تٓلىة خلظه  خلفادج   ة  ـ خ ـلى خزتىاؿ خ خاظس خ دزِ يفد مؤاسع

مى خ ؤطظة تحظين مدخئ ا خ الي  تٍليو خ خاظس  م  إـادم خلهؽس في مصيس مصادز خلتمويل لتحٍيَ تٓلىة زمض مإ 

 .مٌل  مِث  ِىالم

 حسوب سعر السم     السوق    نهوًت السنت  ويى واقخوةست: .2

  طفس خلظه  في خلظهة الأ لى: -

     =   + )    x    x n) 

     =111 + )111 x 12 %x 1  = )112 

 = r:  (       خلظفس خلظو ي للظه    نظتخسج مى خلفلاٌة  
  

       
         

 (       )  
        

      
 

        

         
     

ا نين ممو الأزباح  561إن خلظفس خلظو ي للظه  في ن ا ة خلظهة الأ لى   %(  خزتىاؿ خلفائد خ علوب 12( يفْع توخشمع

ا مق خلصمى ظا ا خطتمس  طياطة خلتوشيفا   خطتٍس م32  ية للظه  تستىق تدزيسيع ظتوى %(   ي   ش من خلٍيمة خلظوٌ

 .خ خاظس

  طفس خلظه  في خلظهة خ  امظة:حظاب  -

     =   + )    x    x n   ) 

     =111 + )111 x 12 %x 5  = )161 

 = r( :        خلظفس خلظو ي للظه    نظتخسجمى خلفلاٌة    
  

       
         

 (       )  
        

      
 

        

         
     

ا نللين ممللو خلتوشيفللا    (800) إن خلظللفس خلظللو ي خ ٍللدّز للظلله  فللي ن ا للة خلظللهة خ  امظللة للا خٌتصللاد ع %(  خزتىللاؿ 12يفْللع توخشمع

للد من ٌيمللة خلظلله  تتحظللى مللق خلللصمى ظا للا خطللتمس خلهمللو  خطللتٍس  خ خللاظس   هللو مللا  للدـ  مهعللَ 32خلفائللد خ علللوب   %(   يؤِ

 . لتطويماز ظويل الأ 


