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   الماڲʏ المعمق. سي؈ف ࡩʏ مقياس الȘ عاديةامتحان الدورة ال

  

  نقاط)   3( النظرʈة:الأسئلة 

 أذكر دون شرح اݍݰالات الۘܣ يɢون فٕڈا التدفق النقدي المتاح سالبا؟  -1

  من خلال جدول تدفقات اݍݵزʈنة المتعددة السنوات ب؈ن كيف تحقق مؤسسة النمو المتوازن؟  -2

  نقاط)  7(الأول: التمرʈن  

" بإعداد دراسة حول أثر الرافعة المالية لإحدى المشارʉع التوسعية الۘܣ Ȗع؅قم القيام ٭ڈا، محمودشركة "تطلب منك  

 واݍݨدول المواڲʏ يب؈ن ɸيɢل التموʈل المق؅فحة عڴʄ الشركة.

  C1 C2  C3  البيان 

  1200  1600  2000  الأموال اݍݵاصة  

  800  400  00  القروض

  2000  2000  2000  إجماڲʏ الاسȘثمارات 

  400  400  400  نȘيجة الاستغلال  

  ……  ……  ……  المصارʈف المالية 

النȘيجة Ȋعد اقتطاع  

  المصارʈف المالية 

……  ……  ……  

  ……  ……  ……  الضرʈبة عڴʄ الأرȋاح 

  ……  ……  ……  النȘيجة الصافية 

المردودية الاقتصادية  

  الصافية 

……  ……  ……  

  ……  ……  ……  المردودية المالية الصافية 

  %20، أما معدل الضرʈبة عڴʄ الأرȋاح:  %6كما أن معدل تɢلفة الاق؅فاض قد بلغ : 

  المطلوب: 

  أكمل اݍݨدول السابق، وعلق عڴʄ الاق؅فاحات التموʈلية؟-1

  ب؈ن أثر ذلك عڴʄ المردودية المالية؟  %10إذا بلغت المردودية الاقتصادية -2

  ب؈ن أثر ذلك عڴʄ المردودية المالية؟  %5إذا بلغت المردودية الاقتصادية  -3

  نقاط)  10التمرʈن الثاɲي: (

 عڴʄ النحو التاڲʏ:  2019و 2018المؤسسة خلال السنوات  اتإليك م؈قاني 

  

  -أم البواࢮʏ  –جامعة العرȌي بن مɺيدي 

  ɠلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارʈة وعلوم الȘسي؈ف 

  اݝݰاسȎية و قسم العلوم المالية  

 

 

 2026-2025السنة اݍݨامعية: 

  ماس؅ف.  أوڲʄ المستوى: 

  التخصص: محاسبة. 

  المدة: ساعة ونصف 
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  2019  2018  خصوم   2019  2018  أصول 

  الاجمالية تثȎيتات ال

  الاɸتلاɠات الم؅فاكمة و المؤونات

    التثȎيتات المالية

  اݝݵزونات 

  العملاء

  اݍݰسابات المدينة الأخرى 

  خزʈنة الأصول  

378000  

)96000 (  

31500  

1950  

36000  

1800  

19800  

300000  

)69000 (  

36000  

3300  

36600  

2100  

6300  

  رأس مال صادر 

  احتياطات 

  نȘيجة صافية للدورة 

  الضرائب المؤجلة 

  ديون مالية 

  موردون  

  خزʈنة اݍݵصوم

214200  

21600  

30600  

9900  

84600  

7650  

4500  

150000  

22600  

42500  

6900  

70500  

9600  

13200  

  315300  373050  مجموع اݍݵصوم  315300  373050  مجموع الأصول 

  وȖعطى لك المعلومات الإضافية التالية:          

  اح خلالȋع أرʉ2019قامت المؤسسة بتوز . 

 ديون مالية جديدة قيمْڈا ل ʄدج.8600قد تحصلت المؤسسة عڴ 

  يتات: معداتȎت المؤسسة تثɴ؛ قيمْڈا للتحديد، نقلاقت  

  يتات المتنازل عٔڈا:  دج 45000، سعر التنازل: مكتبتنازلت المؤسسة عن معداتȎوالقيمة الإجمالية للتث ،

  ؛ دج 130000

  ʏات والمؤونات وخ ق كما يڴɠتلاɸجدول الا  

  2019ٰڈاية   انخفاض   ارتفاع   2019بداية   

  53500  59500  29000  84000  اɸتلاɠات 

  سائر مؤونات وخ 

  القيم

12000  3500  -  15500  

  المطلوب:

  الذاȖي؟حساب قدرة التموʈل -1 

 ، وعلق عڴʄ النتائج؟ إعداد جدول التموʈل: القسم الأول والثاɲي -2

  أستاذ المقياس : د. شوࡪʏ جباري                                                                                           

  

  

 

 

 

  

ȖʻفʦʯالǺ    
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  الماڲʏ المعمق.  سي؈ف ࡩʏ مقياس الȘ الإجابة النموذجية لامتحان الدورة العادية 
 السؤال الأول  النقاط 

الأɲشطة  - 1.50 عن  المتولدة  والتدفقات  الȘشغيلية  الأɲشطة  عن  المتولدة  التدفقات  تɢون  عندما 

  الاسȘثمارʈة، كلاɸما سالب. 

التدفقات المتولدة من أɲشطة الاسȘثمار سالبة وأك؄ف بالقيمة المطلقة عن التدفقات المتولدة من  -

  الأɲشطة الȘشغيلية الموجبة.

التدفقات المتولدة من الأɲشطة الȘشغيلية سالبة وأك؄ف بالقيمة المطلقة عن التدفقات المتولدة من    -

  الأɲشطة الاسȘثمارʈة الموجبة.

  إذا ɠان أحدɸما سالب والأخر معدوم.-

1 

1.50 

 

 

 

 

 

  أن تحقيق المؤسسة إڲʄ النمو المتوازن، ʇعۚܣ تجسيد الأɸداف الآتية:

تحديد مستوى الاسȘثمار الأمثل عن طرʈق مراقبة اݍݰدود العظ׿ܢ للاسȘثمار ومختلف الاحتياجات  -

  المالية. 

  تحديد سقف للاستدانة.  -

  متاȊعة التموʈل الذاȖي وال؅فك؈ق عليه باعتباره أحد أɸم مصادر التموʈل، -

 يجب النظر إڲʄ عمليات رأس المال باعتبارɸا مصادر استȞنائية -

2 

 اĐموع  3
 السؤال الثاني   النقاط

 

3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  دراسة أثر الرافعة المالية عڴʄ المردودية المالية -

  C1 C2  C3  البيان 

  1200  1600  2000  الأموال اݍݵاصة  

  800  400  00  القروض

  2000  2000  2000  إجماڲʏ الاسȘثمارات 

  400  400  400  نȘيجة الاستغلال  

  48  24  0  المصارʈف المالية 

النȘيجة Ȋعد اقتطاع المصارʈف 

  المالية 

400  376  352  

  70.4  75.2  80  الضرʈبة عڴʄ الأرȋاح 

  281.6  300.8  320  النȘيجة الصافية 

1 

 

  2026-2025السنة اݍݨامعية: 

  ماس؅ف.  أوڲʄ المستوى: 

  التخصص: محاسبة. 

  المدة: ساعة ونصف 

  -أم البواࢮʏ  –جامعة العرȌي بن مɺيدي 

  ɠلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارʈة وعلوم الȘسي؈ف 

  قسم العلوم المالية و اݝݰاسȎية  
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0.5 

  14.08  15.04  16  المردودية الاقتصادية الصافية

  23.46  18.8  16  المردودية المالية الصافية 

يلاحظ أن الانحراف ب؈ن المردودية المالية و المردودية الاقتصادية للشركة يتعاظم، ɠلما تزايدت ݯݨم  

  المديونية.

 

1.50 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

0.5 

 %5ࢭʏ حالة Ȗغ؈ف المردودية الاقتصادية لتصبح -

  C1 C2  C3  البيان 

  1200  1600  2000  الأموال اݍݵاصة  

  800  400  00  القروض

  2000  2000  2000  إجماڲʏ الاسȘثمارات 

  100  100  100  نȘيجة الاستغلال  

  48  24  0  المصارʈف المالية 

  52  76  0  النȘيجة Ȋعد اقتطاع المصارʈف المالية 

  10.4  15.2  20  الضرʈبة عڴʄ الأرȋاح 

  41.6  60.8  80  النȘيجة الصافية 

  2.08  3.04  4  المردودية الاقتصادية الصافية

  3.50  3.8  4  المردودية المالية الصافية 

، وɸو ما يدل  يلاحظ أن المردودية المالية تȘناقص بطرʈقة تناسȎية مع ال؅قايد اݍݰاصل ࢭʏ المديونية

 عڴʄ أثر الرفع الماڲʏ السلبية ذلك لأن تɢلفة الاق؅فاض أك؄ف من المردودية الاقتصادية 

2 

 

 

1.50 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

0.50 

 %10ࢭʏ حالة Ȗغ؈ف المردودية الاقتصادية لتصبح 

  C1 C2  C3  البيان 

  1200  1600  2000  الأموال اݍݵاصة  

  800  400  00  القروض

  2000  2000  2000  إجماڲʏ الاسȘثمارات 

  200  200  200  نȘيجة الاستغلال  

  48  24  0  المصارʈف المالية 

  152  176  200  النȘيجة Ȋعد اقتطاع المصارʈف المالية 

  30.4  35.2  40  الضرʈبة عڴʄ الأرȋاح 

  121.6  140.8  160  النȘيجة الصافية 

  6.08  7.04  8  المردودية الاقتصادية الصافية

  10.13  8.8  8  المردودية المالية الصافية 

وɸو ما يدل عڴʄ  يلاحظ أن المردودية المالية ت؅قايد بطرʈقة تناسȎية مع ال؅قايد اݍݰاصل ࢭʏ المديونية،  

 أثر الرفع الماڲʏ الايجابية ذلك لأن تɢلفة الاق؅فاض أقل من المردودية الاقتصادية. 

3 
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 اݝݨموع  7
 
  

 دراسة اݍݰالة   النقاط 

2 

 

 

 

 

 

 

  :  حساب قدرة التموʈل الذاȖي  باستخدام طرʈقة اݍݨمع

  المبالغ   البيان 

  42500  نȘيجة الدورة الصافية 

  32500  +مخصصات الاɸتلاɠات والمؤونات  

    اس؅فجاع عن خسائر القيمة والمؤونات   -

عٔڈا   المتنازل  للاسȘثمارات  الصافية  اݝݰاسȎية  القيمة   +130000 -

59500  

70500  

  ) 45000(  إيرادات الاسȘثمارات المتنازل عٔڈا -

    أقساط من إعانات الاسȘثمار اݝݰول للنȘيجة  -

  1000500  =القدرة عڴʄ التموʈل الذاȖي  
 

1 

 

1 

1 

1.5 

1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ):1إعداد جدول التموʈل رقم ( 

 29600)=21600-22600( -30600= 2019الأرȋاح الموزعة خلال الدورة   -

 64200= 214200-150000اݍݵاصة :  الأموال  تخفيض  -

 52000=  378000-130000+ 300000المش؅فيات من تجɺ؈قات المكتب :  -

 22700= 70500-8600+84600الديون المالية :  Ȗسديدات -

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2 
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0.5 

 

 

 

0.5 

  

 

  رأس المال العامل الصاࢭʏ الإجماڲʏ (متوسط وطوʈل الأجل)   اݍݨزء الأول:  Ȗغ؈فات

  2019  الموارد  2019  الاستخدامات 

  100500  قدرة التموʈل الذاȖي    29600  توزʉع الأرȋاح 

   التنازل عن الاسȘثمارات     شراء اسȘثمارات 

  - معنوʈة     معنوʈة 

  45000 مادية   52000  مادية 

   مالية   4500  مالية 

عدة   ʄعڴ موزعة  تɢاليف 

  سنوات 

  -  الزʈادة ࢭʏ الأموال اݍݵاصة    -

  8600  زʈادة الديون المالية   64200  تخفيض الأموال اݍݵاصة 

      Ȗ  22700سديد الديون المالية 

  154100  مجموع المواد   173000  مجموع الاستخدامات 

∆   ʏرأس المال العامل الصاࢭ  

(ʏمورد صاࢭ) ʏالإجماڲ  

  ∆   ʏرأس المال العامل الصاࢭ  

 (ʏاستخدام صاࢭ) ʏالإجماڲ  

18900  

  

 ʏإجماڲ  ʏصاࢭ العامل  المال  رأس   ʏࢭ Ȗغ؈ف  حققت  المؤسسة  أن  يȘب؈ن  السابق  اݍݨدول  خلال  من 

سالب، حيث لم تتمكن من تحقيق التوازن الماڲʏ المتوسط وطوʈل الأجل، إذ لم تمكٔڈا مواردɸا  

  المالية اݝݨمعة من تموʈل احتياجاٮڈا المتوسطة وطوʈلة الأمد.
 

 

 

 

 

 

 

 

  اݍݨزء الثاɲي : جدول التموʈل قص؈ف الأجل -

 الرصيد    ) 2الموارد (  ) 1احتياجات (  البيان 

        التغ؈ف ࡩʏ عناصر الاستغلال  

        التغ؈ف ࢭʏ استخدامات الاستغلال

      1350  اݝݵزونات 
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  أستاذ المقياس : د. شوࡪʏ جباري                                                                                          

 

 

 

 

 

 

 

 

1 

 

 

 

 

 

 

 

0.50 

 

 

 

 

 

 

0.50 

 

 

0.5 

      600  الزȋائن 

        التغ؈ف ࢭʏ موارد الاستغلال  

    )3000(    الضرائب المؤجلة 

    1950    الموردين  

BFR ex∆ (A)                           1950  )1050(  3000  

       الاستغلال خارج التغ؈ف ࡩʏ عناصر 

      300 التغ؈ف ࢭʏ المدينون الآخرون 

    0   التغ؈ف ࢭʏ الدائن؈ن الآخرون

BFR hx∆(B)                               300  

BFR ∆(C=A+B)                        3300  

        Ȗغ؈فات اݍݵزʈنة  

      ) 13500( التغ؈ف ࢭʏ المتاحات 

    8700    التغ؈ف ࢭʏ الاعتمادات اݍݨارʈة 

TN ∆(D)                           )22200 (  

FRNG ∆(C+D)                          18900  

نخلص من خلال اݍݨدول أعلاه إڲʄ أن المؤسسة لم تتمكن من تحقيق التوازن الماڲʏ قص؈ف الأجل، 

تحقيق    ʄإڲ ࢭʏ الأساس  الصافية وذلك راجع  اݍݵزʈنة   ʏࢭ ال݀ݨز  تفاقم  ،    ∆ FRNGحيث  سالب 

بالإضافة إڲʄ تزايد ݯݨم الاحتياجات من رأس المال العامل للاستغلال ، وكخلاصة لما سبق يمكن  

  القول أن المؤسسة ࢭʏ وضعية مالية جد حرجة.  

  

 اĐموع 10
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