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                                                                                       أم البواقي -جامعة العربي بن مهیدي   2025-2024: السنة الجامعیة                  
                                                                   كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر  السنة أولى ماستر :المستوى                  

                                                                        قسم العلوم الاقتصادیة  ومالياقتصاد نقدي : التخصص                  

  13/01/2025: ومی          .................................. :بلاطلا ةقاطب مقر  .....................................:بقللاو  الاسم
  تقنیات تسییر البورصةفي مقیاس  ةیداعلا ةر و دلا امتحان

  : السؤال الأول
  .أجب بصحیح أو خطأ مع تصحیح الخطأ إن وجد

 .توجد سندات یمكن تحویلها إلى أسهم والعكس صحیح .1
...................................................................................................................................................

...................................................................................................................................................  

أي أعمال تجاریة غیر  الشروط الواجب توفرها في الشخص المعنوي لممارسة الوساطة في البورصة عدم ممارسة من .2
 .أعمال البورصة

...................................................................................................................................................  
...................................................................................................................................................  

  .هي المسؤولة على تنظیم عملیة الإدراج في البورصة شركة تسییر بورصة القیم المنقولة .3
...................................................................................................................................................

...................................................................................................................................................  

 .شركة تسییر بورصة القیم المنقولةمن مهام  لحساب الزبائن القیم المنقولةتسییر حافظة  .4
...................................................................................................................................................  
...................................................................................................................................................  

  .ل الفائدة السوقيتقوم الشركة المصدرة للسند بإطفائه إذا كان معدل الفائدة علیه أقل من معد .5
...................................................................................................................................................

...................................................................................................................................................  

 .القیم المنقولة وضع شروط اعتماد الوسطاء في عملیات البورصة من صلاحیات شركة تسییر بورصة .6
...................................................................................................................................................

...................................................................................................................................................  

 .معدل الثابت في حالة ارتفاع معدلات الفائدة في السوقبالالسندات بمعدل فائدة متغیر هي أكثر خطر من السندات  .7
...................................................................................................................................................

...................................................................................................................................................   

  .من مهام الوسطاء المالیون ضمان الأداء الجید للمعاملات المالیة التي تتم في البورصة .8
...................................................................................................................................................

...................................................................................................................................................   
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  : الثانيالسؤال 

  .لدیك الجدول التالي الخاص بأوامر البورصة؛ قم بتحدید نوع الأمر في كل حالة

  نوعࡧכمر  כمر

ࢫيملك -1 ࢫالمسȘثمرʈن ࢫȊسعرࢫ 500 أحد ࢫاشفاɸا ࢫوأن ࢫسبق ࢫوالسعرࢫ.وࢫ88سɺم ࢫللسɺم، ن

ࢫɸوࢫ ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫوʈتوقع.و 86.4السائد ࢫכسɺمࢫࢫن، ࢫɸذه ࢫبيع ࢫفقرر ࢫللسعر، انخفاض

  .فقامࢫبإصدارࢫأمرࢫبȎيعࢫɠاملࢫɸذهࢫכسɺم خشيةࢫنزولࢫالسعرࢫوزʈادةࢫخسارتھ،

  

أحدࢫالمسȘثمرʈنࢫيرʈدࢫشراءࢫعددࢫمنࢫכسɺم،ࢫوالسعرࢫالسائدࢫلɺذاࢫالسɺمࢫࢭʏࢫالسوقࢫ -2

ࢫ.وɸ70وࢫ ࢫوʈتوقع ࢫ للسعرࢫارتفاعن، ࢫيملكھ ࢫالذي ࢫالمبلغ ࢫʇسȘثمرࢫɠامل ࢫأن  والمقدرࢫفأراد

  .ن.و 250000بـࢫ

  

  .السائدࢫالسعر بلشراءࢫأصدرࢫأمرࢫاف،ࢫشركةࢫمعينةࢫأسɺميرʈدࢫشراءࢫعددࢫمنࢫࢫمسȘثمر  -3
  

  : الثالثالسؤال 

ࢫ ࢫاݍݰالية ࢫقيمْڈا ࢫوɠانت ࢫأسɺمࢫشركةࢫمعينة ʏثمارࢫࢭȘدࢫטسʈࢫير ࢫسنوʈةࢫࢫ950.000.000ܧݵص ࢫأرȋاحا ࢫوتحقق دج

  .%12،ࢫإذاࢫɠانࢫمعدلࢫالفائدةࢫالمطبقࢫɸوࢫسنواتࢫ4دةࢫلمدجࢫ 712500 ـب ردقتصافيةࢫ

  .4احسبࢫقيمةࢫالشركةࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالسنةࢫ -

  :الرابعالسؤال 

ࢫ رمثȘسم ࢫسند ࢫيملك ࢫטسمية ࢫࢫ570000قيمتھ ࢫدج، ࢫاستحقاقھ ࢫ 7مدة ࢫلدعم عفتر ا تاو نس 3 دعȌو سنوات،

  . دجࢫ535374.22  ـبالعادلةࢫالمتوقعةࢫ ھتميق تر دقحيثࢫࢫ،حالابيعھࢫ ر ر قف ، % ʄ 12ڲإالفائدةࢫࢭʏࢫالسوقࢫ

  .معدلࢫالفائدةࢫטسܣࢫلɺذاࢫالسندࢫبسحا -

   ةلصافلا دعȊ ن؈مقر  دامتعا :ةظحلا م

  

  

  زكريࡧإيمان. د: أستاذةࡧالمقياس

  

 بالتوفيق
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                                                                                  أم البواقي -جامعة العربي بن مهيدي  2025-2024السنة الجامعية:                 

                                                                   العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير كلية السنة أولى ماستر المستوى:                

                                                                        قتصاديةالاعلوم ال قسم وماليالتخصص: اقتصاد نقدي                 

             تقنيات تسيير البورصةمقياس الإجابة النموذجية ل

 نقاط( 08) الأول: جواب السؤال

 أجب بصحيح أو خطأ مع تصحيح الخطأ إن وجد. 

 العلامة السؤال الرقم

1 
 خطأ -

 ات.توجد سندات قابلة للتحويل إلى أسهم بينما لا توجد أسهم قابلة للتحويل إلى سند

0.5 

0.5 

2 

  خطأ -

 ارسةالشخص الطبيعي لممارسة الوساطة في البورصة عدم مممن الشروط الواجب توفرها في 

 .أي أعمال تجارية غير أعمال البورصة

0.5 

0.5 

 01 صحيح - 3

4 

 خطأ -

 تسيير حافظة السندات بموجب تفويض من مهام الوسيط المالي.

0.5 

0.5 

5 

 خطأ -

 السوقي. فائدةالتقوم الشركة المصدرة للسند بإطفائه إذا كان معدل الفائدة عليه أكبر من معدل 

0.5 

0.5 

6 

 خطأ -

وضع شروط اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة من صلاحيات لجنة تنظيم ومراقبة 

 البورصة.

0.5 

0.5 

7 

 خطأ -

عدلات متفاع السندات بمعدل فائدة ثابت هي أكثر خطر من السندات بالمعدل المتغير في حالة ار

 الفائدة في السوق.

0.5 

 

0.5 

 01 صحيح - 8

 نقاط( 03): نيالسؤال الثاجواب 

 لديك الجدول التالي الخاص بأوامر البورصة؛ قم بتحديد نوع الأمر في كل حالة. 

 العلامة الأمر

 01 .)الكل أو اللاشيء( أمر محدد لحجم الصفقة  .1

 01 أمر محدد للمبلغ الكلي للصفقة. .2

 01 أمر السوق. .3
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 نقاط( 04 ): لثالسؤال الثاجواب 

 الإجابة

 .4حساب قيمة الشركة في نهاية السنة  -

V = 950000000               Fc = 712500       

  n = 4               i = 12%     

 Vn =? 

𝑽 = ∑ (
𝑭𝒄

(𝟏 + 𝒊)𝒏)

𝟒

𝒏=𝟏

+
𝑽𝒏

(𝟏 + 𝒊)𝒏 

𝑽 =
𝑭𝒄

(𝟏 + 𝒊)𝟏
+

𝑭𝒄

(𝟏 + 𝒊)𝟐
+

𝑭𝒄

(𝟏 + 𝒊)𝟑
+

𝑭𝒄

(𝟏 + 𝒊)𝟒
+

𝑽𝒏

(𝟏 + 𝒊)𝟒
 

950000000 =
712500

1.0.12
+

712500

(1 + 0.12)2 +
712500

(1 + 0.12)3 +
712500

(1 + 0.12)4 +
Vn

(1 + 0.12)4 

𝐕𝐧 = 𝟏𝟒𝟗𝟏𝟒𝟖𝟎𝟓𝟒𝟗 𝐃𝐀 

 نقاط( 05): الرابعالسؤال 

 الإجابة

 السنة الثانية: لقيمة العادلة المتوقعة للسند فياحساب  -

P̂t = 535374.22                     Vn = 570000   

t = 3                      n = 7               im = 12%     

P̂t = Vn. in.
1 − (1 + im)t−n

im
+ Vn(1 + im)t−n 

535374.22 = 570000 × in ×
1 − (1 + 0.12)3−7

0.12
+ 570000(1 + 0.12)3−7 

535374.22 = 570000 × in ×
1 − 1.1−4

0.1
+ 1000 × 1.1−4 

in =
173128.92

1731289.12
 

𝐢𝐧 = 𝟎. 𝟏𝟎               𝐢𝐧 = 𝟏𝟎% 
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