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في خضم التطور التكنولوجي والعولمة 
وابتكار  التحرر الماليفي مجال المصرفي و 

أدوات مالية جديدة في الصناعة  وتطوير
وجب عمى المصارف البحث عن ، لمصرفيةا

أساليب من اجل التنبؤ بالمخاطر والسعي وراء 
استقرار مالي من اجل تحقيق أىداف المصرف 

ان إلى تمما دفع الباحث، الذي تأسس من اجميا
، استخدام الطرق الإحصائية الحديثةفي  البحث

 من طرف المصارف والأساليب الكمية
-Zويعتبر نموذج ،الإسلامية لإدارة المخاطر

SCOR   الذي يقيس الاستقرار والسلامة
ونظرا ، المصرفية في المصارف التقميدية

لخصوصية العمل المصرفي الإسلامي لذا 
 وجب تعديل النموذج

 Z-SCORE  بما يتناسب مع خصوصية
 المصارف الإسلامية.
 المخاطر، إدارة المخاطر الكممات المفتاحية:

  .المالية السلامة، المصرفية

Abstract : 
 

    In the midst of technological 

development and globalization in the 

field of banking and financial 

liberalization and the creation and 

development of new financial 

instruments in the banking industry, 

banks should look for ways to predict the 

risks and seek financial stability in order 

to achieve the objectives of the bank for 

which it was founded, The Z-SCORE 

model, which measures the stability and 

safety of banking in conventional banks, 

is considered in accordance with the 

specificity of Islamic banking Therefore, 

the Z-SCORE model must be modified 

to suit the specificity of banks a Islamic. 
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 :مقدمة
المصارف  مما  إن تزايد الأزمات المالية خلال السنوات الماضية أدى إلى إفلاس عدد كبير من

 استوجب عمى مسؤولي الإدارة إيجاد طرق ناجعة لمتصدي لممخاطر المستقبمية أو المحتممة الوقوع
 Z-SCOREمن بينيا نموذج و  فتعتبر الأساليب الكمية احد الطرق لإدارة المخاطر المصرفية

ذلك من و  ضوعومن ىذا المنطمق سنحاول البحث في ىذا المو ، لقياس الاستقرار والسلامة المالية
عمى المصارف الإسلامية ؟  Z-SCOREخلال طرح الإشكالية التالية:ىل يمكن تطبيق نموذج 

لقياس الاستقرار  Z-SCOREوللإجابة عمى ىذا التساؤل نختبر الفرضية القائمة يمكن تطبيق نموذج 
حيث تتضمن والسلامة المالية في المصارف الإسلامية. فقمنا بتقسيم ىذا البحث إلى ثلاث أقسام 

دارتيا القسم   Z-SCOREوالقسم الثاني مفيموم الأسموب الكمي ، القسم الأول لممخاطر المصرفية وا 
المعدل وفق لعمل  Z-SCOREالثالث فشمل الدراسة التطبيقية التي تم فييا تطبيق النموذج 

جموعة المصارف الإسلامية  في مصرف دبي الإسلامي محل دراستنا ،وفي الأخير توصمنا إلى م
 التوصيات.و  الاستنتاجات

 اولا: مدخل إلى إدارة المخاطر المصرفية. 
إن المؤسسات المصرفية وخاصة التي تنشط في بيئة مالية ذات  مفهوم إدارة المخاطر: - 2

وتطور المعاملات المالية ، واستحداث أدوات مالية حديثة، خطورة نظرا لمتطور الصناعية المالية
 وضوع المخاطر المصرفية يعتبر موضوع ذو أىمية كبيرة في القطاع المصرفي. المصرفية ولذا فإن م

 تعريف المخاطر المصرفية 2-2
تعرف عمى أنيا: )ىي احتمال الفشل في تحقيق العائد المتوقع أو ىي درجة التغيير في العائد 

 مة التدفقات(مقارنة بالمردود المتوقع الحصول عميو نتيجة لتأثير عناصر معتدلة تساىم في تحقيق قي
. وتعرف عمى أنيا:)ىي تمك التقمبات في القيمة السوقية لممصرف ويرتبط (55ص، 2102، )زرارقي

الخطر المصرفي بحالة عدم التأكد من استرجاع رؤوس الأموال المقرضة أو في تحصيل أرباح 
صرف وتعرف عمى أنيا: )احتمالية مستقبمية قد تعرض الم .( 3ص، 2105، ر)بن عم مستقبمية(

إلى خسائر غير متوقعة وغير مخطط ليا مما قد يؤدي عمى تحقيق أىداف المصرف وتنفيذىا 
وقد تؤدي في حالة عدم التمكن من السيطرة عمييا وعمى آثارىا إلى القضاء  عمى المصرف ، بنجاح

قة المخاطر المنبث إدارةوقد عرفتو لجنة التنظيم المصرفي و   (.56ص، 2119، )زرارقي أو إفلاسو(
 عن ىيئة قطاع المصارف في الولايات المتحدة

إما بشكل مباشر من خلال خسائر في نتائج ، احتمالية حصول الخسارة)الأمريكية بأنيا 
أو بشكل غير مباشر من خلال وجود قيود تحد من قدرة ، المال رأسخسائر في  أو، الأعمال
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وتحد من قدرتو عمى استغلال ، ن جيةممارسة نشاطاتو مو  في تقديم أعمالوالاستمرار المصرف عمى 
 .(32ص، 2103، )ذىبي العمل المصرفي من جية أخرى الفرص المتاحة في بيئة

من خلال ما تتم عرضو من مفاىيم حول مفيوم المخاطر تستنج أن: المخاطر ىي عدم التأكد  
أس المال أو ىي الخسارة المحتممة في ر ، المخاطر المصرفيةو  من المستقبل في ظل تحقيق الأىداف

 وىي احتمال خسارة أو الربح في العائد المتوقع.، المعاملات المصرف
 أصناف المخاطر المصرفية:  -2-3

 ىناك عدة اصناف لممخاطر المصرفية وىي:    
، وىي المخاطر الناتجة عن التحركات العكسية في القيمة السوقية لأصل مخاطر السوق: -
كما تعرف أيضا بأنيا ، ( 39ص ، 2103، بمعزوز وآخرون)  أو عممة أو سمعة، أو سند، سيم

 المخاطر التي تطرأ عمى سوق الأوراق المالية لأسباب اقتصادية أو سياسية أو اجتماعية أو أمنية
 . (01ص ، 2119، )خضراوي

وتسمى أيضا مخاطر القرض ويقصد بيا عدم قدرة العميل والتزامو برد  مخاطر الائتمان: -
 . (5ص ، 2119، )خضراوي الاثنين معا عند مواعيد الاستحقاقوو  ائدهأصل الدين أو فو 

المفيوم العام لمخاطر السيولة يتمثل في عدم كفاية السيولة المتاحة في  مخاطر السيولة : -
التي يحتاجيا الوفاء بالتزاماتو تجاه عملاءه أو تنفيذ عممياتو و  المصارف للاحتياجات التشغيمية العادية

 . (00ص، 2105، )مجمس الخدمات المالية والإسلامية يوميةالمصرفية ال
" المخاطر التشغيمية عمى أنيا خطر الانحراف من الربح Vauiniعرف "  مخاطر تشغيمية: -

المرتبط بإنتاج خدمة وتوقعات التخطيط الإدارية وخطر التشغيل في الفجوة المستحيمة سواء ايجابية 
 (. 009ص ، 2105، )بوعبدلي  عةأو سمبية نسبة إلى الأرباح المتوق

ويطمق عمييا أيضا مخاطر تغيرات أسعار الصرف مرتبطة بعمميات  مخاطر سعر الصرف: -
التصدير المقدمة بالعممة الصعبة وكذلك مرتبطة بعمميات الاقتراض بالعممة الأجنبية وىي و  الاستيراد

 . (2ص ، 2117، )بوعتروس مخاطر تواجو المؤسسة دولية النشاط
وىي المخاطر التي تنشأ عندما يكون معدل الفائدة لقيمة الدخل السوقية  مخاطر سعر الفائدة: -

 ) Mousa ,2004 ,P57) لمجنات حساسة لتقمبات أسعار الفائدة
عمى المصرف دراسة أسعار المنتجات المقرضة التي يتم تحميميا لمعملاء  مخاطر التسعير: -

فكمما زادت المخاطر ارتفع العائد المتوقع من التسييلات ، رفي صورة أعباء وربطيا بمستوى المخاط
لذلك يتحدد سعر الاقراض الأساسي ، ويتعمق الأمر باليامش المضاف الذي يميز بين عميل وآخر

إدارة الدين ، من خلال تكمفة الأموال التاريخية أو السوقية مضاف إلييا شبو الاحتياطي وتكمفتو
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 صوم المصرف بصفة دورية يتم مناقشة سعر الإقراض الأساسيوباجتماع لجنة إدارة أصول وخ
 (. 4ص ، 2117، )معارفي

المستقبمية التي يمكن أن يكون ليا تأثيرا عل و  ىي المخاطر الحالية المخاطر الاستراتيجية: -
إيرادات المصرف عمى رأس مالو نتيجة لاتخاذ قرارات خاطئة أو التنفيذ الخاطئ لمقرارات وعدم 

 . (9ص،     ، راويض)خ المناسب مع التغيرات في القطاع المصرفيالتجاوب 
تنشأ المخاطر القانونية نتيجة لوقوع التزامات غير متوقعة أو فقد جانب  المخاطر القانونية: -

أو لعدم كفاية المستندات التي ، من قيمة أصل من الأصول نتيجة لعدم توافر الرأي القانوني السميم
 (. 00ص ، 2117، ) فيصل لذلك المصرفتؤكد ممكية المصرف 

وىي المخاطر الناتجة عن القوانين والتشريعات الصادرة في الدولة أو المخاطر السياسية:  -
وغيرىا كما تنظم ، تغيير السياسات النقدية أو التمويمية، كفرض الضرائب، السمطات الحكومية

 .(68ص، 2119، )زرارقي لعوممةاو  التأميمو  المقاطعاتو  المخاطر السياسية من الاضطرابات
يرجع أسباب زيادة المخاطر في القطاع المصرفي في ظل أسباب المخاطر المصرفية:  -4

 : (24-23ص ص ، 2119، )قاسيمي العوممة المالية إلى العوامل التالية
زيادة الضغوط التنافسية مما أدى إلى التشجيع الميل إلى المخاطرة لتحقيق أقصى عائد عمى  -
 المال المستثمر وكسب أكبر حصة ممكنة في السوق؛ رأس

مما ، اتساع أعمال المصرف خارج الميزانية وتوحميا من الأعمال التقميدية إلى أسواق المال -
التضخم وتقمبات و  بالإضافة إلى مخاطر السوق الأخرى، أدى إلى تعرضيا إلى أزمات السيولة

 الأسعار؛ 
نتيجة التضرر ، المالية في السنوات الأخيرةو  الأسواق المصرفيةالتغيرات الييكمية التي شيدتيا  -

 من القيود عمى حركة رؤوس الأموال وانفتاح الأسواق المالية؛ 
تزايد المخاطر بأشكاليا المتنوعة التي تواجو عمل المصرف لتضم العديد من أنواع المخاطر  -

 التي لم تكن محل اىتمام قبل؛ 
وخاصة البيئة ، عمل النشاط المصرفي يواجو المخاطر تجعل من أخرى أسبابو ىناك 

مالية جديدة مما تجعل من زيادة  أدواتوكذالك استحداث ، المصرفية التي تشيد عولمة تكنولوجية
 نسبة الخطر.

 إدارة المخاطر المصرفية:  -3
.  ىناك تعريف عديد لإدارة المخاطر المصرفية تم مفهوم إدارة المخاطر المصرفية: -3-2

 داوليا في العديد من المؤلفات من بينيما: ت
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الأدوات اللازمة لتوقع ودراسة و  تعرف عمى أنيا: نظام متكامل وشامل لتييئة البيئة المناسبة
دارتو  المخاطر المحتممة وتحديدىا وقياسيا وتحديد آثارىا المحتممة عمى أعمال المصرف وأصولو وا 

السيطرة عمييا و  لقيام بو لتجنيب ىذه المخاطر أو لكبحياوصنع الخطط المناسبة لما يمزم ولما يمكن ا
ص ، 2101، ) حربي وضبطيا لمتخفيف من آثارىا إن لم يكن بالإمكان  القضاء عمى مصادرىا

كما عرفتيا لجنة التنظيم المصرفي في إدارة المخاطر المنبثقة عن ىيئة قطاع المصارف في ، (301
، العممية التي يتم من خلاليا رصد المخاطر وتحديدىا وقياسيا الولايات المتحدة الأمريكية ىي:) تمك

 الاطمئنان بأنيا ضمن الحدود المقبولةو  وذلك بيدف ضمان فيم كامل ليا، الرقابة عمييا، و ومراقبتيا
. (09ص ، 2118، )موسى عمر الإطار الموافق عمييا من قبل مجمس الإدارة المصرف لممخاطرةو 

 : A.Horcher ,2005 ,P45)) العممية عمى النحو التالي وبشكل عام يمكن تمخيص ىذه

 تحديد وترتيب أولويات المخاطر المالية الرئيسية.  -
 تحديد مستوى مناسب لتحميل المخاطر.  -

 تنفيذ استراتيجية لإدارة المخاطر وفقا لمسياسة. 
 أهمية إدارة المخاطر المصرفية:   3-3

لتحكم فييا ىو الدور الأساسي تمعبو في إدارة المخاطر او  إن التنبؤ بالمخاطر ومن ثم قياسيا
 : (A.Horcher ,2005 ,P45)المصرفية لذا تكمن أىميتيا فيما يمي

 أن يكون قسم إدارة المخاطر مدركا الوظيفة أو التطورات الجديدة لممؤسسة أو المصرف.  -
 ئمة لمتطورات الجديدة. محاول استخدام مقاييس لمسيطرة عمى المخاطر والتي تعتبر الأكثر ملا -
يتمثل اليدف الرئيسي لإدارة المخاطر ىو دعم الإدارة العامة لتتمكن من تحديد المخاطر تحديدا و 

إذ ، بالتالي قياسيا ومن ثم الحد منيا ومراقبتيا بشكل صحيح عمى مستوى المصرف ككل، و صحيحا
 ( : 08ص، 2104، يتمخص الوظائف الرئيسية لإدارة المخاطر فيما يمي )عبد الحميد

 ضمان توافق الإطار العام لإدارة المخاطر مع المتطمبات القانونية؛  -
 القيام بالمراجعة الدورية وتحديث سياسة الائتمان في المصرف؛  -
تحديد مخاطر كل أنشطة المؤسسة وضمان حمس تحديدىا وسياستيا وتوجيييا لجيات  -

 الاختصاصي؛ 
نشطة المؤسسة وضمان حسن تحديدىا وتبويبيا وتوجيييا مراقبة تطورات كل نشاط من أ -

 لجيات الاختصاص؛ 
اقتراح التحسينات عمى الأنظمة و  المراجعة المستمرة لعمميات التحكم بالمخاطر في المؤسسة -

 المختمفة أو عممية تدفق المعمومات؛  
 نشر الوعي بالمخاطر بوجو عام عمى مستوى؛   -



 أ. فريدة تمي/ د. الزهرة بن بريكة                 ...لقياس Z-SCOREاستخدام النموذج الكمي

 461            112  ديسمبر -( 1/ الجزء ) الثامنالعدد                مجلة العلوم الإنسانية

السلامة المالية لادارة المخاطر و  لقياس الاستقرار Z-SCOREثانيا: النموذج الكمي 
وضع العديد من لذلك ، المالي الركيزة الأساسية لأي عممية نمو اقتصادي الاستقراريعتبر  المصرفية:
وتكون بمثابة جياز إنذار مبكر ، المالي في المصارف الاستقرارتقيس درجة  التي المؤشرات
 ويعتبر ، ية ككلالمؤسسات المالو  المصارف لمسؤولي

.Z-Score بين أحدث المنيجيات المستخدمة لتقييم السلامة المالية لممصارف. 
 السلامة المالية:و  لقياس الاستقرار Z-SCOREتعريف النموذج الكمي  .2

المالي  الاستقرارالمقاييس الحديثة التي تستخدم لقياس درجة  أىميعتبر ىذا المؤشر      
في حين ، المالراس و  الربحية المالي ىذا يزداد مع زيادة مستويات رالاستقراإن مؤشر ، لممصارف

 الانحراف ارتفاع قيمة  والذي يظير من خلال، في العوائد استقرارأنو ينخفض حين يكون ىناك عدم 
أن  فإن ذلك الأمر يعكس، المعياري لمعائد عمى الأصول. وكمما كانت قيمة ىذا المؤشر أعمى

استقرار وبالتالي ىو أكثر ، أبعد عن احتمالات الفشل المالي ىو الدراسةالمصرف محل 
((Link §autre ,2012 ,P11:ويعطى بالعلاقة التالية . 

 
 حيث:

ROA .العائد عمى الاصول المصرف: 
 : نسبة حقوق الممكية لإجمالي الاصول . 

 :الانحراف المعياري لمعائد الاصول . 
يزداد مع  حيث، يطبق في المصارف التقميدية ىذا Z-SCOREالمالي  الاستقرارإن مؤشر    

 .في العوائد استقرارحين يكون ىناك عدم  في حين أنو ينخفض، المال رأسو  زيادة مستويات الربحية
 السلامة المالية المصرفيةو  مجال الاستقرارو  Z-SCOREوالشكل الموالي يوضح تصنيف 

 Z-SCORE ( يوضح مجالات0شكل رقم)
 

SOURCE :  Edward I. Altman, Alessandro Danovi and Alberto Falin, SCORE MODELS’ 

APPLICATION TO ITALIAN COMPANIES SUBJECT TO EXTRAORDINARY 
ADMINISTRATION,  
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 كالاتي: Z-SCOREمن خلال الشكل يمكن تقسيم ثلاث مجالات لقيمة 
 مصرف في منطقة خطورة عالية.ال  المجال الاول : 
 المصرف في منطقة متوسطة خطورة  0880المجال الثاني:
 المصرف في منطقة ضعيف من الخطورة المجال الثالث: 

ذا كان ىذا الكلام صحيحاً بالنسبة لممصارف التقميدية إلا أنو يحتاج إلى إعادة النظر في  وا 
ففي ، خصوصية العمل المصرفي الإسلاميمراعاة وذلك انطلاقاً من ضرورة ، المصارف الإسلامية

المال المصرفي يعتبر خط الدفاع الأول عن أموال المودعين في المصارف التقميدية  رأس حين أن
(.ونظرا ليذه الخصوصية 023ص ، 2104، )محمد عبد الحميد المختمفة في مواجية المخاطر
المالي لا يصمح بصيغتو المطبقة في المصارف التقميدية لاستقرار ان مقياس لممصرف الاسلامي فإ

استناداً إلى طبيعة العمل المصرفي الإسلامي وانطلاقاً من المعادلة المصارف الاسلامية  لمتطبيق في
المطبق في المصارف التقميدية يمكن تعديمو الى نموذجين و  Z-SCOREالسابقة الخاصة بالنموذج 

 ىما:
لممصارف الاسلامية الخاص بأصحاب  Z-SCOREقرار والسلامة المالية نموذج الاست-2

 Profit Sharing Investment( PSIAحسابات الاستثمار المشاركة في الارباح )

Accounts: 
والسلامة المالية الخاص بأصحاب حسابات الاستثمار المشاركة في  الاستقرار نموذجإن     
ويتم حسابو ، في العوائد المتحققة لأصحاب ىذه الحسابات رارالاستقييدف إلى قياس درجة  الأرباح

حساب نسبة العائد عمى الأصول بحيث تأخذ بعين الاعتبار صافي الأرباح المحققة  من خلال إعادة
والاستثمارية الممولة من أموال أصحاب حسابات الاستثمار المشاركة في  من الأنشطة التمويمية

 (:024ص ، 2104، )محمد عبد الحميد ام العلاقةويتم حسابيا باستخد، الأرباح

 
 حيث:

ISLB(Z)PSIA  :والسلامة المالية لممصارف الإسلامية والخاص بأصحاب  رارمؤشر الاستق
 .المشاركة في الأرباح  حسابات الاستثمار

(Islamic Bank Z-Score for Profit Sharing Investment Accounts   )  
R(PSIA) ئد المتحققة لأصحاب حسابات الاستثمار المشاركة في الأرباحتمثل صافي العوا:    

Returns on Profit Sharing Investment Account 
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A(PSIA)  : تمثل حجم الأصول الممولة من قبل أصحاب حسابات الاستثمار المشاركة في
 Asset Funded by Profit Sharing Investment Account الأرباح

قوق ممكية أصحاب المصرف إلى إجمالي حجم الأصول الممولة من حسابات نسبة ح: 
 The Ratio of equit to Assets Funded by Profitالمشاركة في الأرباح الاستثمار

Sharing I nvestment Account. 
:الانحراف المعياري لمعدل العائد عمى الأصول الخاص  

 Standared Devaition of the Rutrns onمشاركة في الأرباح بأصحاب حسابات الاستثمار ال

Asset funded by profit Sharing Investment Account  ويحسب ىذه القيمة لمدة لا .
 تقل عن خمس سنوات .

لممصارف الإسلامية الخاص بأصحاب  Z-SCOREالسلامة المالية و  نموذج الاستقرار-4
 : Shreholders and Investorستثمار في هذه  الأسهم أسهم رأس المال أو الراغبين بالا

المال )حقوق الممكية( في رأس  والسلامة المالية الخاص بأصحابالاستقرار  نموذج إن    
المستثمرين الذين يقومون بإمكانية الاستثمار في السيمو  المصرف الإسلامي أو

ISLB(Z)SharH,Invest    العوائد المتحققة لحممة أسيم المصرف في ييدف الى قياس درجة الاستقرار
 ( :025ص ، 2104، يحسب بالعلاقة التالية )محمد عبد الحميدو ، الإسلامي والمستثمرين فييا

 
 حيث:

السلامة المالية الخاص بأصحاب أسيم رأس و  :نموذج الاستقرار  
  Islamic Bank Z-SCORE for Shareholder and Investorsالمال )حقوق الممكية(

 Returnt related: صافي العوائد المتحققة من قبل أصحاب حقوق الممكية  

to Shareholdeds  
 Asset Funded حجم الأصول الممولة من قبل أصحاب حقوق الممكية:  

by Shareholdeds Investors 
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صول الممولة من أصحاب حقوق نسبة حقوق الممكية إلى إجمالي الأ:  
  The ratio of Equity to Assets Funded by Shereholder الممكية

متوسط معدل النمو السنوي في صافي الأرباح الخاصة :  
  The Average of Annual Growth Rate of Shareholdeds Returnt بأصحاب حقوق الممكية

لمعياري لمعدل العائد عمى الأصول الانحراف ا : 

 Standard Devaition of the Returns on related toحقوق الممكية  الخاص بأصحاب

Shareholdeds   يحسب ىذا المؤشر لمدة لا تقل عن خمس سنوات ويجب أن. 
مصرف دبي في  Z-SCORE السلامة الماليةو  للاستقرارالكمي  الأسموب: تطبيق ثالثا

 :الإسلامي 
 :محال الدراسة الإسلاميتعريف بمصرف دبي  -2

حيث يرجع تاريخ تأسيسو إلى عام ، يعتبر مصرف دبي الإسلامي أقدم المصارف الإسلامية
بغرض تقديم الخدمات المالية والمصرفية وفقاً لأحكام الشريعة الإسلامية. ويمارس  وقد أسس، 0975

والتي بمغ  226عو والشركات التابعة لو المصرف نشاطو من خلال مركزه الرئيسي في دبي وفرو 
بعد تصفية شركتين وتخفيض حصتو في شركتين -عشرون شركة تابعة  2102عددىا حتى نياية 

بعد أن  2102نياية  شركة في 43الخاصة التي بمغ عددىا  الأغراضوالشركات ذات  -أخريين 
ئداً من رواد اي يعتبرا ر إن مصرف دبي الإسلام .تمت تصفية تسع شركات منيا خلال ىذا العام

 ونمو متزايد في حقوق ممكيتو، وىو يتمتع بربحية جيدة، الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية
يشارك فيو من  وتعاظم في مركزه السوقي من خلال ما يمتمكو أو، ومتانة في مركزه المالي، ربحيتوو 

 .(0ص ، 2102، لمالية الموحدة) تقرير والبيانات ا وخارجيا الإماراتداخل دولة ، مشروعات
السلامة و  لقياس الاستقرار Z-SCORالنموذج  أنو بالإمكان تعديلوأوضحنا في القسم النظري 

المتمثل في و  لكي يتماشى مع العمل المصرفي الإسلامي وتحويمو إلى مؤشرين اثنين المصرفية 
لمصرف الإسلامي من المالي في ا الاستقراريقيس أحدىما درجة  حيث، مصرف دبي الإسلامي

مز أصحاب حسابات الاستثمار المشاركة في الأرباح والذي أشرنا إليو بالر  وجية نظر
الأخر يقيس درجة الاستقرار والسلامة المالية من وجية نظر المستثمرين من ، و 

 . أصحاب رأس المال في المصرف الإسلامي ويرمز لو بالرمز
 
عمى مصرف دبي  موذج الاستقرار والسلامة المالية المعدل :تطبيق ن 3

 :الأرباححسابات الاستثمار المشاركة في  بأصحابالخاص  الإسلامي
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 ولحساب قيمة ىذا النموذج نطبق العلاقة التالية:

 
  وذلك بالاستعانة، بتطبيق ىذه العلاقة عمى البيانات المالية الخاصة بمصرف دبي الإسلامي

( يوضح كيفية حساب مكونات 0والجدول رقم)، دبي الإسلامي المالية الخاصة بالمصرف بياناتب
 العلاقة السابقة.
صرف دبي لم ( يوضح حساب نموذج الاستقرار السلامة المالية  جدول رقم)

درىم  )المبالغ بملايين حسابات الاستثمار المشاركة في الأرباح الخاص بأصحاب  الإسلامي
 (إماراتي

 
من إعداد الباحثتان استنادا إلى بيانات مصرف دبي الإسلامي للأعوام المذكورة في  المصدر:

 5/18/2107تاريخ الاطلاع  http://uae.argaam.com .الجدول المتحصل عميو
السابقة لمحصول عمى قيمة النموذج  بعدما قمنا بحساب مكونات النموذج نعوض في العلاقة   
 كالاتي:

 

http://uae.argaam.com/
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إذن المصرف يقع في المنطقة  0880ىي اقل من و  18644القيمة المحصل عمييا تقدر بـ  أنبما 
 في الأرباح.حسابات الاستثمار المشاركة عالية الخطورة وذلك حسب وجية نظر أصحاب 

عمى  مصرف  تطبيق نموذج الاستقرار والسلامة المالية المعدل - 3
 الخاص بأصحاب حقوق الممكية: الإسلاميدبي 

  بتطبيق العلاقة التالية لحساب قيمة النموذج 

 
 ( 2لخصناىا في الجدول الموالي رقم )و  وقمنا بحساب مكوناتيا

  يوضح حساب نموذج الاستقرار السلامة المالية( 2جدول رقم)
 (إماراتي درىم المبالغ بملايين)حقوق الممكية الخاص بأصحاب  ميالإسلالمصرف دبي 

 

 

المصدر: من اعداد الباحثتان استنادا الى بيانات مصرف دبي الاسلامي للأعوام المذكورة في 
 5/8/2107تاريخ الاطلاع  http://uae.argaam.comالمتحصل عمييا  الجدول

http://uae.argaam.com/
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نعوض في العلاقة السابقة ، الموضحة في الجدول السابق ا قمنا بحساب مكونات النموذجبعدم
 :كالأتيلمحصول عمى قيمة النموذج 

 

فالمصرف يقع في منطقة  2899ىي اكبر من و  58597بما إن القيمة المحصل عمييا تقدر بـ 
 ضعيفة الخطورة حسب نظر أصحاب حسابات حقوق الممكية

 :التوصياتو  النتائج
 يمثل ىذا البحث دراسة  إمكانية تطبيق الأساليب الكمية لإدارة المخاطر المصرفية التقميدية    

 :تتمثل بما يميالمتوصل إلييا النتائج و  الإسلامية.و 
  ان النموذج الكميZ-SCORE المطبق في المصارف التقميدية السلامة المالية  و  للاستقرار

ن أمكن تطبيق يراعي ى المصارف الإسلامية إلا أنو في ىذه الحالة لن صيغة التقميدية عم وا 
 لذا وجب تعديل الصيغة التقميدية لو حسب العمل المصرفي .، الإسلامي خصوصية العمل المصرفي

 والسلامة رار والسلامة المالية كمؤشرين رئيسين لقياس درجة الاستق الاستقرار مؤشري  عتمادإ
شكلان بديلًا أكثر موضوعية لمحساب في المصارف الإسلامية الإسلامية لأنيما ي المالية لممصارف

 من المؤشر التقميدي.
  يعد نموذجz-score  نموذج لمتنبؤ متميز وحيث يعطي نتائج عالية الدقة في احتمال افلاس

 . المصارف

 عمى الاعتماد  خلالوقائية في إدارة المخاطر من و  يةاتيجية تحوطر إست مىاعتماد المصارف ع
 إذ Z-SCORE المطبقة في العديد من المصارف في العالم مثل نموذجمؤشرات و  الدولية المقاييس

و يعطى ، تنبؤ مستقبمي لممخاطر التي سيواجييا المصرفسوف يسمح   نموذجال ىذا أن استخدام
 السلامة المالية لممصارف و  مدى الاستقرار

 نبؤ بالمخاطر لأخذ الحيطةمن خلال البحث يتضح إن مصرف دبي الإسلامي لو القدرة في الت 
وذلك بتطبيقو ، سلامتو المالية بين المصارف التي تنشط في بيئتوو  الحذر من اجل  الاستقرارو 

 المعدل. Z-SCOREلمنموذج 
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