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systems, and it is an attempt to prove that 

the investment mechanism used in the 

Islamic economy is more linked to the Tools  

of investment mechanism rather then in 

capitalist economy.  
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 6 مقدمة
فتوقع ، الإقدام عمى الاستثمارو  بين توقع الربحالذي يكون في ذلك الترابط  تتمثل آلية الاستثمار

لكن ذلك يحتاج إلى ، و أو إقامة أخرى جديدة، الربح يدفع المنظمين إلى توسيع قاعدة استثماراتيم
أو  عمى الاستثمار ليست لدييم الرغبة أو القدرة، ممك لأشخاص آخرينىي ىذه الأخيرة ، و أموال

يتم تنشيطيا عن طريق ، تخضع ىي الأخرى إلى آلية، عممية تنازليم عن الأموال، و كلاىما معا
وىذه ، عرض ىذه الأموال من قبل أصحابيا، و توفق بين الطمب عمى الأموال للاستثمار، أدوات

فأي الأداتين ، سلامينسبة التشارك في النظام الإو  معدل الفائدة في النظام الرأسمالي6 الأدوات ىي
 للاستثمار ؟  أنجعو  نفعأ

 : أهمية الدراسة
وكيفية ، وىو الاستثمار، من خلال تعرضيا لعنصر ميم في الاقتصاد، تظير أىمية ىذه الدراسة

 أفيد للاستثمار.و  ومعرفة أي من النظامين أنسب، تمويل الاستثمار في النظامين الإسلامي والتقميدي
 : إشكالية الدراسة

أنسب للاستثمار نظام الفائدة أم و  أي النظامين أنفع: بنى ىذه الدراسة عمى الإشكالية التاليةت
 نظام التشارك ؟ 

 6 وىي، يندرج تحت ىذه الإشكالية جممة من الإشكاليات الفرعيةو 
 ىل نظام التشارك أكثر ارتباط بالأدوات التي توفقو ؟-
 ىل نظام الفائدة يعيق الاستثمار؟-

 : راسةأهداف الد
 6 تسعى ىذه الدراسة إلى تحقيق الأىداف التالية

 التقميدي.و  تقديم مفيوم للاستثمار في النظامين الإسلامي  -
 الوقوف عمى أىم مبادئو .و  توضيح مفيوم نظام التشارك -
 إبراز الصعوبات والمشاكل التي تواجو الاستثمار في نظام الفائدة.  -

 : تقسيمات الدراسة
 6 ية الدراسة وأىميتيا يمكن تقسيميا إلى المحاور التاليةفي ضوء إشكال

  مفيوم الاستثمار.-1
 .الوضعي الاستثمار في الاقتصاد-2
 .أسموب التمويل بالتشارك في العممية الاستثمارية -3

 : الاستثمار / مفهومأولا 
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يقال ، ومن ثمر، تمولوىو مشتق من ثمر الرجل إذا ، يستثمر، مصدر لفعل استثمر" لغة؛الاستثمار 
  ".إذا طمب ثمره ونماه وكثره، ويقال استثمر مالو أي أثمره وثمره وكثره.، نماهأثمر الرجل مالو إذا 

لمحصول عمى وسائل إنتاجية ، المالتخصيص رأس ›› 6 بأنو، الاقتصاديفي القاموس الاستثمار  وعرف
                                       ‹‹.اجية لغاية زيادة الطاقة الإنت، الموجودةأو لتطوير الوسائل ، جديدة

أي ، الأرباحعبارة عن استعمال الأموال لمحصول عمى 6 أما النظام الإسلامي فيعرف الاستثمار؛ بأنو
  لممجتمع.يكون ذلك بالطرق المشروعة التي فييا الخير ، و أموالويوجو إلييا الفرد ، جديدةخمق أصول رأسمالية 

، وتنميتيابيدف تكثيرىا ، البشريةيبذل في الموارد المالية والقدرات ، رشيدجيد واع بأنو 6 آخر ووعرف
                                                                          وثمارىا.والحصول عمى منافعيا 

ستثمار يتميز عن نجد المفيوم الإسلامي للا، بالمقارنة بين المفيوم الوضعي والإسلامي للاستثمارو 
فقد اتسع لتنمية  أخرى؛من حيث ترشيد عممياتو من جية وتوسيع مجالاتو من جية 6 المفيوم الوضعي
لما ليا من تأثير جوىري في الكفاية الإنتاجية للإنسان. وفي ذلك يقول القرآن ، للإنسانالقدرات الروحية 

قدرات الإنسان الإنتاجية منحصرة فحسب في قدراتو  تفميس، ﴾ لْأَمِين  إِنَّ خَيْرَ مَنِ اسْتأَْجَرْتَ الْقَوِيُّ ا ﴿6 الكريم
 بل تتعداىا إلى قدراتو الروحية .، الفكرية والجسمية

نما ىناك دوافع أخرى لا تقل ، فحسبإلى أن دوافع الاستثمار في الإسلام ليست مادية ىنا ويشير  وا 
، ومن أجل ذلك دعا الإسلام للإنتاج والاستثمار تماعية.الاجو  وىي الدوافع الروحية، الماديةأىمية عن الدوافع 

" إذا قامت الساعة وفي يد 6 لقولو )صمى ا﵀ عميو وسمم(، ولو عمم المسمم أنو لن ينال مكسبا ماديا من ذلك
                                                أحدكم فسيمة ) شتمة نخل( فاستطاع ألا تقوم حتى يغرسيا فميغرسيا فمو بذلك أجر".                             

عمى أساس أن ا﵀  ىو خالق ىذا ، إن المفيوم الإسلامي للاستثمار ينطمق من مبدأ الاستخلاف    
أما الإنسان فيو مستخمف من ا﵀ في ىذه ، فيو مالك الممك، وأن الممكية الموجودة فيو ىي ﵀ وحده، الكون

كية البشر لممال سواء كان نقودا أو عقارا أو عروض تجارة ليست ممكية أصيمة  ومن ثم فإن مم، الأرض
 6 علاو  قولو جلو  ﴾. وَأنَْفِق وا مِمَّا جَعَمَك مْ م سْتَخْمَفِينَ فِيوِ  ﴿6 كتسبة بالاستخلاف.  يقول سبحانو وتعالىمولكنيا 

 . ﴿ وَيَسْتَخْمِفك مْ فِي الْأَرْض فَيَنْظ ر كَيْفَ تَعْمَم ونَ ﴾
سعاد أىميا حتى ينتفع المجتمع ، و يستيدف تعمير الأرض، واستخلاف ا﵀ للإنسان في ىذه الحياة ا 
نفاقو بالطرق المشروعة، الإنساني بما في الأرض من طيبات ونعم ، بشرط أن يتم الحصول عمى المال وا 

وألا يحبسو عن ، الأيضا عن المحافظة عمى ما لديو من م مسئولفإن الإنسان ، وبموجب مبدأ الاستخلاف
أو ، أن يقوم بتنميتو إما مباشرة من خلال إنشاء المشروعات الاستثمارية ذات جدوى، و وعدم اكتنازه، التداول

 من خلال إيداعو في حسابات الاستثمار لدى المصارف الإسلامية والمؤسسات المالية الإسلامية الأخرى.
 : الوضعي الاستثمار في الاقتصاد /ثانيا

 سمبياتو.و  وثم الوقوف عمى ايجابياتو، ثم تقييمو، أولا ضوابط الاستثمار في الاقتصاد الوضعي يتم عرض
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 : الوضعي ضوابط الاستثمار في الاقتصاد -1
المعايير ثم تمييا ، الاقتصاد الوضعي أىم المحددات التي تنظم عممية الاستثمار في نعرض فيما يمي   

 . حقائق المذىمةحتى تتجمى ال، في الاقتصاد الإسلامي
 : سعر الفائدة* 

جية نظر و  ومن، تخمييم عن السيولة ثمن من وجية نظر المدخرين ىي " كينز" الفائدة كما يقرر 
  .سبيل الحصول عمى المال اللازم للاستثمار المستثمرين ىي الثمن أو الكمفة التي يتحممونيا في

أو قد تكون ، ال اللازم من الجياز المصرفيالمستثمر عمى الم وىذه الكمفة قد تكون ظاىرة لو حصل
، المشروع من موارده الذاتية إذ يقارن بين ربحو المتوقع وسعر الفائدة المدفوع ضمنية لو مول المستثمر

الطمب الكمي  والعلاقة بين الاستثمار وسعر الفائدة علاقة عكسية. وىو مالا يسمح بتحقيق التوازن بين
  .الفائدة صفر أو سالب ن الادخار والاستثمار إلا في حال تكون سعروالعرض الذي يعتمد عمى تواز 

 : مقدار العائد المتوقع*  
عمى الاستثمار من عدمو في النظم الوضعية ىو مقدار العائد المتمثل بالربح الذي  من أىم معايير الإقدام

الوضعي بغض  الاقتصاد الحصول عميو من الاستثمار فالربح ىو أساس المفاضمة بين المشروعات في يمكن
  .مكن أن يتحقق لممجتمعيالنظر عن العائد الاجتماعي الذي 

 : مقدار القيمة الحالية* 
الذي يعني و  مقدار صافي القيمة الحالية من أسس المفاضمة بين المشروعات والإقدام عمى الاستثمار

  .يق ذلكالاستثمار المطموب لتحق حجمو  مقدار الفرق بين إجمالي القيمة الحالية
الحالية اكبر من حجم رأس المال المطموب  لو كانت القيمة، حيث يقبل المستثمر عمى المشروع

  .للاستثمار في المشروع
                          : حجم الاستثمارو  الحدية الكفاءة* 

، الأسعارقد يؤدي إلى تخفيض  مما، تعني الزيادة في حجم الصناعة، بمعنى أن زيادة حجم الاستثمار
 .نقص الأرباح ومنو

 : الدخـل *
 مما، تعني زيادة الطمب الاستيلاكي الذي تعتبر المحدد لإمكانية تصريف ناتج الاستثمار فزيادة الدخل

وبالتالي تحديد أولويات ، والدخل كذلك ىو الأساس لتحديد أولويات الاستيلاك، يؤدي إلى زيادة الاستثمار
  .الاستثمار

أن  يتبين لنا أن تمك المعايير يمكن، ق لممعايير الموجية للاستثمار في الاقتصاد الوضعيمن عرضنا السابو 
، عن مقدار الخمل الكبير الذي تعاني منو الاقتصاديات الوضعية التي تعبر لنا، يؤخذ عمييا العديد من المآخذ

 تصادية التي فشل النظامتعتبر أساس تحقيق الكفاءة والعدالة الاق حيث، الاجتماعية في تحقيق الرفاىية
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                  6 سيتم التطرق إليو في ما يمي  وأبرز ىذه المآخذ، الوضعي أيضاً في تحقيقيا

بغض النظر عن مدى مشروعية ، الوضعي قائم عمى فرضية تعظيم الربح أن الاستثمار في الاقتصاد  -
حرم استيلاكو حرم إنتاجو ؛ وبالتالي حرم كل ما 6 وىي مسألة حسميا الإسلام في أن، الاستثمار من عدمو

                              .الاستثمار فيو

، لترتيب الأولويات التي يحتاجيا المجتمع أن معايير الاستثمار في الاقتصاد الوضعي لا تعير أي اىتمام -
ي مسألة خلافيو وى، ىي المقدمة عمى مصالح المجتمع مصمحة المستثمر حيث أن، من أجل تمبية رغباتو

إلى الأخذ بعين الاعتبار لأولويات  الذي يدعو، الاقتصادي الإسلامي بين الاقتصاد الوضعي والمذىب
 بمعنى أن مصمحة المستثمر المسمم يجب أن تكون في الأساس محققة لمصمحة المجتمع. المجتمع المسمم؛

الربحية  ة التي تضمن تحقيقأن معايير الاستثمار الوضعية تيمل النظر إلى الأىداف العام - 
، وتحقيق الأمن الغذائي، والتي منيا مدى مساىمتيا في القضاء عمى البطالة، الاجتماعية والاقتصادية

  .ونفاذ الموارد وتحقيق العدالة في توزيع الدخول إضافة إلى التموث البيئي
  .شرعاً معترف بيا ال أن المعايير الوضعية قائمة أساساً عمى فكرة فائدة غير -

أنيا بعيدة كل البعد عن ىدف ، وتأكد لنا، مما سبق عرضنا أىم معايير الاستثمار في الاقتصاد الوضعي
كون تمك المعايير ، يحاول النظام الوضعي أن يبرز بو إنسانيتو الذي، تحقيق الرفاه الاجتماعي والاقتصادي

 فصميا عن ىدف تحقيق الرفاىية الشاممة. القيم والمبادئ الإنسانية التي يستحيل ممسوخة كمياً عن عالم
 : الاستثمار في النظام القائم عمى الفائدة ) الرأسمالي(تقييم  -2
بغض النظر عن نتيجة ، إن الاستثمار في النظام الرأسمالي يرتبط بآلية الفائدة الثابتة والمضمونة   

معدل الفائدة مع معدل الكفاية الحدية  يترتب عن ىذا أن المنظم يقارن، و العممية سواء كانت ربح أو خسارة
بسبب رفض المشاريع التي تمتاز بكفاية حدية أقل من معدل ، مما يؤدي إلى تقميص الاستثمارات، للاستثمار

 الفائدةو بالتالي تقميص قاعدة الاستثمارات .     
بل ، ربح أو خسارةكون أصحاب رؤوس الأموال )بنوك أو أفراد( لاتيميم نتيجة المشروع سواء كانت     

 لوفيم لا يشاركون في اختيار المشاريع أو دراسة البدائل حتى و ، فوائدىاو  ىميم الوحيد ىو استرجاع أمواليم
 كان لدييم الخبرة والإمكانيات لذلك. وىذا أدى إلى فشل الكثير من المشاريع .

الأقل ، ء إلى المشاريع القصيرةالأخذ بنظام الفائدة يؤدي إلى تشوه ىيكل الاستثمارات ؛ بسبب المجو    
والأكثر ربحية خوفا من تراكم ديون الفوائد فالفائدة تشجع الاقتصاد الرمزي عمى حساب الاقتصاد ، خطرا

 أكثر بعدا عمى الاستثمارات الحقيقية .، و لذلك فالاقتصاد القائم عمى الفائدة أكثر عرضة للأزمات، الحقيقي
بسبب عدم توفر ، إلى تقميص قاعدة الاستثماراتىنا ىذا يؤدي كون القروض لا تقدم إلا بضمانات 

 الضمانات لدى أناس لدييم القدرات اللازمة لإقامة مشاريع ناجحة .

  . أسموب التمويل بالتشارك في العممية الاستثمارية /ثالثا 
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 أولا نقوم بتعريف نظام التشارك 
نقول نظام التشارك لتميزه عن ، و الخسارةو  ي الربحىو النظام القائم عمى معدل المشاركة ف6 نظام التشارك

   . التمويل بصيغة المشاركة
 6 يضم كل من: ومكوناته -1
 : المضاربة* 

بأن يأخذ ، وىي مشاركة عادلة ؛ حيث يسمح فييا لرأس المال، الجيدو  ىي نوع من المشاركة بين المال
، ذ نصيبا من الربح نتيجة عممو في المالكذلك أن يأخ، كما يسمح لصاحب الجيد، نصيبا من الربح المحقق

، فإن كل طرف يخسر من جنس ما قدمو، كانت دون تعمد أو تقصير من العامل، و فإذا حدثت الخسارة
     .في حين صاحب رأس المال يخسر مالو، فالعامل يخسر جيده ووقتو

 : المشاركة *
البديمة عن ، صيغ النشاط المصرفي التي اعتبرت من أىم، الإسلامية بصيغة المشاركة جاءت المصارف

لتأخذ الأموال من الناس عمى أساس عقد المضاربة ، إذ أسست المصارف الإسلامية لتمويل الربوي.
، بعقود المشاركة بأنواعيا، الخسارةو  عمى أساس الاشتراك في الربح، ثم تقدميا لمن يعمل فييا، )القراض(

في حالة تحقيق أرباح  ، و رف مشارك متطمبات رأس المالىي عقد من عقود الاستثمار؛ حيث يقدم كل طو 
، مع تخصيص مقدار لممجيود البشري، تقتسميا الأطراف طبقا لمشروط المتفق عمييا مقدما، أو خسائر

، مدة العقد، و حدوده، و وينص الاتفاق عمى طبيعة العمل، فيعطى نسبة مئوية من الأرباح لصاحب المشروع
 نسبة توزيع الأرباح.                                                                  

       6 من مميزات التمويل بالمشاركة ما يميو 
فوق ما يتوفر ، يتيح لمبنك خبرات إضافية، باعتبار أن البنك شريك أصيل في مشروعات عملاقة -1

يتأكد ذلك من واقع ما تحققو ، و ضافية لنجاح المشروعاتالأمر الذي يعطي ضمانات إ، لديو من خبرات
حيث ثبت أن عمميات المشاركة عادة ما تحقق عائد ، البنوك الإسلامية من أرباح من عمميات المشاركة

 أفضل من الأساليب الأخرى .
فإن حرص البنوك الإسلامية عمى تنفيذ عممياتيا وفقا لمضوابط ، من وجية النظر الاجتماعية -2

أىميا أن الالتزام بيذه الضوابط يجنب المجتمع الكثير من الشرور مثل ، شرعية لمكسب لو مزايا عديدةال
 والمغالاة في الأسعار والغش والاحتكار.، التعامل بالمحرمات

الذي ، فإن التعامل بأسموب المشاركة فيو تأصيل لمبدأ )الغنم بالغرم(، ومن وجية النظر الشرعية -3
   .في ذلك تأكيد لمبدأ إسلامي ىام، و يو لاحقاسيتم التطرق إل
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بأن لكل شريك حصة مشاعة في ، ففي الوقت الذي يتفقان فيو، المشاركةو  ىناك اختلاف بين المضاربةو 
ويجوز أن ، ولكن في المشاركة يقدم رأس المال من جميع الشركاء، تكون الخسارة بنسبة رأس المال، و الربح

 يم. أما في المضاربة فلا يجوز لرب المال العمل.                              يكون العمل من أحدىم أو بعض
في 6 المشاركة خاصة( من الناحية العممية ىيو  أن ما سيترتب عن التشارك ) المضاربة، وصفة القول

ية ادة الاستثمارات الحقيقزي، في مرحمة لاحقة، و المرحمة الأولى التوظيف لعامل أو مجموعة من العمال
تتبعو استجابة ، بالتالي أي تغيير في ىذه العوامل، و ؛ لأن الاقتصاد الإسلامي يقوم عمى عوامل حقيقيةمباشرة

 مباشرة في دالة الاستثمار.                            
                          : مبادئ نظام التشارك -2
 6 وىي، يقوم نظام التشارك عمى قواعد أساسيةو 

                                                                 عدة الغنم بالغرمقا *  
والفيصل ، وىما الأساس لأي نشاط اقتصادي، يكون العائد عمى قدر حجم المخاطر أوالجيد المقابل لو

                بين العامل المخاطر وذلك الخامل.                                                      
 ، أي أن الحق في الحصول عمى الربح )أو العائد( يكون بقدر تحمل المشقة ) كالمخاطر أو الخسائر(

الاستعداد لتحمل  فإن الحق في الربح أي )الغنم( يكون بقدر، ن في أعماليمين مسئوليوباعتبار المشارك
                                 .الخسارة )أي الغرم(

، ولا يصح لو أن يضمن لنفسو الغنم، الخسارةو  ضى قاعدة "الغنم بالغرم" أن المستثمر معرض لمربحومقت
مقدم التمويل أي البنك الإسلامي ، و ىي قاعدة تضع الحاصل عمى التمويلو  يرمي بالغرم عمى عاتق غيره.و 

التي تعمل عمى ، الربويةفي الأمل لتحقيق الأرباح بخلاف أدوات الاستثمار ، و في درجة واحدة من المخاطر
 بينما تعرض المقترض لمخاطر التمويل.                                    ، تأمينيمو  محاباة رؤوس الأموال ضد المخاطر

 لا ضرار.                                              و  قاعدة لا ضرر* 
فنشاطو لابد أن ، امة التي تحكم المجتمع المسممبالقواعد الع طالمستثمر الانضبايحتم ىذا المبدأ عمى 

، والنوازع الفردية التي قد تفضي إلى إلحاق الضرر بالمجتمع، ولا يخضع لمرغبات، يتسم بالمنفعة العامة
والأصل أن المالك لو حق الانتفاع في ، بذلك فالحقوق الخاصة مكفولة ما دامت لا تعارض الصالح العامو 

 ألا يمحق الأذى بالآخرين .                   ، ن شريطةلكو  كيف ما يشاء، ممكو
 : قاعدة الخراج بالضمان* 

فمثلا يقوم المصرف ، جاز لو أن يحصل عمى ما تولد عنو من عائد، أي الذي يضمن أصل الشيء
يكون الخراج )أي ما خرج من المال( ، و بضمان أموال المودعين لديو في شكل ودائع أمانة تحت الطمب

لأنو يكون ممزما باستكمال النقصان الذي ، لد عن ىذا المال جائز الانتفاع لمن ضمن )وىو المصرف(المتو 
 الضمان  غرم.                                                                            و  أي أن الخراج غنم، تحمل الخسارة في حالة  وقوعيا، و يحتمل حدوثو
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كما أن قاعدة ، عمى أن العائد لا يحل إلا نتيجة تحمل المخاطرة، الفقيية الخراج بالضمانتعتمد القاعدة و 
يعزو الفقياء ذلك ، و الغنم بالغرم؛ تعني كل شريك كما أن لو عائد من الربح  فيجب عميو أن يتحمل الخسارة

يمكن لصاحب المال أن فلا ، لا مخاطرةو  إلى أن المال لا يمد مالا من ذات نفسو من غير عمل ولا مشاركة
 أو الألف بمائة دون أي جيد أو مسؤولية.                                                                 ، يتربع عمى أريكة ضامنا أن تأتي لو المائة بعشرة

 : نظام التشارك/ أثار 3 
                                 6 نذكر منيا، لنظام التشارك الكثير من الآثار الايجابية

                   6 زيادة معدل النمو الاقتصادي *  

فمن المعروف أن معدل الفشل ، التمويل بالتشارك أكثر ضمان لتحقيق النجاح لممشروعات الصغيرة
نقص في ، و قصور في الإدارة، قصور الدراسات الاقتصادية6 ياللأسباب منذلك ، و لممشروعات كبير

لا ، و ظروف الأسواق كانت المنشأة الصغيرة في ميب الرياح، و وسوء في القيادة لظروف البيئة، التخطيط
 لكن وقوف البنك الإسلامي مع المنشآت الصغيرة يراجعيا، سيما إذا كانت ىناك منشآت كبيرة في القوة

لا غرابة في و  النموو  يزيد من قدرة المنشآت الصغيرة عمى التقدم، معطيا مشورتو بالنسبة لمبدائل، يخططياو 
 فمعظم الشركات الكبيرة كانت منشآت صغيرة.، ذلك

ما ىو إلا بمثابة وجود )مؤسس مشارك ( يشد ، التمويل بالمشاركة لا سيما في مراحل الإنشاء الأولى
أقوى من ، فالبنك الإسلامي إذا كان منظما تنظيما جيدا، أو المنظم الفرد، أزر المؤسس )المستحدث الفرد(

أي أن البنك الإسلامي أكثر قدرة من ، أجيزةو  درايةو  لما لو من خبرة، راد في إنشاء المشروعاتالأف
 تقييما كميا لتوافر التخصصات، فيو يستطيع تقييم فرص الاستثمار، المستحدث الفرد عمى المشروعات

 والخبرات.                                                      
مكانيات مالية أن يتبنى الأفكار الابتكارية  ، و مي يستطيع لما لو من إمكانيات معرفيةإن البنك الإسلا ا 
 أكثر من البنك التقميدي .                                                      ، التكنولوجية الجديدة

التي ، دارة التمويميةوتفعل من ىذه الإ، التي تميز المخاطر، لتمويل بالمشاركة للاستثمارات الجديدة
 زيادة الإنتاجية.                   ، و يستخدميا البنك بقوة في زيادة معدل النمو الاقتصادي

 : تشجيع الاستثمار *
فالعائد في   قاعدة الخراج بالضمانو  الاستثمار في النظام الإسلامي يعتمد عمى قاعدة الغنم بالغرم 

د مسبقا وصاحب المال كما يشارك في الربح يتحمل نصيبو من النظام الإسلامي غير مضمون وغير محد
 الخسارة.

إن تحريم الإسلام لمفائدة الثابتة المضمونة يجعل تكمفة الاقتراض صفر. مما يؤدي إلى توسيع قاعدة 
كما يتم تطبيق كل المشاريع ، المستثمرين؛ حيث تتاح فرصة الاستثمار لممنظمين الذين لا يممكون ضمانات

 مما يؤدي إلى توسع قاعدة الاستثمارات .، ة دون مقارنة معدل كفايتيا بمعدل الفائدةالمربح
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، مما يشجع المنظم عمى الاستثمار، في نظام التشارك المخاطر تتقاسم بين المنظم وصاحب رأس المال
، عىذا يجعمو ييتم بالمشاري، وصاحب رأس المال كونو تيمو نتيجة المشروع سواء كانت ربح أو خسارة

فالنظام القائم عمى ، مما يؤدي إلى نجاح المشاريع والبعد عن المشاريع الوىمية، ويوظف أموالو في أحسنيا
         .نسبة التشارك أكثر بعدا عن الأزمات

التمويل بالتشارك لا سيما في مراحل الإنشاء الأولى ما ىو إلا بمثابة وجود )مؤسس مشارك ( يشد أزر 
فالبنك الإسلامي إذا كان منظما تنظيما جيدا أقوى من الأفراد ، فرد ( أو المنظم الفردالمؤسس )المستحدث ال

أي أن البنك الإسلامي أكثر قدرة من المستحدث الفرد ، أجيزةو  في إنشاء المشروعات لما لو من خبرة ودراية
خبرات فالبنك عمى المشروعات  فيو يستطيع تقييم فرص الاستثمار تقييما جيدا لتوفير التخصصات وال

مكانيات مالية أن يتبنى الأفكار الابتكارية التكنولوجية الجديدة  الإسلامي يستطيع لما لو من إمكانيات معرفية وا 
 أكثر من البنك التقميدي. 

 : الخاتمة
وبالتالي تتحقق ، ييدف نظام التشارك إلى دعم الاستثمارات النافعة وزيادة الأموال المتاحة عند البنوك

الاجتماعية عن طريق إعادة توزيع الثروات بواسطة تعميم الاستفادة من مداخيل و  ة الاقتصاديةالتنمي
مما يدفعيم إلى إعادة تقديميا لمبنوك لكي يستفيد منيا أكبر عدد ، التمويلات إلى أكبر عدد ممكن من الأفراد

 6 من مزايا التمويل بالتشارك، و من المستثمرين
ن فرص عالية لجمع الموارد والطاقات التمويمية في المصرف بآجاليا الثلاثة إن التمويل بالتشارك يؤم -

)المتوسطة والقصيرة والطويمة( وعمى العكس من صيغ التمويل القائمة عمى المديونية والتي تركز عمى 
تمويلات قصيرة الأجل لضمان تسييمو. وىذا يعني أن أسموب التشارك يتيح لممصرف تأمين فرص توظيف 

 مما يؤدي إلى زيادة عائده .، موارده وطاقاتو لجميع
إن التمويل بالتشارك يعمل عمى تشجيع الاستثمارات في المشروعات الإنتاجية؛ ذلك بأن الأشخاص  -

إلا إذا حصل تعد ، الراغبين في الحصول عمى التمويل لا ييميم من ىذا التمويل إعادة رأس المال أو ضمانو
ومن ثم ، شجيعيم بالمضي قدما في مشروعاتيم والعمل عمى زيادة إنتاجيتيموىذا يعني ت، أو تقصير منيم

 .زيادة أرباحيم
 : قائمة المراجع
 : القران الكريم

         622 سورة القصص الآية -
               .                                                                                       670 سورة الحديد الآية -
     .6125 الآية، سورة الأعراف -  

    6 المراجع بالمغة العربية –أولا 
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 بيروت، النشرو  المؤسسة العربية لمدراسات، القاموس الاقتصادي، (1541.)بشير عمية -
 معتصم حسن محمد مصطفى  -
مجمة ، آلية الاستثمار بين سعر الفائدة ونسبة التشارك (1553، )أكتوبر/ديسمبر.لحيمح الطيب -

 .العدد الثالث، المجمد الأول، السودان، الخرطوم، ىيئة الأعمال الفكرية، أفكار جديدة
 سمسمة فقو، أييما أصمح في الاستثمار معيار الربح أم معيار الفائدة؟، سامر مظير قنطاقجي -

  . www.kantakji.com المعاملات
 زمات المالية دور نظام المشاركة في الربح والخسارة ونظام الفائدة في الأ، مجدي عمي غيث -
 www.cibafi.org ،   

 www.bltagi.com، صيغ التمويل في المصارف الإسلامية، محمد البمتاجي -
          تفعيل التمويل بالمشاركة في المصارف الإسلامية، عبد القادر جعفر جعفر -

www.cibafi.org. News conter/ details, aspx/ ds:                          
2010.05.01 ،  

المقدمة في ، منظور قيمي إسلاميأساليب ترقية الاستثمارات الفلاحية من ، موسى رحماني -
إشارة خاصة  –سبل تنشيط الاستثمارات في الاقتصاديات الانتقالية 6 إطار الممتقى الدولي الثاني

  http//islamfin_go-forun.net ،2414144134، المنعقد بجامعة سكيكدة، الجزائر لحالة
           مية عن الرباالبنوك الإسلامية كيف استغنت المصارف الإسلا، منى بن الطيبي -

www.islamonline.net ،34/44/24141 

سمسمة فقو ، أييما أصمح في الاستثمار معيار الربح أم معيار الفائدة؟، سامر مظير قنطقجي -
  www.kantakji.com، المعاملات

-1540الدور التنموي  لمبنوك الإسلامية دراسة نظرية تطبيقية ، (2002.)أحمد جميل -
 .جامعة الجزائر ، رسالة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه دولة، 2000
رسالة ، دور معدل الفائدة في الاستثمار والبديل الإسلامي لو، (2010.)زحاف حبيبة -

 جامعة أم البواقي، ماجستير
، 2000-1540دور التنموي لمبنوك الإسلامية دراسة نظرية تطبيقية ال، (2002.)جميل أحمد -

 .جامعة الجزائر، رسالة دكتوراء دولة
المجمس العام لمبنوك والمؤسسات المالية ، المشاركة في البنوك الإسلامية، الياس أبو الييجاء -

 www.cibafi.org1، الإسلامية
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