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تعتبر حرب العملات الدولǽة المحرك 

التي تشهدها أسعار الأساسي للتغیرات الحالǽة 

النفȌ على الساحة الإقتصادǽة العالمǽة ، حیث 

تبرز علاقة قوǽة بین أسعار العملات و أسعار 

النفȌ هذا من جهة ، ومن جهة أخرȐ بین 

أسعار النفȌ و السلع الرئǽسǽة الأخرȐ، فالتغیر 

في قǽمة العملات ǽقود Ǽالضرورة  للتغیر في 

لذهب، و Ǽما أسعار السلع الرئǽسǽة ȞالنفȌ و ا

أن النفǽ Ȍسعر Ǽالدولار فإن أȑ تغیر ǽطرأ 

على مستوȐ الدولار حتما  سینعȞس مǼاشرة 

على أسعار النفȌ الدولǽة  التي ǽصعب التكهن 

  .لتأثرها Ǽعوامل ǽصعب توقعها Ǽمسارها

 حرب العملات الدولǽة،   :الكلمات المفتاحǽة

  .الدولار، أسعار النفȌ الدولǽةسعر الصرف، 

  

  

Abstract : 

 
The international currency war is the 
Basic engine of the current changes 
in Global oil prices, There is a strong 
correlation between Currencies and 
oil prices and on the other hand 
between oil prices and other major 
commodities, So any change in the 
value of currencies necessarily leads 
to changes in the prices of oil and 
gold, If oil is priced in dollars so Any 
change in the level of the dollar will 
inevitably be reflected directly on 
international oil prices, Which are 
difficult to predict its path Due to 
unexpected factors. 
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 1267 2017جوان  - ) 2(الجزء / الإنسانیة          العدد السابع مجلة العلوم 
 
 

 

  :مقدمة
ولأن حرب العملات الدولǽة لها ردات فعل إنتقامǽة من قبل الدول المتلقǽة لعملǽات تخفǽض 

العملات ، هذا ما سیؤدȞ ȑنتیجة حتمǽة إلى إنسداد تجارȑ دولي مما ǽحد من التجارة البینǽة بین قǽمة 
أكبر الإقتصادات العالمǽة، Ȟما أن لها إنعȞاسات و آثار على أسعار النفȌ و الذهب، Ǽالتالي تبرز هنا 

جر عنه من تداعǽات على علاقة التراȌǼ الوثǽقة بین التلاعǼات في أسعار صرف العملات الدولǽة و ما ین
أزمة إنهǽار أسعار  مستوȐ أسعار السلع الرئǽسǽة و من أهمها أسعار النفȌ ، إذ یتجلى ذلك من خلال

، حیث لم تستطع حتى اللحظة الراهنة قǽادة ǼȞار منتجي النفȌ سواء 2014النفȌ العالمǽة التي بدأت في 
ة ǽخفǽض المعروض، أو إلى إتخاذ خطوات حقǽقأو خارجها إلى إتفاق جاد لت" الأوǼك"من داخل منظمة 

Ȍالمتوس Ȑوهو ما ینذر بإستمرار الأزمة على الأقل في المد  Ȍملموسة لإعادة التوازن إلى سوق النف .
لكن على الرغم من ذلك، قد ǽحدث هامش إرتفاع طفیف في أسعار النفȌ ، إذا ما خرج إتفاق التخفǽض 

لا ǽمȞن الفصل بین أزمة أسعار النفȌ من جانب، وȃین الصراعات  .أو تثبیت الإنتاج إلى نطاق التنفیذ
الجیوسǽاسǽة، والخلافات السǽاسǽة لاسǽما في إقلǽم الشرق الأوسȌ من جانب آخر، فیǼقى الخلاف بین 

یران حاضرا خلال إجتماعات الأوǼك،ومشروعات قرارات ضȌǼ السوق  حیث تجبر تلك . السعودǽة وإ
Ȅن على عدم الإمتثال لتلك القرارات، حتى صارت أسعار النفȌ أداة للحرب الصراعات المنتجین الآخر 

وǼشȞل عام فإن إستمرار الأزمة على هذا النحو ǽظل خطر على المصالح الوطنǽة لكافة الدول .والعقاب
، Ȟل هذه الظروف لن تسمح  بتعافي الإقتصاد العالمي من  المنتجة للنفȌ داخل الإقلǽم، وخارجه

  .زمة الإقتصادǽة العالمǽة تداعǽات الأ
ما مدȎ تأثیر حرب العملات الدولǻة و تداعǻاتها " : دفعنا هذا الإهتمام إلى طرح إشȞالǽة الǼحث التالǽة

، وقصد الإلمام بجوانب هذا الموضوع قسمنا هذا الǼحث إلى محورȄن "على مسار أسعار النفȊ الدولǻة ؟ 
  :رئǽسیین هما

  لدولǽة و أهم أقطابهاحرب العملات ا: المحور الأول
 تداعǽات حرب العملات الدولǽة على مسار أسعار النفȌ الدولǽة: المحور الثاني

  حرب العملات الدولǻة و أهم أقطابها: المحور الأول
 Ȑمة العملات للدول الصاعدة مقابل الدولار أو العملات الأخرǽض قǽة تخفǽلقد أضحت قض

 .الصراعات الإقتصادǽة بین الدولفي الآونة الأخیرة تثیر أحد أهم 
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  جذور و مراحل حرب العملات الدولǻة: أولا
لقد خاض العالم منذ بداǽة القرن العشرȄن و حتى یومنا هذا ثلاث حروب للعملات و الأخیرة مازالت 
مستمرة بجولاتها حتى اللحظة ، و من خلال النقاȋ التالǽة سنتطرق وǼشȞل مختصر قدر الإمȞان على 

  . )2016بدور، (لحروب فالتارȄخ ǽعید نفسههذه ا
قادها البنك المرȞزȑ الألماني  1921بدأت في ألمانǽا  : حرب العملات الدولǻة الأولى  - 1

بخفض قǽمة المارك لدعم الصادرات و توفیر القطع الأجنبي لدفع تعوǽضات الحرب لإنجلترا و فرنسا 
لمانǽا ، وȞان لابد أن یرȞب قطار خفض قǽمة وفȘ معاهدة فرساȑ ، لینتج عنها تضخم جامح ضرب أ

العملات Ȟلا من فرنسا و برȄطانǽا و الولاǽات المتحدة على التوالي لتنتهي هذه الحرب بإتفاق غیر رسمي 
ثلاثي برȄطاني فرنسي أمرȞȄي Ǽالعودة لتقیǽم و تثبیت عملاتهم مقابل الذهب و ǼالنسǼة لǼعضها الǼعض 

 28لداخلǽة لكل بلد، ومن أشهر أحداث تلك الحرب هو الإثنین الأسود Ǽما لا یتنافى مع المصلحة ا
  ).الكساد العظǽم (  1929أكتوȃر 

Ȟانت Ǽعد الحرب العالمǽة الثانǽة فقد قرر الحلفاء  :حرب العملات الدولǻة  الثانǻة  -2
النظام المالي  ، لǽقوم وǼشȞل رسمي1944الإقتصادیین Ǽقǽادة أمرȞȄا و برȄطانǽا عقد مؤتمر برȄتن وودز 

دولار للأونصة و إلى  35الجدید على الذهب من خلال دولار أمرȞȄي ǽمȞن  تحوȄله إلى ذهب Ǽسعر 
عملات أخرȐ سعر صرفها ثابت أمام الدولار ، لتشهد حقǼة برȄتن وودز إستقرار في معدلات التضخم و 

نǽة بتخفǽض قǽمة الإسترلیني ، و شرارة حرب العملات الثا 1967الǼطالة و النمو ، حتى أعلنت برȄطانǽا 
لم تتأخر أمرȞȄا Ǽالنزول إلى حلǼة تخفǽض العملات عدة مرات لتكون أشرس الجولات تلك التي قادها 

بإعلان إغلاقه لنافذة الذهب و حظر تحوȄل الدولار إلى ذهب ، و Ǽالأخص Ǽعد  1971الرئǽس نȞسون 
Ǽالمفترس المǼالغ برفع قǽمته لǽحتل الشرȞات على الدولار لǽصفه  1965هجوم الجنرال شارل دǽغول 

ملیون دولار من إحتǽاطه النقدǼ ȑالذهب ، فȞانت صفعة قاسǽة من قبل  150الأوروǽȃة و قرر إستبدال 
بإتفاق اللوفر و  1987الجنرال شارل للدولار و رصید أمرȞȄا من الذهب ، لتنتهي هذه الحرب الثانǽة عام 

ǽم العملات لتتحمل السوق و الحȞومات مسؤولǽة تسعیر العملات من إعلان وفاة برȄتن وودز و تعو 
  .خلال آلǽة العرض و الطلب السوقي و التدخلات الحȞومǽة عند الحاجة

و التي أعلن عن وجود  2007جاءت Ȟنتیجة حتمǽة لكساد  :حرب العملات الدولǻة الثالثة -3
إننا نعǽش حرب عملات : " الوضع حینها Ǽقولهواصفا  2010مظاهرها وزȄر المالǽة البرازȄلي في سبتمبر 

عندما حاول مواجهة الإنهǽار الإقتصادȑ  2007فقد بدأت Ǽقǽادة الفدیرالي الأمرȞȄي عام " ثالثة حقǽقǽة
بخفض معدلات الفائدة القصیرة الأجل و التي بلغت الصفر و عندما فرغت جعبته من الحلول ، Ȟان 
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لتسییر الكمي ، لǽصفه Ǽأنه تسییر مالي یهدف إلى تخفǽض لابد من إختلاق حل وهمي ألا و هو ا
وهو في الحقǽقة برنامج لطǼاعة النقود لتحفیز النمو، یهرب من خلاله . معدلات الفائدة طوȄلة الأجل 

الفدیرالي إلى التضخم قبل أن تلتهمه نار الإنȞماش و یؤجل حل مشȞلة التضخم  إلى المستقبل بإستخدام 
  .الرقاǼة المالǽة و رفع الفوائد و التي ǽحاول أن ǽقوم بها حالǽا  أدوات مختلفة منها

 مفهوم حرب العملات الدولǻة : ثانǻا
حرب العملات الدولǽة Ǽالمفهوم الǼسȌǽ واضح للجمǽع Ǽأنه سǼاق تنافسي بین الدول لتخفǽض  

  .یل قǽمة عملتها لتدعم صادراتها ، إلا أنه سیتم التطرق لهذا المصطلح بنوع من التفص
صدم وزȄر المالǽة البرازȄلي جیدو مانتیجا العالم حینما أطلȘ دفعة واحدة ما  2010في سبتمبر 

أطلȘ تسمǽة أول من  حیث ǽعتبر ،(Datush, Et Eidelman,2011,p.07)"حرب العملات" سماه
" العملاتنعǻش الیوم حرب عملات دولǻة ، تخفǻضا معمما لأسعار : "للأزمة حین قال في نهاǽة سبتمبر

نتشر Ǽعد ذلك تعبیر .  و أطلȘ على العدید من الخلافات المبیتة بین قادة أكبر القوȐ " حرب العملات" وإ
الإقتصادǽة في العالم ، الدول الأكثر تصدیرا مثل الصین و ألمانǽا و الǽاǼان و الدول الطامحة إلى 

  ..(www.aleqt.com)تصدیر المزȄد مثل الولاǽات المتحدة و دول منطقة الیورو
لقد تعددت الرؤȐ حول مفهوم صراع العملات من خلال أǼعاد العملǽة لكن تǼقى موحدة من 

عملǽة : "الذȑ یرȐ أنها "وȄلǽام لȞǽین"حیث المغزȐ أو الهدف و لعل أشهر هذه التعارȄف هو تعرȄف 
خارجي لغرض زȄادة تجاوز المحددات التنافسǽة الكلاسǽȞǽة الجزئǽة و التأثیر على مؤشرات التوازن ال

 .)213-212، ص ص 2014شرȃي، وعلاوȑ، ("الفرص التسوǽقǽة داخلǽا و خارجǽا
Ȟما ǽمȞن تعرȄف حرب العملات على أنها إعتماد الدول العظمى على قوتها الإقتصادǽة 
لتقلǽص قوة تنافسǽة الدول الأخرȐ ، و تقلǽص حجم ثرواتها عن طرȘȄ إستخدام السǽاسة النقدǽة ، و 
التدخل في أسواق تǼادل العملات ، ȞشȞل من الحروب الإقتصادǽة الǼاردة ، عبر إنتهاج سǽاسات تعتمد 
على خفض قǽمة العملة المحلǽة ، من أجل دعم القطاعات الإقتصادǽة الرئǽسǽة ، لا سǽما قطاع 

 (Posen,2004,p.14)التصدیر مما یؤدȑ إلى الإضرار Ǽمصالح الشرȞاء التجارȄین
على أنها سǽاسة التخفǽض التنافسي و هو موقف : تعرȄف حرب العملات أǽضا  Ȟما ǽمȞن

یتبلور بین الدول العالمǽة ، Ǽحیث تتنافس هذه الدول ضد Ǽعضها الǼعض لتحقیȘ سعر صرف منخفض 
  (www.fxcc.ae)نسبǽا للعملة الخاصة Ǽالدولة

 " Currencyعملة المتلاعبین Ǽال" Ǽالتالي فحرب العملات هي حرب ینشئها مجموعة من 
Manipulators"   بیر في سوقȞ لȞشǼ س على سبیل الحصر التي تدخلǽا و لكن لǽفي دول آس
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صرف العملات الأجنبǽة للحیلولة دون إرتفاع قǽمة عملاتها وجها لوجه مقابل الدولار الأمرȞȄي و الیورو 
جراءات صارمة لوضع حد وقد وضع مؤخرا Ȟل من صندوق النقد الدولي و منظمة التجارة العالمǽة إ

  .)saccomanni,2014,p.15(لحرب العملات ومنع تنافسǽة الدول على تخفǽض قǽمة عملاتها
و ǽمȞن القول Ǽأن حرب العملات العالمǽة تقوم على أساس تبني سǽاسة تخفǽض القǽمة 

ا أمام الخارجǽة للعملة فتكون صادرات الدولة التي خفضت القǽمة الخارجǽة لعملتها أȑ سعر صرفه
العملات الأخرȐ أرخص نسبǽا في الأسواق العالمǽة من صادرات الدول الأخرȐ التي لم تخفض القǽمة 
الخارجǽة لعملتها ، و بذلك تستطǽع زȄادة صادراتها و تخفǽض وارداتها ، لأن سǽاسة التخفǽض المتǼعة 

سǽاسة تخفǽض القǽمة تجعل الواردات أغلى نسبǽا فǽحدث ترشید تلقائي للواردات، و هȞذا تمارس 
الخارجǽة للعملة تأثیرها المزدوج بزȄادة الصادرات و خفض الواردات Ǽالإعتماد على تنافسǽة الصادرات و 
عدم تنافسǽة الواردات مقومة Ǽسعر صرف للعملة الوطنǽة أقل نسبǽا من أسعار صرف عملات الدول 

لة التي تنتهج سǽاسة تخفǽض قǽمة العملة المنافسة مما یؤدȑ إلى حدوث فائض في المیزان التجارȑ للدو 
  .الخارجǽة

  أهم أقطاب حرب العملات الدولǻة و أبرز نقاȉ الخلاف بینهم: ثالثا
و لعل أهم قطبین أساسیین في حرب العملات الدولǽة الحالǽة هما الولاǽات المتحدة  - 1

فهما أهم محرȞین لهذه الحرب التجارȄة ، و خاصة Ǽعد المستجدات   و الصین أȑ بین الدولار و الیوان
الأخیرة من خلال نجاح تدوȄل الیوان الصیني Ǽعد إعتماده رسمǽا Ȟعملة إحتǽاطي عالمي من قبل صندوق 

من مجمل  %10.92بنسǼة   (www.5khtawat.com) 2016رأكتوȃ 1النقد الدولي في  السبت
، هذا الإعتراف الدولي المستحǼ Șالیوان جاء متأخرا Ǽعد مواجهات عملات الإحتǽاȋ الخمسة حالǽا 

إقتصادǽة خارجǽة و تحدǽات داخلǽة من حیث الدین و الإستهلاك و مستوȐ المعǽشة لأكثر شعوب 
الإقتصاد العالمي و الإندماج فǽه مرة أخرȐ  الأرض Ȟثافة ، أثبتت من خلالها الصین أنها قادمة لقǽادة

  )2016عبد النبي،(.2015سب رؤǽة البنك الدولي في عام ح Ǽ2030حلول عام 
و لعل أهم نقاȋ الخلاف بین الولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄة و الصین و التي ǽمȞن حصرها من 

  : )www.siiroline.or(خلال النقاȋ التالǽة
الشائȞة أهم القضاǽا   Yuan تعتبر قضǽة العملة الصینǽة المعروفة بإسم یوان: قضǻة العملة الصینǻة -1

  .المتعلقة Ǽالتجارة بین الولاǽات المتحدة والصین
أقل من قǽمتها الحقǽقǽة في  %40وتنتقد واشنطن محافظة الصین على قǽمة غیر حقǽقǽة لعملتها تجعلها  

ولهذا السبب تنخفض أسعار المنتجات الصینǽة في السوق الأمرȞȄي وترتفع . حالة ترȞها لقوȐ السوق 
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. رǽȞȄة في الصین Ǽما یؤدȑ لوجود هذا العجز الكبیر في میزان التجارة بین الدولتینأسعار المنتجات الأم
وترȐ واشنطن أن من شأن سǽاسة الصین بخصوص الیوان أن تؤثر سلǼا على قدرة الولاǽات المتحدة 

  .التنافسǽة
ǽة وȄنادǼ ȑعض أعضاء مجلس الشیوخ الأمرȞȄي Ǽضرورة فرض تعرȄفة جمرǽȞة على المنتجات الصین

طالما Ǽقیت الحȞومة الصینǽة على سǽاستها الحالǽة في التحȞم في قǽمة عملتها، إلا أن  % 27.5بنسǼة 
مشروع القرار قد تم سحǼه Ǽعدما زار عضوان من مجلس الشیوخ الصین وتم إقناعهما أن الصین تقوم 

وȃدلا من رȃطها  % 2.1قامت الصین بزȄادة قǽمة عملتها بنسǼة  قدو    .بخطوات جادة لإصلاح عملتها
فقǼ Ȍالدولار تم رȌȃ العملة الصینǽة Ǽسلة عملات دولǽة، وما زال موضوع قǽمة العملة الصینǽة ǽمثل أحد 

  .المشȞلات الأساسǽة بین الولاǽات المتحدة والصین
تعرقل إجراءات الحماǽة نمو التǼادل التجارȑ بین الدولتین : سǻاسات الحماǻة التجارȂة المتǺادلة -2

ǽیز لمستوȞالترǼ ن الصینیینȄیز على مواجهة المستثمرȞا یتم الترȞȄا ، وفي أمرǽه حالǽات أكبر مما تبلغ عل
وخلال شهر أوت من عام . على المخاوف الأمنǽة، إضافة إلى عدم الثقة الكبیرة في الشرȄك الصیني

لشرȞة البترول    CNOOCعرقل الكونغرس صفقة شراء شرȞة طاقة صینǽة تعرف بإسم 2005
وǼسبب المخاوف الأمنǽة لا تصدر الولاǽات المتحدة التكنولوجǽا العسȞرȄة   .UNOCAL الأمرǽȞȄة

 ȑرȞون لها إستخدام مدني وعسȞǽ ن أنȞمǽ ا التيǽالمتقدمة، أو المواد والتكنولوج.  
من الناحǽة الأخرȐ، تقوم الصین أǽضا بǼعض إجراءات الحماǽة التجارȄة، وǼسبب المخاوف من السرعة 
ستثمارهم لنسب Ȟبیرة من الإقتصاد  التي یندمج فیها الإقتصاد العالمي وما حدث من إمتلاك الأجانب وإ
الصیني، عرقل البرلمان الصیني مشروع قانون یتعلǼ Șحماǽة الملكǽة الخاصة ǽشمل أǽضا ممتلكات 

الصینǽة أǽضا منعت وزارة التجارة . 2005الأجانب في الصین في مؤتمره السنوȑ في شهر مارس 
ȞبرȐ شرȞات المقاولات في الصین   الأمرǽȞȄة من شراء حصة Ȟبیرة في  CARYLE  مجموعة ȞارȄل

  .XUGONG تعرف بإسم
تمثل هذه القضǽة أحد مصادر التوتر في العلاقات التجارȄة الأمرǽȞȄة الصینǽة، : حقوق الملكǻة الفȜرȂة -3

، بل یتعدȐ الأمر ذلك DVD والأفلام  Software ولا ǽقتصر الأمر فقȌ على نسخ برامج الكومبیوتر
   .إلى نسخ وتصنǽع أدوǽة وسǽارات وقطع غǽار طائرات

من ناحیتها فرضت الحȞومة الصینǽة قانون ǽمنع النسخ والتزوȄر وأنشأت محȞمة خاصة لمحاكمة من 
Ȟافحة وȄذȞر Ǽعض الخبراء أنه لǽس هناك میزة للسلطات المحلǽة في الصین لم. ǽقوم Ǽمثل هذه الأنشطة
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 1272 2017جوان  - ) 2(الجزء / الإنسانیة          العدد السابع مجلة العلوم 
 
 

 

أعمال القرصنة والنسخ حیث توفر هذه الأنشطة وظائف للسȞان المحلیین، إضافة إلى قǽام المصنعین 
   .بتقدǽم رشاوȐ للسلطات المحلǽة

وتهدد الولاǽات المتحدة Ǽعرض القضǽة أمام منظمة التجارة العالمǽة، إلا أنها لا تتوقع الكثیر من النتائج 
Ȅالقر Ȑروسوفت تسمح بوجود . بمن ذلك الإجراء على المدȞǽة ماȞة مع شرǽوقد توصلت الصین لإتفاق

  .برامج مȞǽروسوفت في الكومبیوترات التي یتم تصنǽعها في الصین مما ینفي الحاجة للقرصنة علیها
4- ȏة بین : الردع الإقتصادǽك المصالح الإقتصادǼعة وحجم وتشاǽعن طب Șعض الحقائǼ انǽما أظهر البȞ

. حدة لدرجة تجعل من المستحیل تصور حدوث مجابهات حقǽقǽة بین العملاقینالصین والولاǽات المت
ورغم عدم إنتفاء المنافسة الشرسة بین الدولتین على Ȟافة الأصعدة السǽاسǽة والإقتصادǽة والتكنولوجǽة 
والعسȞرȄة وحتى الرȄاضǽة، إلا أن دور عوامل السوق الحر المفتوح تضȌǼ وتجعل من المنافسة مǼاراة 

 .تصر فیها الطرفانین
5-  ȏبیر جدا هاجسا  :حجم التجارة و العجز التجارȞ ة بین البلدین إلى رقمȄل وصول العلاقة التجارȞشǽ بدأ

 245.6إلى  2005قوǽا للولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄة ، إذ وصل حجم التǼادل التجارȑ بین الدولتین عام 
، إذ تمثل الولاǽات 1979ضعف حجم التجارة بین الدولتین عام  80بلیون دولار ، أȑ ما ǽقرب من 

لآن الوجهة المفضلة للمنتجات الصینǽة ، و في نفس الوقت تشترȑ الصین المزȄد من المنتجات المتحدة ا
فالولاǽات . 2001سنوǽا منذ  21.5الأمرǽȞȄة ، و ترتفع الصادرات الأمرǽȞȄة للصین Ǽمعدل نسبته 

 ȑأن الصین هي سبب العجز التجارǼ ع الإتهامǼة و على وجه الدوام توجه أصاǽȞȄلدیها  المتحدة الأمر
Ǽالتالي فهي تعتمد نحوها سǽاسات ضغȌ من أجل دفعها لتخفǽض قǽمة عملتها الیوان ، إلا أن هذا لم 
ینجح و لم یبرر العجز التجارȑ لدȐ الولاǽات المتحدة و الدلیل على ذلك أن الصین لما رفعت من قǽمة 

دȐ الولاǽات المتحدة قبل نجد أن العجز التجارȑ ل %20بنسǼة  2008و  2005عملتها في الفترة بین  
ملǽار دولار ، أȑ أنه زاد و لم ینقص Ȟما Ȟانت  266ملǽار دولار لǽصǼح أثناء الرفع  201الرفع Ȟان 

Ȟما تتهم الولاǽات المتحدة  الصین Ǽأنها سبب الǼطالة فیها و خاصة Ǽطالة . تتوقع الولاǽات المتحدة 
ات الصینǽة من المنسوجات إلى الولاǽات المتحدة عمال النسیج و الملاǼس Ǽسبب إنخفاض أسعار الصادر 

  .و أوروǼا الغرǽȃة  الأمر الذȑ یزȄد على الصین الضغوȋ من أجل رفع قǽمة عملتها
في الولاǽات المتحدة أن مستوȐ العجز التجارȑ الكبیر إلا أنه ومن جهة أخرȐ یرȐ الكثیرون   

على الصادرات ǽمثل % 80الصیني بنسǼة  من الصین لا ǽمثل تهدیدا حیث أن إعتماد الناتج القومي
تحذیرا للصین التي یجب أن تنمي Ǽقǽة قطاعات إقتصادها، وأن ترȞیز الصین بهذه النسǼة الكبیرة على 
التصدیر ǽعني فشلها في تنمǽة قاعدة إستهلاكǽة محلǽة Ȟبیرة توازȑ حجم نموها التجارȑ، وهذا بدوره 



نعȜاساتها  حساني رقǻة. د .أ ،داȏ سارة .أ                                 ...حرب العملات الدولǻة وإ
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تعرض إقتصاد الدول التي تمثل سوقا ǼالنسǼة لها لأǽ  ȑعرض الصین لآثار سلبǽة Ȟبیرة في حالة
وǽساهم توافر منتجات صینǽة مصنعة رخǽصة في الأسواق الأمرǽȞȄة على . إضطراǼات إقتصادǽة مفاجئة

حدوث تضخم في الولاǽات المتحدة حیث یجد الفقراء والطǼقة المتوسطة Ȟذلك منتجات رخǽصة 
  .ǽستهلكونها

 المقترحة لمواجهة حرب العملات الدولǻة النتائج و الحلول: راǺعا 
إن لحرب العملات الدولǽة عدة نتائج ، Ȟما وضعت عدة إقتراحات و Ǽعض الحلول لمواجهتها 

فلقد عولجت حرب العملات في الثلاثینǽات بإصلاح النظام النقدȑ العالمي عن طرǼ.  ȘȄأقل الخسائر
إنشاء صندوق النقد الدولي الذȑ أعطي صلاحǽات واسعة للتدخل في الشؤون الإقتصادǽة والمالǽة لكل 
دول العالم، ولذلك نحن نأمل من مجموعة العشرȄن أن تضع روشتة إصلاح نقدȑ على غرار صندوق 

الدولي أو تفعیل آلǽات الصندوق القائم لكي Ȟǽون أكثر فعالǽة في تنفیذ روشتات النقد 
  .)2015ساعاتي،(الإصلاح

  نتائج حرب العملات الدولǻة: أولا
 دول على مدمرة إقتصادǽة نتائج عدة فهناك وآثامها، شرورها من الخلاص وطرȄقة العالم على نتائجها أما

  :)tahrir.info-www.pal(النتائج هذه ومن الإقتصادǽة الحرب هذه Ǽسبب العالم
 أمرȞȄا إقدام عملǽة ففي المتحدة، الولاǽات لحساب أȑ أخرȐ  دول لحساب دول قتصادǽاتإ تدمیر -1

 الإحتǽاطي قǽمة إنخفاض Ǽسبب الدولارات ملǽارات العالم دول خسرت الأخیرة الدولار قǽمة خفض على
  .الأوروȃي والإتحاد والǽاǼان الصین وخاصة الدولار من
2- Ȍǽة التجارة تنشǽȞȄساد حساب على الأمرȞ التجارات ،Ȑضائع وخاصة الأخرǼة الǽȃة، الأوروǽانǼاǽوال 

 وǼالتالي العمل فرص من الملایین وفقدان شهر، Ȟل في الدولارات من الملǽارات بخسارة ذلك وȄتسبب
   .الدول هذه في الǼطالة نسǼة زȄادة

  .الفقراء عدد زȄادة إلى یؤدȑ الصناعي التصدیر وقلة الكساد Ǽسبب الدول هذه في الأجور إنخفاض -3
 البترول، تنتج لا التي الدول في الصناعات قǽمة على التأثیر وǼالتالي والذهب، البترول سعر إرتفاع -4

 اأم تكالǽفها إرتفاع  في یتمثل الأول :لسببین الغذائǽة المنتجات تكالیف إرتفاع إلى أǽضا یؤدȑ وهذا
 .البترول سعر إرتفاع نتیجة Ǽالحیوȑ  المسمى البدیل الوقود في منها قسم إستخدام   في فیتمثل الثاني

 آثار إلى یؤدȑ السندات طرȘȄ عن أو الأسواق، في السیولة طرȘȄ عن الدولار قǽمة خفض عملǽة-5
 الصغیرة، الشرȞات ةوخاص الخارج إلى الأموال رؤوس بهروب وذلك نفسها المتحدة الولاǽات داخل جانبǽة
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 الشراء قǽمة في إرتفاع إلى یؤدȞ ȑذلك للخارج، Ǽالتصدیر تتعامل التي العملاقة الشرȞات منه وتستفید
   .التجارȄة والمنافع للمواد
   الدولǻة العملات حرب لمواجهة المقترحة الحلول :ثانǻا
 تدور تقرǼȄا فȞلها الإقتصادیین ءوالخبرا السǽاسیین قبل من تقدم زالت وما قدمت، التي الإقتراحات أما

   :)tahrir.info-www.pal(التالǽة النقاȋ حول
 معه أنهك و الأمرȞȄي الإقتصاد هȞǽل دمر الذȑ الدولار معǽار عǼاءة من للخروج بجدǽة الإعداد -

 جدید، مالي بنظام الأمرȞȄي الدولار إستبدال و .)190.ص ،2011 السلام، عبد(العالمي الإقتصاد
 واشنطن قمة قبل روسǽا رئǽس Ǽه صرح ما الإقتراحات هذه ومن العالم، بإقتصادǽات التلاعب عدم ǽضمن

 المالǽة، المراكز مختلف على رقاǼة ووجود جدید، مالي نظام إنشاء الضرورȑ  من :قال حیث الإقتصادǽة
 المعاملات على للإشراف عالمǽا منسقة ولوائح تنظǽمات وضع إلى أǽضا سارȞوزȑ   السابȘ الرئǽس ودعا

 عبر الدولار إستبدال إلى دعا عندما جرأة أكثر فȞان الصیني المرȞزȑ  المصرف حاكم أما المالǽة،
 الموسوȑ،(فردǽة Ǽصورة الدول Ǽسǽاسات Ǽسهولة یتأثر لا جدید دولي بنظام  الدولي النقد صندوق 
 ترتȌǼ ( عملات Ǽسلة محȞوما Ȟǽون  أن في الجدید المالي النظام هذا یتمثل ثحی ، )117.ص ،2010
 مقدرات في المتحدة الولاǽات تحȞم عدم ضمان ǽمȞن Ǽالتالي %25 فیها الدولار حصة تتعدȐ لا )Ǽالذهب

 خلǽفة لȞǽون  Ǽقوة نفسه ǽطرح عملات سلة أمام للذهب جدیدا معǽارا إن ، أخرȐ  مرة العالمي الإقتصاد
 إبتكار یتم Ǽأن الخصوص، هذا في جدǽة خطوة لإتخاذ مدعوة النفطǽة الدول و الأمرȞȄي الدولار عǽارلم

 المǼادلات عدالة و إستقرار فقǽ Ȍضمن لن توجه هو و واضح تأثیر فیها للدولار Ȟǽون  لا جدیدة آلǽة
 و الإستهلاك و تاجالإن بین الموازنة و الشعوب ǼȞاقي العمل على الأمرȞȄیین سǽحث لكنه و الدولǽة،

 السلام، عبد(الأمرȞȄي الإقتصاد تعتصر التي المشȞلات مختلف على القضاء ثم من و الإدخار،
  .)190.ص ،2011

 Ǽالإقتصاد إقتصاداتنا و عملاتنا رȌȃ من تدرȄجǽا التحلل على العمل ینǼغي أعلاه Ǽالعنصر إرتǼاطا و -
 واعدة عملات أمام الواهن الأمرȞȄي الدولار و ، الصاعدة القوȐ  أمام الضعیف و المتوازن  غیر الأمرȞȄي

 الدولار محل الیورو Ǽحلول العملǽة الممارسة بل التوقعات تنامي ظل ففي الین و الیوان و الیورو مثل
 خلال من الدولǽة المǼادلات و الإحتǽاطات سلة بتنوǽع الحȞومات قǽام یلزم رئǽسǽة دولǽة إحتǽاȞ ȋعملة

 أو دولة لكل الواردات هȞǽل و یتوافǼ Șما ذلك Ȟل ، الیوان و الدولار و الین و الیورو متض متوازنة سلة
 .)191.ص ،2011 السلام، عبد(دول مجموعة
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-   Ȑة لحرب العملات في تقدیر صندوق النقد الدولي هي في توحید الجهود على المستوǽالوصفة العلاج
قتصادات الناشئة لفترة تعید فیها توازنها الداخلي و الدولي ، Ǽحیث تخضع الإقتصادǽات المتقدمة Ȟما الإ

ففي الإقتصادات المتقدمة یجب أن Ȟǽف الإعتماد الغیر صحي للإستهلاك الخاص على . الخارجي 
الإقتراض و الإستیراد ، و أن ǽستعید النمو المستقبلي توازنه عن طرȘȄ زȄادة الإدخار و صافي 

ملك فائضا ، فیجب أن یترȞز الجهد على تحفیز الطلب المحلي و الصادرات ، أما ǼالنسǼة للدول التي ت
الإستثمار ، و على تغییر إتجاه الموارد نحو الإستهلاك المحلي ، Ȟما یجب أن تزداد الواردات و یتǼاطأ 
تراكم الإحتǽاطات ، Ǽالإعتماد  على Ǽعض التعدǽلات في سعر الصرف و التعاون المشترك، و لكن 

من شهر نوفمبر أثبت مدȐ صعوǼة معالجة  2010العشرȄن المنعقد في سیوول  إجتماع دول مجموعة
  .)14.،ص2011صندوق النقد الدولي،(إختلال التوازن التجارȑ بجهود موحدة

 إنها بل الأمرȞȄان، الساسة عند صاغǽة آذان أǽة تلقى لا والإقتراحات التحذیرات هذه Ȟل أن والحقǽقة
 قǽمة بتخفǽض وقǽامها الدولار، ضد تحرȄضها نتیجة للصین وخاصة مرات عدة في والوعید Ǽالتهدید قامت

 عملتها قǽمة من الصین تعدل لم إذا معها التجارȑ  تعاملها عن Ǽالتخلي الصین أمرȞȄا هددت  فقد الیوان،
 قǽمة خفض على الصین إقدام Ǽسبب وظǽفة ملیون  حوالي فقدت المتحدة الولاǽات أن والسبب برفعها،
 Ǽقاء Ǽأن الأسبȘ الأمرȞȄي الرئǽس صرح وقد . الصینǽة الصادرات تنشȌǽ وǼالتالي الدولار امأم الیوان
  . لأمرȞȄا حیوǽة مسألة لأنها فیها النظر ǽمȞن لا مسألة عالمǽة Ȟعملة الدولار

www.pal)-التالǽة النقاȋ إلى ǽعود والسبب الضارȄة الحرب لهذه منظور حل یوجد لا أنه والحقǽقة
tahrir.info):   

 حرȞاته Ȟل وǽسیر العالم، إقتصادǽات عرش على یترȃع زال ما الرأسمالي الإقتصادȑ النظام أن -1
  .والتجارȄة النقدǽة

 الناس الساسة یوهم Ȟما إقتصادȑ تعافي یوجد ولا الإقتصادǽة، أزمتها دائرة تتسع زالت ما أمرȞȄا إن -2
 التي البدائل إحدȐ هي هذه )العملات حرب(و الخلل لسد بدائل عن لǼحثل أمرȞȄا یدفع وهذا أمرȞȄا، في
  .عنها غنى لا
 الناتج یبلغ حیث مجابهته، الحالǽة الدول من دولة لأǽ ȑمȞن لا وعسȞرȑ  إقتصادȑ عملاق أمرȞȄا -3

 القومي الناتج حجم من %23و الأوروȃي للإتحاد الناتج حجم من %97 حوالي الأمرȞȄي القومي
 الجرأة حتى یوجد ولا الأمرȞȄي، الدولار عن للتخلي العالم عند بدیل یوجد لا الوقت نفس وفي ي،العالم
 في أمرȞȄا مع وثیȘ إقتصادȑ برȃاȋ العالم دول ترتȌǼ وأǽضا الدولار، هذا من Ǽالإنعتاق الدول عند

  .جǽةالخار  الصادرات حجم من %20-%15 بین ما والǽاǼان الصین صادرات تبلغ حیث صادراتها
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 طرȄقة في الرأسمالي الإقتصادȑ النظام یخالف إقتصادȑ نظام على تقوم مبدئǽة دولة وجود عدم -4
  .الإقتصادǽة والعلاقات الخارجǽة التجارة وفي النقود صناعة

 أضرارها ودائرة رقعتها وستزداد ستستمر، الحرب هذه Ǽأن نقول والسǽاسǽة الإقتصادǽة المعطǽات هذه ومن
Șالعا وستلحǼلات لمǽادة الفقیرة الدول على وخاصة والشرور الوȄصورة الغذاء سعر بزǼ ،ما متصاعدةȃور 

  . وتعالى سǼحانه الله إلا ماهیتها ǽعلم لا أخرȐ  صراعات إلى أدت
 للعالم مخلص ظهور وهو فقȌ واحد ǼطرȘȄ إلا ǽمȞن فلا المستطیر الشر هذا من العالم خروج طرȄقة أما

 الولاǽات وتتحدȐ لعملتها أساسا الذهب من وتتخذ صحǽح، مبدأ على تقوم دئǽةمب إسلامǽة دولة Ǽقǽام
  .وسǽاسǽا اقتصادǽا وجهها في وتقف المتحدة
 الحرب حتى قدرته النظام هذا أثبت وقد الشر، هذا من العالم تخلǽص على القادر وحده هو الذهب فنظام

 الإقتصادǽة والحروب الشرور تبدأ ولم وشرور، اسدمف من ǽعانǽه ما ǽعاني العالم Ȟǽن ولم الأولى، العالمǽة
 ǽمȞن لا وخواص مزاǽا فǽه الذهب فنظام .الذهب راȌǼ من والإنفȞاك الإنعتاق Ǽعد إلا الحرب هذه ومنها
  :ومنها اقتصادǽة حتى أو نقدǽة أزمات وجود معها

 أن ǽمȞن ولا حاصل، وه Ȟما تشاء ما منه تطǼع أن دولة لأǽ ȑمȞن فلا ذاته، في قǽمته ǽحمل أنه -1 
  . للنقد سندا Ȟان إذا النقد قǽمة في تضخم یوجد

 حیث العملات، Ǽاقي في حاصل هو Ȟما یتذبذب أن ǽمȞن ولا الصرف في الثǼات صفة له الذهب -2
  .المساء في أخرǼ  Ȑقǽمة ǽصǼح ثم Ǽقǽمة الصǼاح في الصرف سعر Ȟǽون 

 الأسواق في طرحه ǽمȞن ولا السوقǽة قǽمته تقرǼȄا ȑ تساو  إنتاجه وقǽمة الأرض، في نادر الذهب وجود -3
  . الدولار مع ǽحدث الذǼ ȑالشȞل

 تنادȑ الحرب هذه خضم في الخبراء لǼعض تصرȄحات صدرت وقد الذهب، نظام مزاǽا من Ǽعض هذه
 هذا إن :قال حیث )زولǽك روȃرت( الدولي البنك رئǽس عن صدر ما :ذلك ومن الذهب لنظام Ǽالعودة
 العالمي، المالي Ǽالنظام خاصة إصلاحات مجموعة من وȞجزء للعودة، جاهزا Ȟǽون  قد نفǽسال المعدن
 عالمي Ȟمرجع الذهب توظیف أǽضا الإعتǼار Ǽعین ǽأخذوا أن السǽاسات صناع على زولǽك إقترح

 الخبیر أǽضا إقترحه ما وهذا للعملات، المستقبلǽة والقǽم والإنȞماش التضخم حول السوق  لتوقعات
 الحرب هذه حل  في الخǽار أن أعتقد( :قال حیث العملات حرب Ȟتاب صاحب هونغ سونغ تصادȑالإق

 إمȞانǽة الأكثر Ȟǽون  رȃما الأخیر المقترح ورȃما ،)قǽاس عملة هو الذهب أن حیث الذهب، نظام إلى ǽعود
 .الذهب على أساسا تقوم والتي الناس ثقة إلى تعود أن فعلǽك الدولار نظام إنهǽار Ǽعد أنه هو التحقیȘ في
 مؤتمر في دǽغول السابȘ الفرنسي الرئǽس الماضي القرن  من الستینات بداǽة في الأمر هذا إلى سبȘ وقد
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 مما الفرنسي، البرلمان داخل حتى أمرȞȄا أفشلته هذا إقتراحه لكن وألف، وتسعمائة وستین ثلاث الإلیزȄه
    .ذلك Ǽعد السǽاسة إعتزاله في تسبب
 نظام ومنه صحǽح إقتصادȑ نظام تطبیȘ على القادرة وحدها هي الإسلامǽة الدولة إن : نقول وأخیرا
ȑستند نقدǽ شر لكل المخلص هي وستكون   والفضة، للذهبǼا الǽاسǽا سǽا واقتصادǽل وفي وروحȞ 

www.pal)-تطاق لا وتعاسة Ȟبیر شقاء من هو مما العالم ستخلص التي وهي المجالات،
tahrir.info).   

نِ  { : القائل الحȘ وصدق عَ  فَمَ َǼَّات  ȑَا ضِلُّ  فَلاَ  هُدَ َǽ  َلا شْقَى وَ َǽ عن أعرض ومن  ȑرȞشة له فان ذǽمع 
ا { : تعالى وقال } ..ضنȞا لْنَ زَّ نَ كَ  وَ ْǽَابَ  عَل ا الْكِتَ انً َǽ بْ Ȟُلِّ  تِ ءٍ  لِّ Ȑ شَيْ هُدً ةً  وَ حْمَ رَ Ȑ  وَ شْرَ ُ Ǽ لِمِینَ  وَ سْ لْمُ   } لِ
 .العظǽم الله صدق

  الدولǻة  تداعǻات حرب العملات الدولǻة على مسار أسعار النفȊ:  المحورالثاني
شك أن العلاقة بین الدولار والنفȌ علاقة متینة ومتمیزة ومتراǼطة، فالدولار دائما یؤثر في لا 

أسعار النفȌ وǽعȞس الطلب المتزاید على النفȌ والسلع الأخرȞ ،Ȑما أن معظم الدول المنتجة للنفȌ تبǽع 
المحللین یتفقون على أن هناك علاقة إیجابǽة بین التغیرات في سعر الصرف الحقǽقي  Ǽالدولار، ومعظم

للدولار وأسعار النفȌ ، في الوقت الذȑ یؤدȑ فǽه إنخفاض الدولار إلى رفع أسعار النفȌ، وȄجعل العلاقة 
  .بین الدولار وأسعار النفȌ تخضع لدراسات وتحلǽلات عدیدة تختلف فیها النتائج

  العملات الدولǻة و أسعار النفȊحرب : أولا
هناك عدد من العوامل التي تضافرت للتأثیر سلǼا على أسعار النفȌ الدولǽة ، یتصدرها زȄادة 
المعروض نتیجة لتوسع الإنتاج من النفȌ التقلیدȞ ،ȑما من النفȌ الصخرȑ ، إلى جانب الإرتفاع النسبي 

و التي تتعلǼ Șالعوامل السǽاسǽة و الحروب  في سعر الدولار و هناك عوامل أخرȐ لا یجب إغفالها
الإقتصادǽة و التجارȄة  أهمها حرب العملات الدولǽة ، التي توظف لخدمة الأهداف السǽاسǽة في إطار 
الحرب الǼاردة و سǽاسة الغرب للضغȌ و العقوǼات الإقتصادǽة على روسǽا Ǽسبب أزمة أوȞرانǽا ، و Ȟذلك 

نووǽة، هاتین الدولتین اللتین وضعتا میزانیتهما السنوǽة على أساس على إیران في ملف المفاوضات ال
دولارا  115و قد شهد النفȌ هبوطا دراماتǽȞǽا  في أسعاره من .دولار للبرمیل 100سعر النفȌ یزȄد على 

من  60%، لǽفقد أكثر من 2015دولار للبرمیل بنهاǽة جانفي  45إلى أقل من 2014للبرمیل في جوان 
المتوقع أن لا یتوقف إنخفاض سعر النفȌ عند هذا الحد لغǽاب القرار بخفض الإنتاج  و من. قǽمته

  . )16-15.، ص ص2015سرحال، (العالمي
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و بإعتǼار الدولار اللاعب الأساسي في حرب العملات الدولǽة فهو من العوامل التي لها أثر مǼاشر 
ȞȄي و على مدȐ السنوات الخمس الماضǽة على إرتفاع أسعار النفȌ ، الإنخفاض المستمر للدولار الأمر 

، وجد أن إنخفاض قǽمة الدولار ستؤدȑ إلى إرتفاع في سعر النفǼ Ȍالدولار و العȞس ǼالعȞس ، و إذا 
 Ȍالتالي فإن أسعار النفǼ مة السلة ، وǽاس لقȞماهي إلا إنع Ȍسعر برمیل النفǼ مة سلة العملاتǽقارنا ق

 .تستجیب للتغیرات في قǽمة الدولار 
أن أسعار النفȌ تتناسب عȞسǽا مع قǽمة الدولار أȑ طردǽا ) 01(حیث نلاحȎ من الشȞل رقم 

تعتبر بداǽة النمو المتسارع  2008مع سلة العملات ، و ینظر معظم المحللین إلى أن أزمة أسعار 
ى النفȌ ففي حین إزداد الطلب العالمي عل. للطلب العالمي على خامات النفȌ مقارنة Ǽالسنوات الساǼقة 

ملیون برمیل یومǽا خلال الفترة الممتدة بین عامي  4.2أȑ ما مجموعه  Ǽ1.1%معدل سنوȑ متوسȌ بلغ 
ملیون  8.2أȑ ما مجموعه  %2.1، تسارع نمو الطلب العالمي، Ǽمعدل سنوȑ بلغ  2002و  1998

لى الطاقة إلى و ترجع معظم أسǼاب هذه الزȄادة في الطلب ع 2009و  2004برمیل یومǽا خلال الفترة 
  .إقتصادǽات أسواق الدول الناشئة و ǼشȞل خاص إلى الصین

  أسǺاب تراجع أسعار النفȊ الدولǻة:  ثانǻا
الإرهاصات الأولي لأزمة إنهǽار أسعار النفȌ الدولǽة ، وذلك عندما  2014مثل عام 

ستمرت في الإنهǽار  تراجعت ثم الإرتفاع الطفیف إلى أن  .الأسعار لأقل من مائة دولار للبرمیل، وإ
دولار  54-53من شهر دǽسمبر إلى ما بین   2016وصلت في الأشهر الأخیرة من عام 

تناول الخبراء والمحللون أزمة النفǼ ȌالǼحث والدراسة، حیث ، )www.fxnewstoday.ae(للبرمیل
قتصادǽة مع وأرجعوا الأزمة الحالǽة في قطاع النفȌ الى العدید من الأسǼاب، التي تتوزع  بین سǽاسǽة وإ

  .  و أخرȐ عامة) جوهرȄة(ترجǽح السǽاسǽة منها ǼشȞل Ȟبیر، وǽمȞن أن نجملها إلى أسǼاب رئǽسǽة 
 الأسǺاب الرئǻسǻة لتراجع أسعار النفȊ الدولǻة - 1

  : )2016سلǽم،(لعل أهم الأسǼاب الجوهرȄة للتراجع الحاد لأسعار النفȌ الدولǽة تعود إلى ما یلي

- Ȋقد تخطر على أذهاننا وعلى : تخمة المعروض من إنتاج النف ȑات الذȄهناك الكثیر من النظر
أذهان المحللین الإقتصادیین أكثرها إنتشارا وهي تأثیر الطلب والعرض على مستوȐ الأسعار، فما حدث 

م من في إجتماعات منظمة أوǼك في فینا من فشل أعضاء دول الأوǼك على الإتفاق على خفض إنتاجه
النفȌ أدȐ لإنخفاض Ȟبیر في سعر البرمیل الواحد وذلك نظرا لزȄادة العرض مقابل الطلب، والرȞود 

 40الإقتصادȑ وخاصة في الصین وتراجع الطلب، وȞذلك رفع الحظر الأمرȞȄي عن تصدیر النفȌ منذ 
دة دول في حیث سارعت ع، )2016أبو مندیل،(عاما على صادرات الولاǽات المتحدة من النفȌ الخام
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العامین الأخیرȄن إلى رفع إنتاجها من النفȌ، على رأسهم الولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄة التي زادت إنتاجها 
Ǽسبب إرتفاع إنتاجها للنفȌ  2015و 2012ملایین برامیل یومǽا ما بین عامي  4النفطي Ǽمقدار 

فȌ، وزȄادة صادراتها النفطǽة، برفع إنتاجها من الن) 1+5(الصخرȞ ،ȑما سمح إتفاق إیران مع مجموعة 
ومؤخرا إتجهت Ȟل من العراق ولیبǽا إلى رفع إنتاجهم، وتصدیرهما من النفȌ بهدف زȄادة الإیرادات 

  .العامة لهم

- Ȋي، ومجموعة الدول ذات : تراجع الطلب العالمي على النفȃبلدان الإتحاد الأورو Ȑما لدǽلاس
  .النفǼ Ȍمصادر تولید الطاقة النظǽفة الإقتصادǽات الناشئة، التي تسعى لإستبدال

-  Ȋار منتجي النفǺȜ خلال : تعثر التوصل لإتفاق بین Ȍافة محاولات البلدان المنتجة للنفȞ فقد فشلت
العامین المنصرمین في إیجاد إتفاق ǽحد من تخمة العرض حتى تصل إلى نقطة توازن، علاوة على 

  .على حصص الإنتاج والأسعارلقدرتها على السǽطرة " الأوǼك"منظمة   فقدان
  الأسǺاب العامة لتراجع أسعار النفȊ الدولǻة - 2

  :)2017العمران،(لعل أهم الأسǼاب العامة لتراجع أسعار النفȌ الدولǽة تعود إلى ما یلي
نحو الإرتفاع ǼشȞل جنوني، Ǽسبب   في الوقت الذǽ ȑعتقد فǽه Ǽعض المحللین Ǽأن الأسعار تتجه  

فرȄقǽا، لم تأت التوقعات ǼالشȞل المفترض أن الأزمات والصراعات  التي تشهدها مناطȘ آسǽا والبلقان وإ
للبرمیل ، لكن لم Ȟǽن  دولارا  120تكون علǽه الأمور، فقد توقع خبراء النفȌ أن تصل الأسعار سقف 

للبرمیل الواحد، حیث واصلت أسعار النفȌ  دولار  Ǽ100حسǼانهم أن الأسعار ستهوȑ الى ما دون 
دولارا للبرمیل ، وهو أمر غیر معتاد في  85راجع Ǽصورة غرǼȄة إلى أقل من ذلك لتصل الى حدود الت

حالات الصراعات والأزمات الدولǽة مع وجود التوترات السǽاسǽة التي تسود المنطقة العرǽȃة خصوصا، ما 
تستخدم النفȌ  التي یدعو الى إعادة تحدید اللاعبین في أسواق النفȌ والقوȐ التي تهǽمن على السوق، و 

ومع هذا التراجع المخیف في أسعار الذهب الأسود، إرتفعت .ورقة للمساومة والضغوȋ السǽاسǽة 
المطالبین لأوǼك بخفض الإنتاج لحدود ملیوني برمیل یومǽا، للحفاȍ على تماسك الأسعار،   صǽحات

في سورȄا والعراق، “ اعشد”وهنا یرȐ الخبراء أن الأمر ǽعود إلى دخول منتجین غیر شرعیین مثل 
وǽشیر الخبراء الى أن منظمة أوǼك Ǽصفتها الدولǽة وȞونها .والمیلǽشǽات في لیبǽا، وغیرها من الجماعات

 Ȏة السوق من التراجع، ولتحافǽالتحرك العاجل من أجل حماǼ ةǼالعالمي، مطال Ȍة ثلث النفǼالمنتج لقرا
سلب مȞانتها في الفترة الأخیرة، من خلال النفȌ على مȞانتها في هذا السوق، Ǽعد ظهور من ǽحاول 

 .الصخرȑ وعقد صفقات خلف الكوالǽس حتى تنهار الأسعار
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یران عقوǺات إقتصادǻة -2-1   وهنا یرȐ العدید من الخبراء والمحللین الإقتصادیین والسǽاسیین: ضد روسǻا وإ
النفȌ الكǼار في العالم والولاǽات ، إذ إتفȘ منتجو "عقاǺا جماعǻا"أن ما یجرȑ في أسواق النفȌ الیوم، ǽعد 

المتحدة الأمرǽȞȄة، رغم خسارتها من النفȌ الصخرȑ، على خفض الأسعار من أجل معاقǼة روسǽا 
إقتصادǽا، Ǽسبب موقفها من الأزمة في أوȞرانǽا، وȞذلك معاقǼة إیران التي تم تخفیف العقوǼات المفروضة 

لذȑ أدȐ إلي زȄادة في الإنتاج العالمي، Ǽعد رفع العقوǼات مما ساعدها من زȄادة إنتاجها النفطي اعلیها، 
 .)2016أبو مندیل، ( 2015جوȄلǽة عام 14الدولǽة عنها من خلال توقǽع الإتفاق النووȑ الإیراني في 

ولم تكن هذه المرة الأولى التي ǽستخدم سلاح  .أصǼح لدیها قدرة أكبر على بǽع نفطها في الخارجحیث 
یران، بل إستخدمتها إدارة الرئǽس الأمیرȞي رونالد رȄغان في ثمانینǽات القرن  النفȌ ضد روسǽا وإ

وǽشیر Ǽعض المحللین الى أن الهدف  .الماضي، لإحداث عجز Ȟبیر في میزانǽات موسȞو وطهران
لى روسǽا بخفض سعر البترول لإحداث عجز في السǽاسي من هذا الإنخفاض یبدو جلǽا للضغȌ ع

 Ȑا وایران، وهنا یرǽل من روسȞ ة لإقتصاداتǼالنسǼ أهم مصادر الدخل Ȍعات النفǽموازنتها، وتمثل مب
لموسȞو، وهو    العدید من الخبراء ان إستمرار أسعار النفȌ عند مستوǽاتها المتدنǽة قد یوجه صفعة قوǽة

الحال ǼالنسǼة لإیران، التي إتهمت دولا في الشرق الأوسȌ   وȞذلك. لǽةما قد یدخل الأخیرة في أزمة ما
 .Ǽالتآمر مع الغرب، لخفض أسعار النفȌ لإلحاق مزȄد من الضرر بإقتصادها الذȑ أنهȞته العقوǼات

Ȟان للطفرة في مجال النفȌ الصخرȑ دور واضح فǽما ǽشهد : ثورة النفȊ الصخرȏ في الولاǻات المتحدة -2-2
العدید من الخبراء في مجال الطاقة ما ǽشهده العالم   اجع للطلب العالمي على النفȌ، وȄرجع العالم من تر 

Ȍه   من تراجع في أسعار النفǽعل Șطلǽ ات المتحدة ماǽالى ما تشهده الولا" ȏالصخر Ȋوهو " طفرة النف ،
Ȍ المستورد من ما مȞن الأمرȞȄیین من الإعتماد على إنتاجهم المحلي ǼشȞل أكبر والإستغناء عن النف

 Ȍات المتحدة هي أكبر مستهلك للنفǽإذ أن الولا ،Ȍالى تراجع الطلب العالمي على النف Ȑالخارج، ما أد
في وقف إنخفاض الأسعار، سǽساعد " أوǼك"وهنا ǽشیر خبراء النفȌ الى أن تدخل منظمة .في العالم 

 ȑالصخر Ȍن في النفȄضا المنتجین والمستثمرǽاد" المنافس"أȄن على زȄذلك دخول مستثمرȞاحهم، وȃة أر
أن " أوǼك"جدد لهذا القطاع، وزȄادة الصادرات الأمیرǽȞة من المشتقات النفطǽة إلى العالم، وهذا ما لا ترȄد 

 . ǽحصل
اللافت هنا أن غالبǽة الدول المنتجة للنفȌ هي دول نامǽة، وتعتمد على النفȌ مصدرا : معاقǺة دول عرǻȁة -2-3

حیث ستكون هذه الدول الأكثر . عداد موازناتها العامة، وهنا مȞمن الخطورة الشدیدرئǽسا في إقتصادها، وإ 
ǽشȞل أزمة لدȞ Ȑثیر من الدول النفطǽة، التي تبني موازناتها   هبوȋ أسعار النفȌ، والذȑ قد   تضررا من 

 ،ȋعد من أول الدول المتأثرة بهذا الهبوǽ ȑمثل العراق، الذ ،Ȍنتیجة على أساس أسعار متوقعة للنف
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إنخفاض صادراته النفطǽة جراء الوضع الأمني الذȑ تعǽشه الǼلاد، مما دفع Ǽعض خبراء الإقتصاد الى 
التلوǽح بإیجاد حلول أمنǽة عاجلة لتفادȑ الأزمة، وȞذلك لیبǽا وهو ما ǽعني أن هذه البلدان ستواجه أزمات 

لكمǽات الكبیرة من النفȌ ، الولاǽات ولا غراǼة أنه رغم هذا، أǼقت الدول المنتجة للنفȌ نفس ا. مالǽة
“ أوǼك”المتحدة Ȟذلك أضافت أكثر من ثلاثة ملایین برمیل یومǽا في السنوات الثلاث الماضǽة، ومنتجو 

٪ من إقتصادها، تنتج ǽ92عملون ȞǼامل طاقتهم، المملكة العرǽȃة السعودǽة التي ǽشȞل النفȌ أكثر من 
ني أن إیراداتها النفطǽة تراجعت في ظل الأسعار الراهنة بواقع ملایین برمیل نفȌ یومǽا، ما ǽع 10نحو 
دولارا   85دولارا ، لیهوȑ الى  115ملیون دولار یومǽا، حیث Ȟان برمیل النفȌ یǼاع في الأسواق بـ 300

 .2016دولار للبرمیل من دǽسمبر  54و  53، لǽصل إلى حدود  2014من عام 
) البنك المرȞزȑ الأمرȞȄي(الأمرȞȄي Ǽعد رفع الإحتǽاطي الفیدراليإرتفع الدولار : إرتفاع قǻمة الدولار  -2-4

وذلك في أول زȄادة من نوعها منذ عام   2015نقطة مئوǽة في نهاǽة دǽسمبر  0.25أسعار الفائدة 
2006  Ȑمته أمام العملات الأخرǽلإرتفاع ق Ȑإن رفع سعر الدولار . ، مما زاد الطلب على الدولار فأد

نخفاض قǽمة الن فǽ Ȍفید إلي حد Ȟبیر الولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄة، التي ستحصل على النفȌ وغیره من وإ
لكن لǽس على المدȐ الǼعید، إذ أن إرتفاع الدولار ǽعني إنخفاض (السلع الأخرȐ مقابل دولارات أقل 

لسوقǽة هذا من جهة ، ومن جهة أخرȐ نجد أن التقلǼات السعرȄة ا) صادرات الولاǽات المتحدة إلي الخارج
رتفاع الدولار مقابل  تلعب دورا هاما فǽما یتعلǼ Șالأوضاع السǽاسǽة الحالǽة، فإنخفاض سعر النفȌ وإ

لكن ألǽس إنخفاض . العملات الأخرȐ، یؤثر سلǼا على إقتصادات الدول الواقعة تحت العقوǼات الأمرǽȞȄة
المنتجة، Ǽالتالي لماذا رفضت دول  أسعار النفȌ مع Ǽقاء تكالیف إخراجه ثابتة ǽعني إنخفاض عوائد الدول

هو أن النفȌ : أوǼك خفض إنتاجها من النفȌ في إجتماعاتها الأخیرة، فنجد أن السبب الأول والرئǽسي
ǽشȞل العائد الأساسي لهذه الدول، فدول الخلیج تعتمد إعتمادا أساسǽا على ما تنتجه من النفȌ لتموȄل 

ا في العوائد، مما ǽحتم على الدولة خفض نفقاتها نفقاتها، لذلك فإن خفض الإنتاج ǽعني خفض
فإن لكل دولة من هذه الدول سǽاستها وأهدافها الخاصة، حیث  :ومصروفاتها العامة، أما السبب الثاني

أنهم غالǼا لا یتفقون على رأȑ واحد، فإن Ȟانت إحدȐ الدول ترȄد رفع أسعار النفȌ فإن دولة أخرȐ قد 
حفاظا على السعر المنخفض إرضاء للدول المستهلكة، حتى إنه بناء على  ترفض ذلك وتزȄد من إنتاجها

 Ȍعض الدول المنتجة للنفǼ ة فإنǽر دولȄت ،العراق(تقارȄة ،الكوǽالسعودȞ ( قامت بإعطاء خصومات على
   Ȍا(للدول المستوردة ) رغم إنخفاض أسعاره( أسعار النفȞȄا وأمرǽدول آسȞ ( وذلك حفاظا على حصتها

فالعلاقة العȞسǽة بین سعر النفȌ، وقǽمة الدولار  شأنه شأن . )2016أبو مندیل، (ق العالمǽةفي السو 
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أȑ سلعة تقوم Ǽالدولار، فإن Ȟل إرتفاع في قǽمة الدولار یؤدȑ إلى إنخفاض في سعر النفȌ ، وهو ما 
  .عاما 14أدȐ لإرتفاع ملحوȍ لسعر الدولار في أخر 

جمالا ، رȃما تسیر نحو الإستمرار 2014النفȌ التي بدأت في عام فإن أزمة إنخفاض أسعار  ،وإ
خلال المدȐ المتوسȌ على الأقل، حیث شهدت بداǽة الأزمة سȞون من جانب الأوǼك، ورȃما Ȟǽون 
متعمدا من قادتها لأسǼاب سǽاسǽة، أو Ǽمعنى أدق سȞون سعودǼ ȑقصد الإضرار بإیران، وهو ما ساعد 

غیر أن Ǽعد عامین من الأزمة یبدو أن زمام السǽطرة، قد أفلت من .هǽارفي الدفع Ǽأسعار النفȌ إلى الإن
الفاعلین، مما أدȐ لخسائر قاسǽة لجمǽع الدول المنتجة داخل وخارج الأوǼك ، فǽما عدا الولاǽات المتحدة 
 Șعضها نحو تطبیǼ ة لها، مما قادǽاشرا على المصالح الوطنǼمثل خطرا مǽ ة ، وهو ما قدǽȞȄالأمر

تقشفǽة جدیدة، علاوة على تطبیȘ إستراتیجǽات جدیدة لتنوǽع مواردها الإقتصادǽة غیر  سǽاسات
وعلى الجانب الآخر، فإن هذا الإنخفاض المستمر ǽمȞن أن ǽمثل فرصة للدول المستوردة للنفȌ .النفطǽة

ب أȑ للإستفادة من إنخفاض تكلفة إستیراده في حال ثǼات العوامل الأخرȞ Ȑقǽمة العملة وȞمǽة الطل
 .)2016سلǽم،(تحقیȘ وفورات للمالǽة العامة

وما ǽمȞن ملاحظته من ،  2016 حتى 2008یوضح تحرȞات أسعار النفȌ من ) 02(و الشȞل رقم 
إرتفعت Ǽعد موجة التفاؤل الخاصة  2016أن الأسعار في النصف الثاني من العام) 02(الشȞل رقم

، إذ نلاحȎ أن الأسعار تخطت حاجز  2016 عام  بتثبیت الإنتاج عقب إجتماع الجزائر في سبتمبر من
   .دولارا للبرمیل 50دولارا، ووصلت إلى  40

تعتبر الأسعار هذا العام متدنǽة مقارنة مع السنوات الساǼقة، إذ Ȟǽفي القول إن أسعار النفȌ وصلت إلى 
دولارا، ثم ارتفعت  53إلى  2009، وعادت وانخفضت في عام 2008دولاراً للبرمیل في عام  117عتǼة 

، 2012و 2011دولارا، واستمرت في المسیرة الصعودǽة في عام  88، ووصلت إلى 2010في عام 
 Ȍة قلیلة في عام  109حیث بلغ سعر برمیل النفǼلغ سعر البرمیل 2013دولارات، ثم انخفضت بنسȃو ،

، إلى حین انهǽار الأسعار في عام  98 ، Ȟانت 2015وفي عام  دولارا، 50إلى أقل من  2014دولاراً
ولكن، وǼحسب . تحرك أسعار النفȌ وفȘ العدید من العوامل. دولارا 40و 30الأسعار تتراوح بین 

المحللین، فإن الاحتǽاطات النفطǽة التي تمتلكها العدید من الدول، تجعلها تسǽطر ǼشȞل Ȟبیر 
على رأس قائمة الدول ذات الاحتǽاطات النفطǽة، وǼحسب البǽانات، فإن فنزوǽلا تترȃع  .الأسعار على

، %12.3، فȞندا بنسǼة %19.1من الاحتǽاطات المؤȞدة عالمǽا، ثم السعودǽة بنسǼة % 21.2بنسǼة 
یران بنسǼة  ، تلیها روسǽا %6.9، ثم الإمارات %7.4، والكوȄت %10، ثم العراق بنسǼة %11.2وإ

 .%2.2جیرȄا بنسǼة ، ونی%3.2، وأخیراً لیبǽا بنسǼة %5.7بنسǼة 
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   العلاقة بین أسعار النفȊ و أسعار صرف العملات وخاصة الدولار: ثالثا
تعتبر العلاقة بین أسعار العملات و خاصة الدولار و أسعار النفȌ علاقة جد شائȞة ، ففي 

في خفض  أسعار النفȌ الوقت الذȑ یؤدȑ فǽه إنخفاض الدولار إلى رفع أسعار النفǽ ، Ȍسهم إرتفاع
 ȋاǼعد الإرتǽ ادة العجز في میزان المدفوعات، إذȄة وزǽȞȄالأمر Ȍسبب إرتفاع فاتورة واردات النفǼ الدولار

ئدات والعا) Ǽالبترودولار(وقد ساعد ما ǽعرف بین النفȌ و الدولار من المسلمات في الإقتصاد العالمي، 
المتحققة من أسعار النفȌ العالǽة على التعاطي مع حالات العجز التجارȄة الكبیرة التي أصابت اقتصادها 
. وذلك عبر تدوȄر الرسامیل المتحققة من الصادرات النفطǽة للدول النامǽة وتوظǽفها في استثمارات جدیدة

دین عن الواقع أحدهما تسعیر النفȌ و فك العلاقة بین الدولار وأسعار النفȌ یتطلب حلین جذرȄین Ǽعی
إن لم Ȟǽن هذا ممȞنا فإن انخفاض اعتماد الولاǽات المتحدة على النفȌ سیخفف من هذه .Ǽغیر الدولار

ȍل ملحوȞشǼ العلاقة .  
  إنهǻار أسعار النفȊ الدولǻة و علاقتها Ǻالدولار - 1

حیث تراجعت , 2008 تشهد أسعار النفȌ أسوأ إنهǽار لها منذ الأزمة المالǽة العالمǽة لعام
من  2014أسعار النفȌ الخام أمام عملة الدولار الأمرȞȄي إلي مستوǽات قǽاسǽة في شهر جوان عام 

هذا ما یجعلنا نطرح . دولار للبرمیل 32دولار للبرمیل إلي أن وصلت في أول یوم من فǽفرȑ إلي  115
بینما ǽستمر سعر الدولار الأمرȞȄي عدة إستفهامات حول هذا الوضع  فأسعار النفȌ في إنحدار مستمر، 

 Ȍوالدولار؟ ولماذا إنخفضت أسعار النف Ȍفما العلاقة بین سعر النف ،Ȑالإرتفاع مقابل العملات الأخرǼ
بهذا الشȞل المفاجئ؟ ولماذا إرتفع الدولار؟ ومن المستفید من إنخفاض أسعار النفȌ؟ ولماذا رفضت دول 

من النفȌ في معظم إجتماعاتها والǼقاء على سقف إنتاجها الحالي؟ الأوǼك Ǽقǽادة السعودǽة خفض إنتاجها 
وما مدȐ تأثیر الظروف الحالǽة على الاقتصاد العالمي؟ ألǽس إنخفاض سعر النفǽ Ȍعني إنخفاضا في 

  عوائد الدول المصدرة له مقابل إرتفاع تكالیف إستخراجه؟ 
  .تساؤلاتمن خلال النقاȋ التالǽة سنحاول إزالة الغموض حول هذه ال

   :العلاقة بین أسعار النفȊ وسعر صرف الدولار -1-1
 Ȍاب انخفاض سعر النفǼون إرتفاع سعر الدولار أحد أسȞǽ ا . ، إذ قدǼون ارتفاع الدولار سبȞǽ یفȞ ولكن

 Ȍالدولار فقǼ Ȑاع وتشترǼأنها ت ȑالدولار حصرا، أǼ ة مسعرةǽ؟ إن هناك سلعا دولȌفي إنخفاض سعر النف
مما ǽعني أنه في حالة إرتفاع الدولار مقابل العملات الأخرȐ فان أمرȞȄا قادرة على إستیراد . ȞالنفȌ مثلا

النفǼ Ȍسعر بخس جدا، بینما تعاني الدول الأخرȐ من إرتفاع سعر النفǼ ȌالنسǼة لها وذلك Ǽسبب 
  .)2016ابو مندیل، (إنخفاض قǽمة عملتها مقابل الدولار
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وهل هي علاقة طردǽة أم عȞسǽة،  ،عار النفȌ و الدولاریتساءل الكثیر حول العلاقة بین أس
وما هو الراȌǼ بین سعر النفȌ وسعر الدولار؟ حیث خضعت العلاقة السببǽة بین سعر صرف الدولار 

وقد قاد الجدل . وأسعار النفȌ الخام للعدید من الدراسات الإقتصادǽة التي توصلت إلي نتائج غیر حاسمة
تجاهها إلي أرȃعة وجهات نظرالواسع في تحدید طبǽعة ال ابو مندیل، (علاقة بین الدولار وأسعار النفȌ وإ

2016(:  
  الخام من : وجهة النظر الأولى Ȍة الإتجاه من سعر صرف الدولار إلى أسعار النفǽة أحادǽعلاقة سبب

 Ȍإلى إرتفاع أسعار النف ȑاشرة لإنخفاض الدولار التي تؤدǼاشرة وغیر المǼخلال الآثار الم.  
  ةǻادة العجز في میزان : وجهة النظر الثانȄسبب زǼ الخام تسبب خفض الدولار Ȍإرتفاع أسعار النف Ȑتر

  . أȐ سببǽة عȞسǽة. المدفوعات الأمرȞȄي والعȞس صحǽح
 وسعر صرف الدولار :وجهة النظر الثالثة Ȍادلة بین أسعار النفǼة متǽفقد توصلت إلي وجود علاقة سبب .

  .نظر الساǼقتینإذ یجمع الرأȑ وجهتي ال
  عةǺاینة،  :وجهة النظر الراǼم بها عوامل متȞتتح Ȍلا من سعر صرف الدولار وأسعار النفȞ وتشیر إلي

فالأول یتحدد Ǽما تطرحه نظرȄات سعر الصرف، والثاني تتحȞم Ǽه الطبǽعة الخاصة للسوق النفطǽة وهما 
 . نتاج لهǽمنة الإقتصاد الأمرȞȄي Ǽحیث لا توجد علاقة بینهما

فحتى نفهم طبǽعة العلاقة بین أسعار العملات وǼالأخص أسعار الدولار وسعر البترول قد 
Șر هذه الحقائȞون من المفید تذȞǽ:  ل البترول فيȞي، فȞȄالدولار الأمرǼ عه وشراؤهǽȃیتم تسعیره و Ȍالنف

العالم الآن ǽسعر Ǽالدولار رغم أن Ǽعض الدول تشترȋ أن تسلم العائدات Ǽالیورو، تسلم العائدات Ǽالیورو 
سلم لǽس معناه أبدا تسعیر النفǼ Ȍالیورو، ولا یوجد بترول في العالم الآن ǽسعر Ǽالیورو، أغلب البلدان ت

شرȞات البترول العالمǽة  ومن جهة أخرȐ نجد أن. عائدات البترول Ǽالدولار الأمرȞȄي هذا من جهة 
تستثمر في دول متنوعة، وهذا ǽعني أن التكالیف تكون Ǽالدولار الأمرȞȄي أو Ǽعملات أخرȐ، في الوقت 

فاض سعر العملة الأمرǽȞȄة الذȑ تبǽع فǽه نفطها في الأسواق الدولǽة Ǽالدولار الأمرȞȄي، ومن أسǼاب إنخ
هو زȄادة العجز في المیزان التجارȑ الأمرȞȄي، وذلك معناه أن زȄادة الفرق بین الصادرات والواردات 

و من هذا المنطلȘ سنعرض تأثیر إنخفاض سعر صرف الدولار  .یؤدȑ إلى تخفǽض الدولار الأمرȞȄي
ر صرف الدولار على المدȐ القصیر فتأثیر إنخفاض سع: على النفȌ على المدȐ القصیر و الطوȄل

یختلف عن أثر خفضه على المدȐ الǼعید إختلافا جذرȄا، ولكن Ȟلا منهما ینتج عنه إرتفاع سعر البترول، 
فإنخفاض قǽمة العملة الأمرǽȞȄة على المدȐ القصیر یؤدȑ إلى زȄادة المضارȃات في بورصات البترول 

ȑ یرفع أسعاره، وȄزȄد عجز میزان المدفوعات الأمرȞȄي، الآجلة، وȄرفع الطلب على البترول الأمر الذ
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 الدولار سعر انخفاض لتأثیرأما ǼالنسǼة .والذȑ یؤدǼ ȑالتالي إلى تخفǽض سعر الدولار الأمرȞȄي
طالما أن النفȌ یتم تسعیره Ǽالدولار الأمرȞȄي، وȃناء على الحقائȘ  فإنه الطوȄل المدȐ على الأمرȞȄي

سعر الدولار الأمرȞȄي ǽسبب خفض الطاقة الإنتاجǽة وزȄادة الطلب على  المذȞورة أعلاه، فإن خفض
Ȍاد أسعار النفǽان إلى إزدǽادة الطلب یؤدȄنخفاض الإنتاج وز على سبیل المثال، خفض سعر  .البترول، وإ

صرف الدولار یخفض القǽمة الشرائǽة لصادرات النفȌ، مما یؤدȑ إلى خفض الإستثمارات في مجالات 
الǼحث، ومن ثم خفض الطاقة الإنتاجǽة عما ستكون علǽه لو Ȟان سعر الدولار الإكتشاف و 

  .(www.masrawy.com)عالǽا
وعلى العموم فإن العلاقة بین أسعار النفȌ الخام وسعر صرف الدولار هي علاقة عȞسǽة 

   :)2016أبو مندیل، (Ǽالدرجة الأولى، وعلاقة طردǽة في Ǽعض الإستثناءات وهي Ȟالتالي
تعد صفقات بǽع وشراء النفǼ Ȍالدولار، وتستلم أغلب  :العلاقة العȜسǻة بین النفȊ والدولار -1- 1-1 

الدول النفطǽة عائداتها Ǽه، Ȟما أن شرȞات النفȌ العالمǽة تستثمر في هذا المجال Ǽالدولار، وتراكم الدول 
هذا الإطار، وعندما تقوم الولاǽات ففي . النفطǽة فوائضها المالǽة Ǽعملات ǽحتل الدولار فیها نصیب الأسد

المتحدة الأمرǽȞȄة Ǽالتأثیر في قǽمة عملتها Ǽالإنخفاض أو الإرتفاع ، بإعتماد مجموعة من الوسائل من 
أسعار الفائدة، أو من خلال تصرȄحات مسئولي السǽاسة النقدǽة الأمرǽȞȄة، فإن ذلك سینعȞس : أهمها

وهو ما ǽفسر طبǽعة العلاقة بین . ǽمة Ǽالدولار، وأولها النفȌ على أسعار السلع والخدمات العالمǽة المق
التغیر في سعر صرف الدولار والتغیر في أسعار النفȌ ، نظرا إلى Ȟون الدولار هو العملة الأولى في 
العالم من حیث القوة الإقتصادǽة ، Ȟما أن لا خلاف على أن النفȌ هو السلعة الأهم والأكثر تداولا على 

وتتصف طبǽعة العلاقة بین هذین المتغیرȄن ǼالعȞسǽة ، إذ أن إنخفاض أسعار النفȌ . لعالميالمستوȐ ا
وǽستفید الإقتصاد الأمرȞȄي من إنخفاض أو إرتفاع   .یؤدȑ إلي إرتفاع سعر الدولار والعȞس صحǽح 

ترفع من قǽمة أسعار النفȌ في الحالتین، فإذا Ȟانت الولاǽات المتحدة قلقة Ǽشأن إرتفاع أسعار النفȌ ، ف
سعر صرف الدولار لتتمȞن من الحصول على نفȌ رخǽص، أما إذا Ȟانت قلقة Ǽشأن أمن الطاقة ، فإنه 

Ȍحد من نمو الطلب العالمي على النفǽ لأن ذلك ȑاسة دولار قوǽعلیها تبني س.  
ǽمȞننا التسلǽم مطلقا Ǽالعلاقة العȞسǽة بین أسعار النفȌ  :العلاقة الطردǻة بین النفȊ والدولار -2- 1-1 

وسعر صرف الدولار، فقد تحدث إستثناءات یتوافȘ فیها إنخفاض الدولار مع إنخفاض أسعار النفȞ ، Ȍما 
أن إرتفاع الدولار قد ǽساهم في رفع أسعار النفȌ ، وǽحدث هذا عادة عند تضافر مجموعة من العوامل 

  . قة العȞسǽة بین سعر صرف الدولار وأسعار النفȌتؤثر في آلǽة العلا
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دولار للبرمیل Ǽسبب قǽام الثورة الإیرانǽة  29إلي  Ǽ1979عد إرتفاع أسعار النفȌ عام   :العامل الأول*    
نتیجة الحرب العراقǽة الإیرانǽة، تراجعت الأسعار بداǽة من  1980دولارا للبرمیل عام  36لتتعدȐ سقف 

زȄادة إنتاج النفȌ في دول أخرȐ خارج أوǼك خاصة في : وعة من العوامل منهانتیجة مجم 1981عام
دول Ǽحر الشمال، وتراجع دور منظمة أوǼك Ȟمسǽطر في السوق النفطǽة، وأǽضا تراجع الطلب العالمي 
على النفǼ Ȍسبب الرȞود الإقتصادȑ، نتیجة تبني الولاǽات المتحدة سǽاسة نقدǽة إنȞماشǽة لمواجهة 

وȞذلك قǽام وȞالة الطاقة الدولǽة Ǽالتعاون مع شرȞات النفȌ الكبرȐ بخلȘ حالة من الإرتǼاك  التضخم ،
Ȍك إلي خفض الإنتاج لدعم الأسعار فإضطرت . والفوضى في أسواق النفǼبناء على ذلك سارعت أو

، ففي هذا الوقت إجتمعت 1985دولارا للبرمیل عام  27.5المنظمة إلي تخفǽض سعر النفȌ لǽصǼح 
  .لدول الصناعǽة الخمس في Ǽلازا وقررت تخفǽض قǽمة الدولار للخروج من حالة الرȞودا
Ȟما أنه یتوافȘ إرتفاع سعر صرف الدولار مع إرتفاع أسعار النفȌ ، وقد حدث ذلك  :العامل الثاني*  

عندما سجل الدولار أعلى إرتفاع له مقابل عملات الدول الصناعǽة الكبرȐ، خاصة أمام  2001عام 
، نتیجة  2001الیورو، حیث لم ǽمنع ذلك من إرتفاع أسعار النفǼ Ȍعد أحداث الحادȑ عشر من سبتمبر

المضارȃة والخوف من إنقطاع الإمدادات النفطǽة رغم أن هذا التوافȞ Șان لفترة قصیرة ، إلا أن أسعار 
Ș مع ثلاث Ȟلمات رئǽسǽة إعتقد أن مجرد ذȞر النفȌ الیوم ، یتراف. النفȌ والدولار سجلت ارتفاعا مشترȞا

هذه الكلمات الثلاث تعبر عن معادلة متكاملة فدول , )والحرب, أمرȞȄا, الخلیج:(تتǼادر إلي الأذهان وهي 
، بینما أمرȞȄا %62الخلیج العرǽȃة هي الدول ذات الحصة الأكبر من إنتاج النفȌ العالمي وتقدر Ǽحوالي 

قد یتساءل الǼعض، أمرȞȄا Ȟغیرها . ما تحتاجه من النفȌ لها سǽاستها الخاصة التي تتǼعها للحصول على
من الدول المتقدمة التي ترȄد الحصول على مصادر الطاقة، إن السبب الذȑ یدفعنا لتخصǽصها ǼالذȞر 

التي تقǽم بها سعر برمیل النفȌ ، مما دفع الǼعض إلي إطلاق ) الدولار(هو Ȟونها الدولة صاحǼة العملة 
والذǽ ȑطلȘ على الدولارات المستخدمة لإتمام صفقات شراء النفȌ  ) دولارالبترو (مصطلحات مثل 

والذǽ ȑطلȘ على الإتفاقات والمعاهدات التي تمت بین الدول المنتجة ) دولرة أسواق النفȌ(ومصطلح 
وأمرȞȄا لتسعیر النفǼ Ȍالدولار، لكن ماذا ǽعني أن یرتȌǼ سعر النفǼ Ȍالدولار؟ إن هذا ǽعني أن على 

الراغǼة Ǽالحصول على النفȌ أن تحصل أولا على الدولارات اللازمة لتسدید ثمن النفȌ، طǼعا  الدولة
إن المتتǼع  . تحصل علیها من خلال الإقتراض، أو مǼادلة سلع وخدمات مقابل حفنة من الورق الأخضر

لى عوامل Ȟثیرة لأسعار النفȌ یجدها متقلǼة ومتفاوتة إرتفاعا وانخفاضا من فترة إلى أخرȐ، وذلك بناء ع
 Ȑة ، وحالة السوق وغیرها من العوامل الأخرǽالحروب والتحالفات الدولȞ ،م هذا التغیرȞلكن التقلب . تح

المفاجئ في الأسعار في هذه الآونة أثار الذعر في Ȟثیر من الدول، خصوصا تلك المنتجة للنفȌ ، حیث 
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دولار في أول یوم من  32لواحد إلي أن أسعار النفȌ إنخفضت ǼشȞل مفاجئ حتى وصل سعر البرمیل ا
وتأثرت أسعار . 2014دولار في یونیو من عام  Ǽ115عد أن Ȟان سعره  2016شهر فǽفرȑ من عام 

النفȌ سلǼا Ǽالمخاوف من وفرة المعروض مع تعمǽم دول أوǼك وعلى رأسها السعودǽة على مواصلة ضخ 
قلǼ Șعض الأعضاء الأقل نفوذا في المنظمة النفǼ Ȍقوة للدفاع عن حصتها السوقǽة، الأمر الذȑ یثیر 

دولار مما ǽعني انخفاضا حادا في عوائد البلدان  20والذین یخشون من أن یهȌǼ سعر برمیل النفȌ إلي 
  .المنتجة

2 -  Ȋات وآثار تراجع أسعر النفǻتداع 
لتي Ǽات Ȟثیر سȞǽون لتراجع أسعار النفȌ تداعǽات مؤثرة في میزانǽات معظم الدول المنتجة للنفȌ ، و ا

منها متضرر ǼشȞل قاس، و أخرȐ لا تزال قادرة على الصمود لسنوات مقبلة Ǽسبب الإحتǽاطات المالǽة 
و تشیر توقعات الخبراء إلى أن الهبوȋ الحاد . الضخمة المتراكمة من عوائد النفȌ في السنوات الساǼقة
لار سنوǽا ، و Ȟǽسبها المستهلكون ، ترلیون دو  2في سعر النفȌ سیؤدȑ إلى خسائر للمنتجین لا تقل عن 

على أن مصادر منظمة . ملیون برمیل من النفȌ یومǽا 90بإفتراض حجم للإستهلاك العالمي بنحو 
 Ȍك"الدول المصدرة للنفǼالأو " Ȑستقر على المدǽقترب من نهایته لǽ Ȍسعر النف ȋتشیر إلى أن هبو
 Ȑنهم تحمل  ذلك أن. دولار للبرمیل 60إلى  40القصیر بین مستوȞمǽ المنتجین من خارج المنظمة لا

هبوȋ أسعار النفȌ بنفس القدرة المتاحة لدȐ أعضاء الأوǼك ، Ȟما من المتوقع تراجع الإمدادات النفطǽة 
من خارج أوǼك ، بإعتǼارها أصǼحت مرتفعة التكلفة ، حیث تأثیر الأسعار المنخفضة سȞǽون أكبر على 

و سیؤدȑ خروج . على أعضائها الذین یتمتعون بتكلفة إنتاج منخفضة الدول من خارج المنظمة ، و لǽس 
قدر من الإنتاج من السوق إلى إنحسار فائض المعروض ، مما یجر إلى إرتفاع تدرȄجي في 

على إنخفاض أسعار النفȌ   إذ تختلف الآثار المترتǼة  .)16- 15.، ص ص2015سرحال،(الأسعار
راء الهبوȋ الحاد لأسعار النفȌ، فانه یبدو نعمة للبلدان الرئǽسة إختلافا Ȟبیرا من بلد لآخر، وǼحسب خب

المستهلكة للنفȌ، في وقت تجددت فǽه المخاوف Ǽشأن النمو الاقتصادȑ، لكنه قد Ȟǽون نقمة للبلدان 
وȄتوقف ذلك إلى حد Ȟبیر على ما تتǼعه من سǽاسات الصرف الأجنبي، فالهبوȋ الحاد في قǽمة . المنتجة
ساعد على التخفیف من آثار انخفاض أسعار النفȌ، وأتاح للسلطات   مثلا) الروȃل(الروسǽة العملة 

الاستمرار في الإنفاق المحلي المرتفع، الا أن موسȞو في حقǽقة الامر ستضطر إلى أن تقلص Ǽشدة 
أثار أسعار  والوضع مماثل في إیران وفنزوǽلا، مع أن تقیǽم .وارداتها المرتفعة التكالیف على نحو متزاید

 . الصرف الأجنبي أصعب، لأن العملة الرسمǽة لكلا البلدین لا تتسم ǼحرȄة التداول على نطاق واسع
في البلدان التي لا تكون عملتها مرȃوطة Ǽالدولار ”وجسب وȞالة الطاقة الدولǽة في تقرȄر لها قالت انه 
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انب من أثر التراجعات الأخیرة الأمرȞȄي ساعدت التقلǼات في أسعار الصرف الأجنبي على إǼطال ج
لأسعار النفȌ، وهȞذا فإن الإیرادات الإسمǽة لصادرات روسǽا Ǽالروȃل زادت في الآونة الأخیرة على الرغم 

من دول الخلیج مثل “ أوǼك”وعلى النقǽض من ذلك فالبلدان الأعضاء في ”.من هبوȋ قǽمتها Ǽالدولار
ن ترتȌǼ عملتیهما Ǽالدولار فإنها شهدت أكبر هبوȋ في الإیرادات السعودǽة والإمارات العرǽȃة المتحدة، اللتی

Ȍأسعار النف ȋة جراء هبوǽالعملات المحلǼ)،ا ،  .)2016العمرانǽحال Ȍوفي ضوء إنخفاض أسعار النف
سیترتب نتائج سلبǽة على تراجع الإستثمارات و الإنفاق على المشروعات النفطǽة ، حیث قد ینتج عن 

الوقت الحاضر نقصا في الإمدادات المستقبلǽة ، مما یدفع Ǽأسعار النفȌ إلى تسجیل نقص الإستثمار في 
 . قفزات Ȟبیرة مستقǼلا

 مساعي منظمة الأوǺك في حل أزمة النفȊ : راǺعا
Ǽطبǽعة الحال فرضت الأزمة المستمرة العدید من الإجتماعات والمشاورات Ǽغرض تحجǽم الآثار 

في إجتماع تشاورȑ عقد Ǽالجزائر " الأوǼك"في إطار ذلك، توصلت دول و . السلبǽة للأسǼاب سالفة الذȞر
ملیون برمیل یومǽا،   33-32,5إلى إتفاق لتقلǽص إنتاج الأوǼك إلى نطاق  2016في سبتمبر من عام 

غیر أن هذا الإتفاق قد إستثنى Ȟل . إلا أنه حتى الآن لم یتم التوصل إلى نصیب Ȟل دولة من التخفǽض
یبǽا، ونیجیرȄا من التخفǽض Ǽسبب ما تعانǽه Ȟل دولة من حرب، وصراع داخلي، وأوضاع من العراق، ول

وȄبدو أن إیران هي الأخرȐ سوف تتجه للإنضمام إلي  .متعثرة لحد Ǽعید خاصة لأوضاع المالǽة العامة
ب قائمة طالبي الإعفاء من تخفǽض الإنتاج، ذلك على الرغم من تصرȄحات مسئولیها الرسمǽة، التي تص

Ȍعید التوازن إلى سوق النفǽ إتفاق ȑأǼ قة الأمر فإن طلب إیران . في مجملها في إتجاه ترحیبهاǽوفي حق
أن تعفى من قرار التخفǽض یرجع إلى رغبتها في رفع حصتها السوقǽة داخل سوق النفȌ العالمي، Ǽعدما 

، وتستهدف إیران )1+5(دول تم رفع حظر الإستیراد منها فور الإتفاق الذȑ قامت بإبرامه مع مجموعة ال
  .ملیون برمیل 4,3من إنتاج الأوǼك، وهو ما ǽستلزم إنتاج یومي ǽقدر بـ% 12,7حصة سوقǽة تقدر بـ 

لعل ما یثیر التعجب، وȄؤȞد على عدم وجود نǽة لدȑ دول الأوǼك للالتزام Ǽالاتفاق، أن إنتاج دول 
، قد إرتفع إلى مستوȐ -2016أكتوȃر –Ǽاشرة المنظمة في الشهر الأول الذȑ جاء Ǽعد إبرام الاتفاق م

ألف  240ملیون برمیل یومǽا خلال شهر أكتوȃر، بزȄادة تقدر بـ  33,64قǽاسي، فقد ضخت دول الأوǼك 
ومن الجدیر ǼالذȞر أن هذا .برمیل یومǽا عن شهر سبتمبر قبل الإجتماع، وذلك طǼقاً لبǽانات الأوǼك

، وفقاً لمراجعة أجرتها وȞالة 2008تاج دول الأوǼك منذ العام المستوȐ من الإنتاج ǽعد الأعلى في إن
  .الساǼقة" الأوǼك" روȄترز لتقارȄر
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الأمرǽȞȄة، فقد شهد سوق النفȌ ارتفاعاً في الإنتاج Ǽقǽادة عدة دول " سي إن بي سي" فوفقاً لتقارȄر وȞالة 
یران بإنتاج ǽصل 4,7أبرزها العراق التي أنتجت  ملایین برمیل یومǽا، فǽما  4إلى  ملیون برمیل یومǽا، وإ

ألف برمیل، وتسعى  600ملیون برمیل یوما، ورفعت لیبǽا إنتاجها الیومي إلى  2,1أنتجت نیجیرȄا 
  .ألف برمیل في شهر دǽسمبر المقبل 900للوصول إلى إنتاج 

هو رقم ضخم ملیون برمیل یومǽا، و  11,2ومن خارج الأوǼك، إرتفع إنتاج روسǽا الإتحادǽة من النفȌ إلى 
 4,46جدا فǽما إستمرت الولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄة في تطوȄر إنتاجها من النفȌ الصخرȑ لǽصل إلى 

ملیون برمیل یومǽا وفقا  8,84ملیون برمیل یومǽا، علما Ǽأن الإنتاج الأمرȞȄي الكلي من النفǽ Ȍصل إلى 
إن هذه الصورة .من الإنتاج% 50الي لإدارة معلومات الطاقة الأمرǽȞȄة، أȑ أن النفȌ الصخرǽ ȑشȞل حو 

من الإنتاج المتزاید من النفȌ داخل وخارج الأوǼك، جعلت المنظمة تحذر ǼشȞل مستمر من عدم الوصول 
إلى صǽغة ملزمة لإتفاق الجزائر، ودفعت وزراء الطاقة إلى اجتماعات ومǼاحثات مستمرة أبرزها مناقشات 

  .)2016سلǽم،(ǽة وقطروزȄر الطاقة الروسي مع نظرائه في السعود
  المسار المستقبلي لتراجع أسعار النفȊ الدولǻة: خامسا

تذهب التوقعات عن مستقبل النفȌ  للعدید من الخبراء الإقتصادیین و المنظمات الدولǽة المعنǽة Ǽشئون 
العشرة المقبلة  الطاقة والتنمǽة بخاصة الأوǼك، البنك الدولي، والوȞالة الدولǽة للطاقة الى أنه في الأعوام 

على الأقل ستتعرض الدول النفطǽة لمزȄد من المشاكل الإقتصادǽة إذا لم توسع إستثماراتها معتمدین بهذا 
  : )2016سلǽم،(التوقع على

 عن المفاوضات Ȋة في إنتاج النفȂزȜللمر ȏاب قوǻات المتحدة غǽة الولاȞفلم تشهد المحادثات مشار ،
لخفض إنتاجها من النفȌ الصخرȑ، وهو عامل مهم وسبب رئǽسي  نیتها الأمرǽȞȄة، والتي لم تعلن عن 

وطǼقا .لتخمة المعروض في السوق العالمǽة، وهو لا ǽمȞن تجاهله في إتفاق ضȌǼ السوق النفطي 
 60لتصرȄحات مدیر الوȞالة الدولǽة للطاقة، أنه إذا إستطاعت الأوǼك ǼȞح إنتاجها، وقǽادة السعر إلى 

إن منتجي النفȌ الصخرȑ سوف ǽستمرون في ضخ المزȄد من إنتاجهم إلى السوق، دولار للبرمیل، ف
 Ȑمرة أخر ȋالتالي إستمرار تخمة المعروض، التي سوف تدفع السعر للهبوǼو.  

 Ȋة، فإن الطلب العالمي على إستمرار إنخفاض الطلب العالمي على النفǽالة الطاقة الدولȞقا لوǼفط ،
ملیون برمیل یومǽا، وȄرتȌǼ هذا  103، وذلك عند مستوȐ 2040عام النفȌ لن ǽصل إلى الذروة قبل 

 ȑس، والتي تهدف للحد من إستخدام الوقود الحفرȄارǼ ة المناخ الأخیرة فيǽالإنخفاض بتنفیذ الدول لإتفاق
 .الملوث للبیئة
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، وهو "السǽاسات الجدیدة" وفي هذا الصدد، أخرجت الوȞالة ثلاثة سینارȄوهات، یتمثل الأول فǽما ǽعرف بـ
أن تسعى الدول إلى تحقیȘ متطلǼات تنفیذ الإتفاقǽة، وتطوȄر البیئة التشرȄعǽة الخاصة بها حتى تتلاءم 

دولار  Ȑ80 السعر مع خفض إستخدام الوقود الحفرȑ، ومن خلاله سوف ǽحدث التوازن عند مستو 
،والذǽ ȑفضي إلى إنخفاض "450سینارȄو "أما السینارȄو الثاني فǽطلȘ علǽه.2020للبرمیل Ǽحلول عام 

، وǽشیر إلى عدم "السǽاسات الحالǽة"أما السینارȄو الثالث فیتمثل في . إستخدام النفȌ بوتیرة حادة وسرȄعة
 . الأǼعد إتخاذ أȑ خطوة نحو تنفیذ إتفاق ǼارȄس، وهو السینارȄو

 Ȑانات الإكتشافات الجدیدة الموجودة لدǽة  على  بǽة المستقبلǽما تم الإعتماد على هذه الرؤȞ
وǼالتالي . أسعار الطاقة، وǼالأخص الغاز والنفȌ  الغرب خاصة الغاز الصخرȑ، الذȑ سیؤدȑ الى تراجع

راء أن تحقȘ الدول الكبرȐ ولهذا رجح خب  التأثیر على میزانǽات الدول على المدȐ القصیر و الǼعید، 
قطر، وسȌ بوادر عجز قطاع   المصدرة للغاز المسال میزة  إستراتیجǽة في تسوȘȄ إنتاجها، على رأسها

من جهة أخرȐ توقع  .الغاز المسال في الولاǽات المتحدة عن التكیف تماما مع أسعار منخفضة للطاقة
ض خلال الأعوام العشرة المقبلة للغاز الطبǽعي البنك الدولي والمؤسسات الدولǽة، أن Ȟǽون هناك إنخفا

، وȄؤȞد توقع البنك الدولي أن هناك تكنولوجǽا جدیدة، وأن الطاقة الصخرȄة % 25إلى % 20بنسǼة 
لǽست موجودة حصرȄا في الولاǽات المتحدة، إنما أǽضا في الصین، وفي العدید من دول العالم، وفي 

الطاقة بإعتǼارها مضرة للبیئة، ومن المحتمل مع إشتداد  هذه أوروǼا، لكن دولا أخرȐ تمنع إستخراج 
 .الصراع السǽاسي خاصة مع روسǽا أن یتم الإعتماد على هذه الطاقة

نعȞست التوقعات المتشائمة Ǽصورة واضحة على الخسائر الضخمة، التي تعرضت لها الأسواق المالǽة  وإ
أسواق المال عادة ما تعȞس توقعات المستقبل  في الخلیج ، وفي مقدمتها السوق السعودȑ بإعتǼار أن

سواء Ȟانت توقعات متفائلة أو متشائمة، وعلى هذا الأساس تراجع الإستهلاك العالمي نتیجة البǽانات 
الإقتصادǽة السیئة لأوروǼا والǽاǼان، والأسǼاب الجیوسǽاسǽة في الشرق الأوسȌ وأوروǼا، وتراجع النمو في 

ولهذا خفض العدید من المنظمات . ورة المستقبلǽة للإقتصاد العالميالصین، وغطت الضǼابǽة الص
دارة معلومات الطاقة توقعاتها بخصوص نمو الطلب  والوȞالات الدولǽة، مثل أوǼك ووȞالة الطاقة الدولǽة وإ

إذ تؤȞد البǽانات الإقتصادǽة لكǼار المستهلكین  2016العالمي على النفȌ خلال العامین المقبلین من عام 
 2016العمران،(مثل الصین والǽاǼان والولاǽات المتحدة، إستمرارȄة التǼاطؤ الإقتصادȑ أطول من المتوقع

( .  
  اتمةالخ
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في الختام ǽمȞن القول أنه وفي ضوء Ȟل المتغیرات التي تحǼ Ȍǽسوق النفȌ العالمǽة، أصǼح    
Ǽعوامل من الصعوǼة توقعها، ومنها  توقع إتجاه و مسار أسعار النفȌ العالمǽة لǽس Ǽالأمر الǽسیر، لتأثرها

ما یتصل Ǽالصراعات الدولǽة التجارȄة منها Ȟحرب العملات الدولǽة و ما تتضمنها من تلاعǼات على 
مستوȐ أسعار الصرف الدولǽة إضافة إلى المشاكل الداخلǽة السǽاسǽة  في Ǽعض الدول النفطǽة مثل لیبǽا 

مستقبلǽة للنفȌ رهینة قدرة العالم على تلبǽة نمو الطلب العالمي وعلǽه ستǼقى الأسعار ال. ونیجیرȄا والعراق
و Ǽما أن النفȌ الخام مسعر Ǽالدولار، Ǽلا شك أن قوة الدولار الأمرȞȄي تؤثر سلǼا على أسعار  .علǽه

النفȌ وذلك ǼحȞم الإرتǼاȋ العȞسي الذȑ یرȌȃ الدولار Ǽأسعار النفȌ ، حیث أن عامل الدولار ورفع أسعار 
، قد واجهت بذلك أسعار النفȌ رȄاحا معاكسة من قوة 2015ة الأمرǽȞȄة خلال دǽسمبر من العام الفائد

الدولار الأمرȞȄي Ǽمجرد أن بدأ الإحتǽاطي الفیدرالي برفع أسعار الفائدة  والإتجاه نحو تشدید السǽاسة 
وأن یجعل العقود المستقبلǽة  و متغیر السǽاسة النقدǽة الأمرǽȞȄة من المتوقع أن ǽعزز قوة الدولار،. النقدǽة

 Ȑستخدمون عملات أخرǽ ȑین الذȄة للمشترǼالنسǼ الدولار أكثر تكلفةǼ المقومة Ȍن فصل هذه . للنفȞمǽ ولا
 Ȍات المتحدة على النفǽض إعتماد الولاǽغیر الدولار أو تخفǼ Ȍالعلاقة لأن الحلول المتمثلة في تسعیر النف

القصیر ǽسهم إنخفاض الدولار في تشجǽع المضارȃین على دخول أسواق على المدȐ ف . غیر ممȞنة حالǽا
النفȌ ، والذǽ ȑسهم بدوره في زȄادة أسعار النفȌ وزȄادة ذبذبتها، أما على المدȐ الطوȄل ǽسهم إنخفاض 
الدولار في تخفǽض نمو الإنتاج بینما ǽسهم في زȄادة النمو في الطلب على النفȌ، الأمر الذȑ ینتج عنه 

هذا الإرتفاع لا ǽعني Ǽالضرورة أن Ȟǽون نافعا للدول المنتجة لأن العبرة Ǽما ǽمȞن . ع أسعار النفȌإرتفا
  .أن تشترȄه عوائد النفȌ  ولǽس Ǽسعر البرمیل

 
  ملحȖ الجداول و الأشȜال البǻانǻة

  
  .دولة مقابل الدولار الأمرȜȂي 43:أسعار النفȊ و العملات لـ):1(شȜل رقم 
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