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    :   
ظهرت صنادیȘ الثروة السǽادǽة لإدارة     

الفوائض المالǽة خاصة في الدول المصدرة 
 ȍل ملحوȞشǼ وقد ذاع صیتها وتطورت ،Ȍللنف

وتعد . خاصة في العقد الأخیر من الزمن
الجزائر من البلدان التي خاضت هذه التجرȃة، 

صندوق ضȌǼ –ندوق تثبیت بإنشاء ص
  .2000عام  -الموارد
وتهدف هذه الدراسة إلى ابراز دور      

صنادیȘ الثروة السǽادǽة في تحقیȘ التنمǽة 
المستدامة لاسǽما في الجزائر، وقد توصلت 
إلى أن صنادیȘ الادخار ǽمȞن أن تساهم في 
 Șة المستدامة من خلال تحقیǽالتنم Șتحقی

نوǽع القاعدة الاقتصادǽة العدالة بین الأجǽال وت
Ȟما أن الجزائر تعاني الیوم من أزمة . للدولة

خانقة في ظل انخفاض أسعار النفȌ منذ 
Ǽسبب اقتصار دور صندوق  2014صیف 

، ضȌǼ الموارد على تحقیȘ استقرار العائدات
ما ǽستدعي إعادة النظر في هȞǽلة وتسییر 

  .الصندوق 
ثروة فوائض نفطǽة، صنادیȘ  :الكلمات الدالة

سǽادǽة، صنادیȘ ادخار، تنمǽة مستدامة، 
  .الجزائر

Abstract : 
 

Sovereign wealth funds have 
emerged to manage fiscal surpluses, 
particularly in oil-exporting 
countries, and have been well 
known and developed notably in the 
last decade. Algeria is one of the 
countries that experienced this 
experience with the establishment of 
a stabilization fund-the Resource 
Control fund- in 2000. 
     This study aims to highlight the 
role of sovereign wealth funds in 
achieving sustainable development, 
particularly in Algeria, and has 
concluded that saving funds can 
contribute to the achievement of 
sustainable development through 
intergenerational equity and the 
diversification of the state's 
economic base. Algeria is also 
experiencing a suffocating crisis in 
the light of the decline in oil prices 
since the summer of 2014, owing to 
the limited role of the resource 
control fund that is the stabilization 
of revenues, which warrants a 
review of the structure and 
functioning of the Fund. 
Keywords: oil surpluses, sovereign 
wealth funds, saving funds, 
sustainable development, Algeria. 
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  :مقدمة
إن ظهور صنادیȘ الثروة السǽادǽة لǽس حدیث العهد على الساحة المالǽة العالمǽة، إذ ǽعود إلى      

، إلا أن هذه الصنادیȘ عرفت 1953منتصف القرن العشرȄن حیث أنشئ أول صندوق في الكوȄت عام 
حاصلة على الساحة تطورا ملحوظا من حیث العدد وحجم الأصول خلال العقد الأخیر نتیجة التغیرات ال

  .الاقتصادǽة الدولǽة
       Ȍواختلاف دوافع انشائها إلا أن عائدات النف ،Șل هذه الصنادیȄالرغم من اختلاف مصادر تموǼو

أكبر الصنادیȘ الاستثمارȄة في العالم ؛ ومن ثم فقد Ȟان الغرض  والغاز هي المصدر الأساسي لتموȄل
الفوائض المالǽة في الدول المصدرة للنفȌ، من خلال تحیید آثار  الأساسي لإنشاء هذه الصنادیȘ هو إدارة

  .التذبذب في إیرادات هذا المورد، وȞذا تحقیȘ العدالة بین الأجǽال ǼاعتǼار أن النفȌ مورد ناضب
وتعتبر الجزائر من البلدان النفطǽة التي توجب علیها خوض غمار تجرȃة صنادیȘ الثروة السǽادǽة       

وهو صندوق تثبیت، حیث أن اقتصار دوره على  2000ء صندوق ضȌǼ الموارد عام من خلال انشا
معالجة عجز المیزانǽة وتخفǽض المدیونǽة لم ǽمȞنه من اخراج الجزائر من الازمة التي تعاني منها الیوم 

 ȑة للاقتصاد الجزائرǽیزة الأساسȞعد الرǽ ȑهذا الأخیر الذ ،Ȍفي خضم انخفاض أسعار النف.  
Ȟیف ǽمȞن : ما سنحاول ابرازه من خلال هذه الورقة الǼحثǽة وذلك ǼالإجاǼة على الإشȞالǽة التالǽة هذا     

  أن تساهم صنادیȘ الثروة السǽادǽة في تحقیȘ التنمǽة المستدامة؟ وما هو واقع الجزائر في هذا المجال؟
  :صنادیȘ الثروة السǽادǽة، إدارة الفوائض النفطǽة والتنمǽة المستدامة: أولا

  :ماهǽة صنادیȘ الثروة السǽادǽة .1
 :مفهوم صنادیȘ الثروة السǽادǽة  . أ
 بتلك المناسب الاستثمارȑ  المناخ توافر عدم ومع للنفȌ المصدرة الدول في المالǽة الفوائض تزاید مع     

 من الاستفادة في الرغǼة ومع الفوائض، تلك امتصاص على الاستǽعابǽة طاقتها ضعف عن فضلا الدول،
 عنصر تقلیل في الدول تلك حȞومات من ورغǼة. الخارج في استثمارها من لابد Ȟان وائضالف تلك

 وقد. المتحدة والولاǽات أورȃا في الرئǽسǽة المالǽة والشرȞات المؤسسات إلى الفوائض تلك اتجهت المخاطرة
Șة في الفوائض تلك على أطلǽعني البداǽمن المتحققة الفوائض استثمار مصطلح البترودولار و Ȍفي النف 
Ǽمصطلح  المصطلح ذلك عن استعǽض ما سرعان ولكن الأمرǽȞȄة، المتحدة والولاǽات الغرǽȃة الدول

Șة الصنادیǽادǽاقي، (السǼ24.، ص2010عبد ال(.  
المعروف أن الایرادات من النفȌ تتصف Ǽالتذبذب وعدم الǽقین ومصدرها خارجي، إضافة إلى أن       

ص الثلاث الأولى تؤثر على مسار الانفاق العام وǽȞفǽة تحیید آثار ئوالخصاالأصل المشتقة منه ناضب، 
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ȑالتالي عل النمو والاستقرار الاقتصادǼقین في الأجل القصیر على ذلك الانفاق، وǽأما . التذبذب واللا
خاصǽة النضوب فهي ترتȌǼ بتحوȄل الإنتاج والعائدات من الأصل الناضب إلى أصول منتجة أكثر 

Ǽمومة وǽالدǽموضوع العدالة بین الأجǼ ل أعمȞاسات مختلفة لتحیید آثار . شǽة سǽعت البلدان النفطǼوقد ات
التذبذب واللاǽقین ǼالنسǼة للإیرادات النفطǽة، منها تبني أسعار منخفضة للنفȌ في تقدیرات إیرادات 

طاق عملها ومرجعیتها أو انشاء صنادیȘ لاستقرار العائدات النفطǽة یختلف ن/المیزانǽة العامة للدولة و
   ).208-207.، ص ص2009منیف، (وظروف انشائها فǽما بین البلدان

ن عرفت نموا        تعتبر الصنادیȘ السǽادǽة ظاهرة لǽست Ǽالجدیدة على الساحة المالǽة العالمǽة، حتى وإ
مسینǽات القرن حیث تعود هذه الصنادیȘ إلى خ. سرȄعا في نهاǽة القرن العشرȄن وȃداǽات الألفǽة الثالثة

، لیتوالى إثر ذلك في السǼعینǽات 1953العشرȄن عندما أنشأت دولة الكوȄت هیئة الاستثمار الكوȄتǽة سنة 
وما Ǽعدها ظهور صنادیȘ أخرȐ في سنغافورة والإمارات العرǽȃة المتحدة حتى وصلت في منتصف سنة 

  .صندوقا 53إلى 2008
الم وازدادت موجوداتها وتوسعت استثماراتها على إثر تطور ارتفع عدد الصنادیȘ السǽادǽة في الع      

الاقتصاد العالمي منذ منتصف التسعینǽات من القرن المنصرم الذȑ شهد تأسǽس منظمة التجارة العالمǽة 
برام اتفاقات متعددة الأطراف ترمي إلى تحرȄر التجارة الخارجǽة وحرȞات رأس المال الأجنبي لذلك  .وإ

Ȟان  1969ادیȘ السǽادǽة في العالم في السنوات القلیلة المنصرمة، ففي عام ظهرت غالبǽة الصن
. 2008صندوقا عام  53وارتفع لǽصل إلى  1999صندوقا عام  21ثلاثة صنادیȘ فقȌ ثم  عددها

(Gilson, Milhaupt, 2008,P.345).  
 معین معǽار حسب تعرفها جهة فȞل السǽادǽة الثروة صنادیȘ تعرȄف على موحد اتفاق یوجد لا      
  . مستقبلǽا أو أنǽا سواء الصنادیȘ تلك أصول تقدیرات وحسب
 تملكها خاص غرض ذات استثمار صنادیȘ عن عǼارة: "وǽعرفها صندوق النقد الدولي على أنها      

 أو Ǽالأصول تحتفȎ وهي Ȟلǽة، اقتصادǽة لأغراض السǽادǽة الثروة صنادیȘ التي تنشيء العامة، الحȞومة
 تتضمن استثمارȄة استراتیجǽات ذلك في مستخدمة مالǽة أهداف لتحقیȘتها إدار  أو توظǽفها تتولى

 القانونǽة للجوانب المنظمة هǽاكلها بتنوع صنادیȘهذه ال وتتسم الأجنبǽة، المالǽة الأصول في الاستثمار
 العامة لمالǽةا استقرار صنادیȘ فمنها الخصائص، متغایرة مجموعة وهي الحȞومة، وممارسات والمؤسسǽة
Șاطات، استثمار ومؤسسات المدخرات وصنادیǽالاحت Șة، وصنادیǽالتنم Șاطات وصنادیǽغیر  الاحت
  .)03. ، ص2008صندوق النقد الدولي، (الصرȄحة التقاعدǽة Ǽالالتزامات المقترنة
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ئضها المالǽة صنادیȘ استثمار عامة تملكها الدولة وتتولى من خلالها استثمار فوا: "Ȟما تعرف Ǽأنها     
في الخارج مثل فوائض الصادرات النفطǽة أو الفوائض التي تحققها المیزانǽات العامة للدول، ومن ثم فإن 
الصندوق السǽادȑ للثروة ǽعد ǼمثاǼة محفظة استثمار عامة، ولكن أصوله تكون موظفة خارج الدولة، وهو 

Ǽ عنى أن الأصول التي یتكون منها الصندوق تكون أساساǽ ةماǽأصولا خارج ȑة، أǽالعملات الأجنب .
غیر أن التعرȄف العلمي لصنادیȘ الثروة السǽادǽة لا یدخل ضمن أصول هذا الصندوق ما قد ǽمتلكه 
البنك المرȞزȑ من احتǽاطǽات Ǽالعملات الأجنبǽة والتي تستخدم أساسا لأغراض التدخل في سوق الصرف 

السقا، ("Ǽات في أسعارها ǼالنسǼة للعملات الأجنبǽةالأجنبي للدفاع عن العملة الوطنǽة ضد أȑ تقل
2010(.  
  : (Reisen,2016,P.10)وتندرج صنادیȘ الثروات السǽادǽة في فئتین هما      

الصنادیȘ المرتǼطة Ǽالمواد الأولǽة والممولة من الایرادات من صادرات هذه المنتجات أو فرض  -
  ضرائب علیها؛

موما عن طرȘȄ تحوȄل احتǽاطات الصرف Ǽالعملات الصنادیȘ الممولة من مصادر أخرȐ ع -
  الأجنبǽة من طرف البنك المرȞزȑ للدولة؛

والجدول الموالي یوضح لنا Ǽعض صنادیȘ الثروة السǽادǽة في العالم من خلال مصادر تموȄلها،      
  : حجم أصولها ومنشئها

 سب حجم أصولهاأهم صنادیȖ الثروة السǻادǻة في Ǻعض دول العالم مرتǺة ح: 1جدول رقم 
/ حجم الأصول  مصدر الایرادات  تارȄخ الانشاء  اسم الصندوق   الدولة

  ملǽار دولار
  850  نفȌ  1990  صندوق التقاعد النروȄجي  النروȄج
  813.8  تجارة  2007  شرȞة الصین للاستثمار  الصین
  792  نفȌ  1976  هیئة أبو ظبي للاستثمار  الامارات
  592  نفȌ  1953  الهیئة العامة للاستثمار  الكوȄت
  350  تجارة  1981  شرȞة سنغافورة للاستثمار  سنغافورة
الصندوق الوطني للرعاǽة   روسǽا

  الاجتماعǽة
2008  Ȍ73.5  نف  

  62  نفȌ وغاز  2011  صندوق التنمǽة الوطنǽة إیران  إیران
  50  نفȌ وغاز  2000  صندوق ضȌǼ الموارد  الجزائر
  1.4  نفȌ  2012  هیئة الاستثمار نیجیرȄا  نیجیرȄا
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  /  نفȌ وغاز  2014  صندوق البترول المȞسȞǽي المȞسǽك
Source : 22/09/2016, SWFI, sovereign wealth fund rankings, 
http://www.swfinstitute.org/sovereign-wealth-fund-rankings/ 

  : السǽادǽة لثروةا صنادیȘ أنواع  . ب
 أن الأهداف العلم مع منها، للهدف وفقا أنواع، خمسة إلى السǽادǽة الثروة صنادیǽ ȘمȞن تقسǽم     

، 2010عبد الǼاقي، (في الأنواع تلك الوقت، وتتمثل Ǽمرور تتغیر أو تتعدد أو تتداخل رȃما ما لصندوق 
 :)29-28.ص ص

- Șالتثبیت صنادیStabilization Funds : منȞǽس الهدف وǽة في الرئǽة حماǽللدولة العامة المیزان 
 معینة؛ استراتیجǽة سلع/سلعة أسعار تقلǼات من الوطني والاقتصاد

- Șالادخار صنادیSaving Funds  :نها یتم وعادةȄال إفادة لغرض تكوǽمعنى القادمة، الأجǼ لȄتحو 
 التي المشȞلات لتجنب ةالمتنوع من الأصول محفظة إلى المتجددة غیر الأصول إیرادات جزء من

 لǼعض وفقا التثبیت، صنادیȘ مع النوع هذا وǽمثل الهولندǼ ،ȑالمرض ǽعرف ما عن تنجم
 ؛)2008(  السǽادǽة الصنادیȘ عدد ثلثي حوالي الدراسات،

 أصولها تتشȞل والتي:  Reserve Investment Corporationsالاحتǽاطي الاستثمار شرȞات -
 الاحتǽاطات؛ على العائد ادةلزȄ وتهدف احتǽاطǽة أصول من

- Șة المعاشات صنادیǽاطǽالمحتملة الاحتContingent Pension ReserveFunds  :في وتساهم 
 المعاشات في الأفراد مساهمات غیر مصادر من وتتكون  للمواطنین، المعاشات توفیر موارد تأمین

 من 20%حوالي النوع هذا نسǼة وتقدر الحȞومة، میزانǽة في المحتملة المحددة غیر والالتزامات
 السǽادǽة؛ الصنادیȘ عدد إجمالي

- Șة صنادیǽالتنم Development Funds : ل في عامة وتساعدȄة المشروعات تموǽالاقتصاد 
  .تحقǽقه الممȞن الانتاج نمو من تزȄد رȃما التي الصناعǽة السǽاسات تروȄج أو والاجتماعǽة

  :أهداف صنادیȘ الثروة السǽادǽة. جـ     
التي تدعو لتأسǽسه، وȞذلك الأهداف الخاصة  إن لكل صندوق سǽادȑ طبǽعته الخاصة والأسǼاب     
  :)2016، ضاءات مالǽة ومصرفǽةا(ما یلي ولكن الأهداف المشترȞة لهذه الصنادیȘ تدور حول Ǽه،
 ؛الصادرات/التقلǼات المفرطة في الإیرادات حماǽة وتحقیȘ الاستقرار في المیزانǽة والاقتصاد من  -
 للتجدید؛ تنوǽع صادراتها من السلع الأساسǽة غیر القابلة -
 الأجنبǽة؛ تحقیȘ عوائد أكبر من الترȞیز على احتǽاطǽات النقد -
 المرغوب فیها؛ مساعدة السلطات النقدǽة في إنفاق السیولة غیر -
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 ادمة؛جزء من عوائدها لصالح الأجǽال الق أداء دور الاحتǽاǼ ȋالنسǼة للدول المالكة لها بتحوȄل  -
 تموȄل تطوȄر التنمǽة الاجتماعǽة والاقتصادǽة؛ -
  الصنادیȘ، بتموȄل الهǽاكل القاعدǽة؛ المساهمة في تنمǽة الدول المستقبلة لاستثمارات -

 :الوضع الراهن لصنادیȘ الثروة السǽادǽة .2
مارس ترȄلیون دولار في نهاǽة شهر  5.3أكثر من  بلغ حجم موجودات الصنادیȘ السǽادǽة في العالم     
، وȃلغ حجم SWF Institute الثروة السǽادǽة وفȘ الإحصائǽة الصادرة عن معهد صنادیȘ 2013عام 

الإجمالǽة للصنادیȘ، وهي  ترȄلیون دولار من القǽمة Ǽ3.1النفȌ والغاز ما قǽمته  الموجودات المرتǼطة
بر الصنادیȘ أك تتجه للمزȄد من النمو حیث تعتبر عائدات النفȌ هي المصدر الأساسي لتموȄل

سلعǽة أو من صادرات غیر  وقد تنشأ أصول الصنادیȘ السǽادǽة من صادرات. الاستثمارȄة في العالم
، تم إنشاء ما 2005ومنذ عام  .احتǽاطǽات النقد الأجنبي أو عملǽات الخصخصة سلعǽة والتي تتكون من

الأجنبǽة لدȐ  العملاتوǼصفة عامة، في حال نمو احتǽاطǽات . سǽادǽة صندوق ثروة 30لا ǽقل عن 
  . محافȎ الاحتǽاطات لدیها وتحقیȘ عوائد أكبر Ǽعض الدول فإنها سوف تسعى لتنوǽع

     Șسي لاستثمارات صنادیǽا هما المقصد الرئǽطانȄرȃات المتحدة وǽر إلى أن الولاȄالثروة  وتشیر التقار
 ستثمارات خلال ست سنواتمن تلك الا% 17و 19على  السǽادǽة العالمǽة، حیث إنهما قد استحوذتا

  .)2016، ضاءات مالǽة ومصرفǽةا(ساǼقة
       ȑفرǽة في فǽادǽالثروة الس Șإلى أنه یتواجد في 2016وتشیر إحصاءات صادرة عن معهد صنادی ،

ترȄلیون  7صندوق ثروة سǽادǽة، تتǼع خمسین دولة، وȄبلغ إجمالي قǽمة استثماراتها نحو  78العالم الآن 
ترȄلیون دولار،  4من هذه الصنادیȘ، تبلغ الاستثمارات المرتǼطة منها ǼالنفȌ والغاز نحو ومن ض. دولار

من إجمالي قǽمة استثمارات صنادیȘ الثروة السǽادǽة، بینما تبلغ الاستثمارات المرتǼطة % 57أȑ بنسǼة 
  .جماليمن الإ% 43ترȄلیون دولار، أȑ بنسǼة  3منها Ǽمجالات أخرȐ، بخلاف النفȌ والغاز، نحو 

الأمرǽȞȄة  Preqin وǼالنسǼة لطبǽعة استثمارات صنادیȘ الثروة السǽادǽة، تظهر تقدیرات شرȞة برȞȄن     
المتخصصة في الأصول البدیلة، أنه على الرغم من أن الجزء الأكبر من محافȎ هذه الصنادیǽ Șستثمر 

خرا في زȄادة استثماراتها في أصول في أدوات الدین الحȞومي وأسهم الشرȞات الحȞومǽة، إلا أنها بدأت مؤ 
أخرȐ، وتظهر أǽضا إحصاءات الشرȞة حجم التطور الملحوȍ الذȑ شهدته صنادیȘ الثروة السǽادǽة خلال 

، 2000من Ȟافة صنادیȘ الثروة السǽادǽة منذ عام % 67الأعوام القلیلة الماضǽة، حیث تم إنشاء نحو 
  .ستة أعوام الماضǽةصندوق ثروة سǽادǽة تأسس خلال ال 14منها نحو 
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لدیها السǽادة المطلقة على صنادیȘ الثروة السǽادǽة وفقا ) مع نیوزȄلندا(ǽلاحȎ أن آسǽا وأسترالǽا      
، %3، ثم الأمرȞȄیتین بنسǼة %12منها، یلیها قارة أوروǼا بنسǼة % 83للاستثمارات، حیث تمتلك نحو 

  )2016الصفتي،( %2وأخیرا قارة أفرȄقǽا بنسǼة 
3. ǽة المستدامةفعالǽالتنم Șة وتحقیǽة في ادارة الفوائض النفطǽادǽالثروة الس Șة صنادی:  
ǽضاف إلى معضلة المالǽة العامة في البلدان النفطǽة وأǼعادها التنموǽة، معضلة أخرȐ تواجه تلك       

ي البلدان التي تعتمد على انتاج وصادرات النفȌ، وتلك المعضلة Ȟانت ولا تزال أهم هاجس لمخطط
سواء Ȟان نضوǼا طبǽعǽا او (وتتمثل Ǽالاستعداد لعصر ما Ǽعد نضوب النفȌ . التنمǽة في تلك البلدان

لذلك Ȟان هدف التنوǽع الاقتصادȑ، أȑ تنوǽع ). انحسار دوره Ǽسبب التطور التقني للمصادر البدیلة
  . ت غیر النفطǽةمصادر الدخل الوطني أو تنوǽع مصادر الدخل الحȞومي بتطوȄر القطاعات والایرادا

وللتعامل مع هذه المعضلة اتǼعت البلدان النفطǽة مسارȄن متلازمین في Ǽعضها ومستقلین في      
یتمثل الأول في استخدام جزء من العائدات النفطǽة لتطوȄر البنǽة الأساسǽة اللازمة لتنمǽة . الǼعض الآخر

لك الجزء المستخدم للتنمǽة المحلǽة Ǽاختلاف القطاعات الإنتاجǽة والخدمǽة الملائمة لظروفها، وȄختلف ذ
أما الثاني فیتمثل في ادخار جزء من الإیرادات النفطǽة الآنǽة وتنمیتها . البلدان واختلاف الظرف الزمني

هذا المسار . أو الخارجي لتشȞل دخلا بدǽلا للنفȌ عند نضوǼه في الأجل الطوȄل/Ǽالاستثمار الداخلي و
ǽل أصل حقȄعلى تحو ȑقي ینطو)Ȍاطن الأرض إلى ثروة على ) نفǼ ل ثروة فيȄإلى أصل مالي، أو تحو

الأرض وȄتم من خلال انشاء صنادیȘ في البلدان التي اتخذت هذا المسار Ǽمسمǽات وقواعد مختلفة 
Ȟصندوق احتǽاطي الأجǽال القادمة في الكوȄت أو صندوق الاحتǽاطي الحȞومي في عمان وقطر، وهیئة 

  .أبو ظبي للاستثمار
ومع أن تلك الصنادیȘ تهدف إلى ادخار جزء من الإیرادات للمستقبل، خلافا لصنادیȘ استقرار        

العائدات، إلا أن الأخیرة ǽمȞنها تحوȄل في حالة ارتفاع الإیرادات النفطǽة وتحقیȘ فائض مالي خصوصا 
  . في فترة الطفرة إلى صنادیȘ للادخار

نادیȘ للادخار أو للأجǽال القادمة، أحدها التحسب للنضوب وهناك عدة اعتǼارات لإنشاء ص      
الطبǽعي للمورد، والحاجة لبناء أصول أخرȐ تدر دخلا للأجǽال ǽعوض نضوب الأصل الحالي، 

وǼمقتضى . واستغلال ایراداته من قبل الجیل الحالي، وهو ما اصطلح علǽه بتحقیȘ العدالة بین الأجǽال
التي Ȟǽون فیها العمر الزمني لاحتǽاطي الأصل الناضب قصیرا، Ȟǽون ذك الاعتǼار فقȌ فان البلدان 

. الحافز لدیها أكبر للادخار من تلك البلدان التي Ȟǽون العمر الزمي لاحتǽاطیها أطول Ȟبلدان الخلیج مثلا
أȑ تقلص الطلب على النفȌ وǼالتالي انتاجه وصادراته Ǽسبب (أما إذا ألقینا نظرة شاملة على النضوب 
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واضفنا إلى ذلك أن العمر الزمني للاحتǽاطي غیر ثابت، إذ ǽمȞن أن ) دائل Ǽغض النظر عن النضوبالب
یتسارع Ǽالاستغلال المفرȋ وǽمȞن أن یرتفع Ǽالتطور التقني وزȄادة الاستثمار لتطوȄر الاحتǽاطي، فعندها 

  .دوق الادخارȑ من عدمهǽصǼح العمر الزمني للاحتǽاطي حینئذ غیر ذȑ أهمǽة ǼالنسǼة لقرار انشاء الصن
       Șة، فیتعلǽال في البلدان النفطǽالأج Șالادخار أو صنادی Șار الثاني لإنشاء صنادیǼأما الاعت

مȞانات تنوǽع قاعدته وهذه تعتمد على حجم الاحتǽاطي والإنتاج، . Ǽالطاقة الاستǽعابǽة للاقتصاد الوطني وإ
جم الاقتصاد مقارنة بتلك العائدات وعوامل أخرȐ مرتǼطة وǼالتالي حجم العائدات ǼالنسǼة للفرد، وȞذا ح

    )211-210.، ص ص2009منیف، ( دǼالإمȞانات الحالǽة والممȞنة لذلك الاقتصا
  :صنادیȘ الثروة السǽادǽة في الجزائر لتحقیȘ التنمǽة المستدامة بین الواقع والآفاق: ثانǽا

  :الهولندǽةارتǼاȋ الاقتصاد الجزائرǼ ȑقطاع المحروقات، العلة  .1
  :مظاهر العلة الهولندǻة في الجزائر  . أ
      ،ȑحر في الغاز اكتشاف تم أین هولندا في ظهر ما أولالمرض الهولندǼ الشمال ȑعلیها عاد الذ 
 أدȐ مما الهولندǽة، العملة قǽمة ارتفاع إلى أدت وǼالتالي البلد داخل إلى Ȟبیرة أموال رؤوس جذبت Ǽعوائد

 .الهولندȑ المرض حینذاك الظاهرة هذه على أطلȘ وقد لهولندا، الغازȄة غیر الصادرات ضعف إلى
صادرات مورد معین، إذ أن نفس  على ولا النامǽة البلدان على مقصورة تكن لم الظاهرة هذه       

التأثیرات التي أحدثها ازدهار صادرات المحروقات لوحظت ǼالنسǼة لصادرات النحاس الزامبǽة والكاكاو 
 القطاعات عن التخلي هو الظاهرة، هذه مثل في الوقوع عن تنجر أن ǽمȞن التي العواقب إن .الغانǽة
 Ȑة، الأخرǽة، الصناعǽة، لصالح الزراعǽتشف، الجدید المورد الخدمȞان سواء المȞ Ȍأو غاز أو نف ȑأ 

 في افةالمض القǽمة وتضائل القطاعات هذه إنتاجǽة تناقص وǼالتالي الطبǽعǽة، الموارد من آخر مورد
  )191.، ص2012بن بوزȄان، (الحقǽقي  الدخل

وفي الجزائر تلعب المحروقات خاصة النفȌ دورا Ǽالغ الأهمǽة في الاقتصاد لا ǽمȞن تجاهله 
Ǽالنظر لما ساهمت فǽه العوائد النفطǽة في إخراج الجزائر في Ȟل مرة من أزماتها، إلا أن الحدیث عما 

ول أن ǽظهر المفارقات المتعلقة بهذا المورد الذȑ أفادت عوائده في فعله النفǼ Ȍالاقتصاد الجزائرǽ ȑحا
 .الكثیر من الأحǽان الدول المستوردة على حساب الدول النفطǽة

فقد تسبب الاعتماد المفرȋ على النفȌ في تكوȄن اقتصاد وطني أحادȑ المورد، مما جعله ǽمتاز 
ك الاقتصاد الجزائرȑ یوصف Ǽالاقتصاد الرȄعي Ǽالهشاشة وسرعة التأثر Ǽالصدمات الخارجǽة، وأصǼح بذل

إذ حصرت الجزائر استثمارها في قطاع المحروقات رغم . أو النفطي نتیجة ارتǼاطه الشدید بهذا القطاع
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مشȞلة النضوب التي یدرȞها العام والخاص، وأهملت تطوȄر مؤسساتها لتفعیل دورها في إحداث تنمǽة 
  .تماعǽة Ǽالنظر لمسألة دǽمومة النشاȋ الإنتاجي وتنوعهمستدامة ǼأǼعادها الاقتصادǽة والاج

 2015-1999مؤشرات توضح ارتǼاȋ الاقتصاد الجزائرǼ ȑقطاع المحروقات : 2جدول رقم 
)%(  

  2015 2014  2013  2012  2011  2010  2009  2007  2005  2003  2001 1999  السنوات

مساهمة 
قطاع 

المحروقات 
 PIBفي 

27.4  34.0  36.2  44.4  43.9  31.07  34.74  36.20  34.16  29.84  27.01  18.90  

مساهمة 
الجǼاǽة 

النفطǽة في 
موارد 
  المیزانǽة

61.89  67.71  68.65  76.32  75.84  65.64  66.13  68.74  39.93  41.66  40.17  38.46  

صادرات 
المحروقات 
من اجمالي 
  الصادرات

96.62  97.07  98.05  98.39  98.37  98.30  98.30  98.33  97.16  96.70  95.77  94.32 

Source : - IMF, Algeria statistical appendix, 2005-2009-2013. 
- 21/09/2016, Ministère des finances, Zoom sur les chiffres, 

http://www.mf.gov.dz/rubriques/48/Zoom-sur-les-Chiffres-.html 
- 21/09/2016, ONS, les comptes économiques en volume de 2000 à 2015, 

http://www.ons.dz/img/pdf/cptecoVol00-15.pdf 
 2015-2012مأخوذة من صندوق النقد الدولي، أما ارقام الفترة  2011- 1999الأرقام للفترة  -

  .مأخوذة من وزارة المالǽة والدیوان الوطني للإحصائǽات للجزائر
یتضح لنا مدȐ ارتǼاȋ الاقتصاد  2وǼقراءة Ǽسǽطة لǼعض المؤشرات من خلال الجدول رقم 

Ȍ، حیث أن نسǼة مساهمة هذا القطاع في الناتج المحلي الجزائرǼ ȑقطاع المحروقات لاسǽما النف
الإجمالي تفوق الثلث تقرǼȄا، Ȟما أن الجǼاǽة النفطǽة تساهم Ǽأكثر من الثلثین من موارد المیزانǽة، ناهǽك 

من قǽمة اجمالي الصادرات في Ǽعض السنوات، % 98عن قǽمة صادرات المحروقات والتي فاقت 
وذلك نتیجة انخفاض أسعار النفȌ على  2015-2012ب خلال الفترة وǼالرغم من انخفاض هذه النس

المستوȐ العالمي، إلا أن هذا لا ینفي الارتǼاȋ الشدید للاقتصاد الجزائرǼ ȑقطاع المحروقات خاصة 
 ȑة، والتي تظهر آثارها بوضوح على الاقتصاد الوطني عند أǽومن ثم معاناته من العلة الهولند ،Ȍالنف

 .خفاض في الأسعارصدمة نفطǽة وان
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  :ذروة الانتاج النفطي في الجزائر  . ب
  ،"ذروة إنتاج النفȌ وانحداره"ǽعتبر عالم الجیولوجǽا مارȄون Ȟنج هوȃرت من أوائل من قال ǼفȞرة       

(Marion King Hubbert) منطقة ȑمن أ Ȍه، أن إنتاج النفǽوضع نموذجا واستنتج بناءً عل ȑالذ ،
، وأن معدل إنتاج النفȌ یزداد ǼشȞل تدرȄجي وǽستمر (bell curve) الجرس ǽمر Ǽمنحنى ǽشǼه) أو حقل(

فیبدأ Ǽعدها معدل إنتاج  ،)(Peak Oilهذا الازدǽاد مع اكتشاف مȞامن جدیدة، إلى أن ǽصل إلى الذروة 
، إلى أن النفȌ 1956وتنǼأ هوȃرت في عام  .النفȌ في الهبوȋ ثم ǽصل إلى الجفاف ونهاǽة عمر الحقل

، 1970وعلى أعلى تقدیر في عام  1965لاǽات المتحدة سǽصل إلى ذروته على الأرجح في عام في الو 
  .)2016الوصیǺعي، ( 1970وǼالفعل بدأ معدل إنتاج النفȌ في الولاǽات المتحدة ǼالهبوǼ ȋعد عام 

حقول منجمǽة، نفطǽة، (وǽعرف النضوب Ǽأنه الانخفاض في Ȟمǽات Ǽعض الموارد الطبǽعǽة       
إن النضوب النفطي یبدأ منذ استخراج أول برمیل من النفȌ، . نتیجة للاستغلال أو الاستهلاك...) Ȅةغاز 

والنضوب Ǽالمفهوم الواسع ǽعني الانخفاض النهائي في المعروض النفطي السنوȑ لكل منطقة Ǽعد مرحلة 
 (Cochet,2007,P.15) .طوȄلة من النمو شǼه المستمر

  )2015-2005(الجزائر انتاج النفȊ في : 3جدول رقم 
  ملیون طن: الوحدة

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  السنوات

انتاج 
Ȍالنف  

86.4  86.2  86.5  85.6  77.2  73.8  71.7  67.2  64.8  68.8  68.5  

Source: Bp statistical review of world energy, June 2016. 
  )2015- 2005( الجزائر في النفȌ انتاج تطور :1 رقم الشȞل
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  Ǻ3الاعتماد على معطǻات الجدول  Excelمخرجات برنامج : المصدر
 2007 عام النفطي إنتاجها ذروة إلى وصلت الجزائر أن الساǼقین والشȞل الجدول خلال من لنا یتضح     

 ،2013 عام طن یون مل 64.8 إلى لǽصل سرȄعا انخفاضا Ǽعدها عرف ثم طن، ملیون  86.5 بـ قدر بإنتاج
 الساǼقة، الفترة طیلة الأسعار في شدیدا ارتفاعا الإنتاج Ȟمǽات في المتوالǽة الانخفاضات هذه صاحب وقد

 طن ملیون  68.5 إلى وصل إذ 2015 و 2014 سنتي خلال طفǽفة زȄادة النفȌ انتاج سجل فقد ذلك ومع

  .الإنتاج تراكم إلى دȐأ ما النفȌ لأسعار الشدید Ǽالانخفاض ǽفسر ما وهو 2015 عام
  :واقع صنادیȘ الثروة السǽادǽة في الجزائر .2
  :إنشاء صندوق ضȌǼ الموارد  . أ
 المدفوعات ومیزان العامة الموازنة شملت معتبرة مالǽة لفوائض الجزائر بتحقیȘ 2000 سنة تمیزت     
 رصید حقȘ حیث السنة، نفس خلال العالمǽة الأسواق في المحروقات لأسعار الهام الارتفاع Ǽسبب

إلى  النفطǽة الجǼاǽة إیرادات ارتفاع نتیجة جزائرȑ  دینار ملǽار  400 بـ قدر فائض العامة الموازنة
 الموازنة استقرار على الحفاȍ في واستعمالها الفوائض، هذه استغلال أجل ومن دینار، ملǽار 1213.2

، 2011بوفلǽح، ( والǼعید المتوسȌ دȐالم على النفȌ أسعار ǽمیز الذȑ الǽقین لعدم Ǽالنظر للدولة العامة
المالǽة التكمیلي  من قانون  10قررت السلطات تأسǽس صندوق ضȌǼ الموارد طǼقا للمادة ، )219.ص

ǽسمى Ǽصندوق  302-103، إذ ǽفتح في ȞتاǼات الخزȄنة حساب تخصǽص خاص رقم 2000لعام 
ن سعر المحروقات الأعلى من السعر ضȌǼ الموارد ؛ وتتكون موارده من فائض القǽم الجǼائǽة الناتجة ع

المتوقع في قانون المالǽة، إضافة إلى Ȟل الموارد الأخرȐ المتعلقة بتسییر الصندوق، أما من حیث 
النفقات فتوجه إلى ضȌǼ نفقات وتوازن المیزانǽة المحددة عن طرȘȄ قانون المالǽة السنوȑ وȞذا تخفǽض 

  )2000، 37الجرȄدة الرسمǽة رقم ( الدین العام
  :)220.، ص2011بوفلǽح، ( ǽمȞن تلخǽص Ǽعض المعطǽات الخاصة Ǽالصندوق فǽما یلي     

 على المالǽة قانون  نص حیث الصندوق  بتسییر المȞلفة الهیئة هي المالǽة وزارة إن: الصندوق  تسییر -
 .الصندوق  لهذا الرئǽسي Ǽالصرف الأمر هو المالǽة أن وزȄر

 الوظǽفة أن ǼاعتǼار البلد داخل أساسا یترȞز ندوق الص عمل مجال إن :الصندوق  عمل مجال -
 مستقǼلا ǽحدث قد عجز أȑ لتموȄل واستعمالها النفطǽة الجǼاǽة فوائض امتصاص في الرئǽسǽة تتمثل

 عمل مجال أن العلم مع المحروقات، أسعار انهǽار نتیجة للدولة العامة مستوȐ الموازنة على
 وتخفǽض سداد في المرȞزȑ  البنك مع ǼالتنسیȘ تهمساهم خلال من خارج البلد ǽمتد الصندوق 
 . الخارجǽة العمومǽة المدیونǽة
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 حیث مساره في مهمة تطورات الموارد ضȌǼ صندوق  سجل: الصندوق  على أدخلت التي التعدǽلات -
 :التالǽة العناصر شملت 2006و  2004 سنتي خلال للصندوق  المسیرة القواعد Ǽعض تعدیل تم
 ل مصادرȄة قانون  أضاف :الصندوق  تموǽقات 2004 لسنة المالǽالموجهة الجزائر بنك تسب 

Ȍة للتسییر النشǽة للمدیونǽل مصادر من مصدرا لتكون  الخارجȄالصندوق  تمو.  
 ة قانون  عدل: الصندوق  أهدافǽسي الهدف 2006 لسنة التكمیلي المالǽح للصندوق  الرئǼصǽل 

 دینار ملǽار 740 عن الصندوق  صیدر  ǽقل أن دون  الخزȄنة عجز تموȄل: "التالي النحو على
 ȑأن یبین التعدیل هذا إن، "جزائرǼ لȄشمل وسع قد العامة الموازنة عجز تموǽل لȄعجز تمو 
  . العمومǽة الخزȄنة

 :الموارد ضȌǼ صندوق  أهمǽة  . ب
للحȞومة،  المالǽة للسǽاسة وفعالة رئǽسǽة أداة ǽعتبر Ȟونه من أهمیته الموارد ضȌǼ صندوق  ǽستمد     
  :) 09.، ص2008زغیبد، وحلǽمي، ( التالǽة النقاȋ في وأهمیته دوره إǽضاح وǽمȞن
 الدولة؛ مدیونǽة من التقلیل في  المالǽة الموارد مساهمة -
- ȌǼفوائض ض Ȍالوطني؛ الاقتصاد مصلحة یخدم مسار في وتوجیهها النف 
 والفائض؛ التوازن  حالة إلى العجز حالة من والانتقال العامة المیزانǽة في العجز تغطǽة -

3. Ȍالموارد في ظل انخفاض أسعار النف ȌǼآفاق صندوق ض:  
 إلى تدهور موازȄن الاقتصاد الكلي 2014أدȐ انخفاض أسعار النفȌ العالمǽة منذ منتصف عام      

، تأثرا بهبوȋ متوسȌ 2014عام % 4.1من % 2.9، تراجع معدل النمو إلى 2015وفي عام . للجزائر
وحسب التوقعات . 2015دولارا للبرمیل في  59إلى  2014لبرمیل في دولار ل 100سعر النفȌ من 

الأولǽة Ǽأن هبوȋ أسعار النفȌ لن ǽستمر طوǽلا، أدȐ عدم ضȌǼ أوضاع المالǽة العامة إلى تضاعف 
وزاد عجز میزان الحساب الجارȑ . 2015من إجمالي الناتج المحلي في % 15.9عجز المیزانǽة إلى 
 .2015من إجمالي الناتج المحلي في % 15.2إلى ثلاثة أمثال إلى 

من % 25.6وǼسبب عملǽات السحب الكبیرة، انخفض حجم صندوق ضȌǼ الموارد النفطǽة من       
ولا تزال احتǽاطǽات النقد الأجنبي عند . من الإجمالي% 16.2إلى  2014إجمالي الناتج المحلي في 

وعلى الرغم من تشدید . دات، لكنها تتناقص Ǽسرعةشهرا من الوار  28مستوǽات مرتفعة، إذ تعادل تكالیف 
، وذلك Ȟنتیجة جزئǽة للآثار غیر المǼاشرة لخفض %4.8السǽاسة النقدǽة، ارتفع معدل التضخم إلى 

، تمثل الهدف منه في تصحǽح اختلال میزان المعاملات %20اسمي لقǽمة العملة الدینار بنسǼة 
  .، وȞان قوǽا في صفوف النساء والشǼاب%9من وارتفع معدل الǼطالة إلى أكثر . الخارجǽة
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  )   2015-2012(تطور وضعǽة صندوق ضȌǼ الموارد في الجزائر : 4الجدول رقم 
  ملǽار دج :الوحدة          

  2015  2014  2013  2012  السنوات
  4959  7374.137  7695.983  7917.012  موارد الصندوق 
 3375.102- 3185.994- 2205.945- 3246.197-  عجز الخزȄنة

الاقتطاعات لتموȄل عجز 
  الخزȄنة

2283.260 2132.741 2965.672 2886.506 

  2072.5  4408.465  5563.512  5633.752  رصید الصندوق 
- 25/.9/2016, Abderrahmane Mebtoul, Le Fonds de régulation des recettes 

s’épuiserait fin 2016: l’Algérie va vers de grandes tensions budgétaires,   
http://www.maghrebemergent.com/contributions/opinions/63797-le-fonds-de-
regulation-des-recettes-s-epuiserait-fin-2016-l-algerie-est-a-la-veille-de-
grandes-tensions-budgetaires.html 

- 21/09/2016, Ministère des finances, Solde global du Trésor, 
http://www.mf.gov.dz/article/48/Zoom-sur-les-Chiffres-/143/Solde-
global-du-Tr%C3%A9sor.html 

  )2015-2012(وضعǽة صندوق ضȌǼ الموارد في الجزائر : 2الشȞل رقم 

  
 
 
 
 
 

 
  4جدول Ǽالاعتماد على معطǽات ال Excelمخرجات برنامج : المصدر

بلغت الأموال المقتطعة من صندوق ضȌǼ الموارد لتسدید العجز في الخزȄنة العمومǽة مستوǽات         
ملǽار دج عام  2886لتصل الى  2012ملǽار دج عام  2283، حیث انتقلت من 2015قǽاسǽة خلال 

هذا الصندوق بنسǼة مقابل تراجع في التحوǽلات المالǽة الموجهة ل  ؛% 26، بنسǼة زȄادة قدرت بـ 2015
حیث Ȟانت موارد الصندوق  2012مقارنة Ǽسنة  2015ملǽار دج عام  4959والتي قدرت بـ  37%
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ملǽار دج، وذلك Ǽسبب الوضعǽة المتدهورة لاقتصادنا الرȄعي، حیث انخفضت مساهمة الجǼاǽة  7917
السنتین الأخیرتین  النفطǽة في موارد المیزانǽة، Ȟما انخفضت قǽمة صادرات المحروقات خاصة خلال

  . نتیجة انخفاض أسعار النفȌ في الأسواق الدولǽة
أعلنت الجزائر تجمید رصید صندوق ضȌǼ الموارد، الموجه عادة لتغطǽة العجز المتوقع في       

وȞان  .%120انخفاضا بنحو  مسجلا  2016ملǽار دینار حتى نهاǽة دǽسمبر 840الموازنة العامة، عند 
قد ألغى العتǼة المرتǼطة Ǽالرصید الأدنى الأقصى والإجǼارȑ الخاص بهذا الصندوق  2017قانون المالǽة 
نتیجة لتراجع فائض  2017ملǽار دج من أجل الامتصاص الجزئي لعجز الخزȄنة في  740الذȑ حدد بـ 

 ) 2017سنوسي، (.2014الجǼاǽة النفطǽة منذ السداسي الثاني لسنة 
عجز الحȞومة عن إیجاد الحلول للوضعǽة التي تعرفها الجزائر وفشل وȄرȐ العدید من الخبراء أن      

برنامج تنمǽة القطاعات الأخرȞ Ȑالفلاحة والسǽاحة الذین لن ǽأتǽا بثمارهما في الأجل القصیر، بل في 
الأجل المتوسȌ أو الطوȄل ǽعجل من زوال صندوق ضȌǼ الموارد الذȑ نشأ في وقت سابȘ من أجل إیداع 

وأمام هذا . جǼاǽة النفطǽة الناتج عن تجاوز هذه الأخیرة لسقف التوقعات في قانون المالǽةفائض قǽمة ال
الطرح برزت ضرورة ملحة لإعادة النظر في تسییر وهȞǽلة هذا الصندوق قبل زواله وتغییر نظرة الحȞومة 

مدیونǽة الخارجǽة لهذا الصندوق ǼاعتǼاره أداة مؤقتة تعمل على ضȌǼ وتعدیل المیزانǽة العامة وتسدید ال
إلى أداة مستدامة تعمل على المدȐ المتوسȌ والǼعید وتساهم في توزȄع المداخیل بین الأجǽال وتحوȄل 

وȃتعبیر . مداخیل الثروة النفطǽة ǼاعتǼارها ثروة زائلة إلى مداخیل الأصول المالǽة ǼاعتǼارها أصولا دائمة
هم في تموȄل الاستثمارات المالǽة الخارجǽة على أǼسȌ جعل هذا الصندوق یخضع لإعادة هȞǽلة تجعله ǽس

ما ǽعني استعمال أمثل لمداخیل الجǼاǽة النفطǽة ووضعها خدمة للاقتصاد الوطني . شȞل أسهم وسندات
 Ȑس مجرد ثروة زائلة تلتهمها القطاعات الكبرǽ2016زموش،( ول(    

عن الخزȄنة العمومǽة وتحوȄله  واقترح الخبیر الاقتصادȑ رشید بوجمعة فصل صندوق ضȌǼ الموارد     
مضǽفا من غیر المعقول أن . من مجرد حساب في الخزȄنة إلى هیئة مستقلة تخضع لرقاǼة البرلمان

تستعین الحȞومة Ǽملاییر الدولارات من هذا الصندوق دون تقدǽم تقارȄر دورȄة تعرضها على البرلمان 
لصندوق ǽقلل من شفافǽة التسییر وǽحرم الرأȑ حیث أكد أن عدم نشر تقارȄر دورȄة عن ا. والرأȑ العام

مضǽفا في السǽاق ذاته أن اشراف وزارة . العام من الاطلاع على تطور أو تدهور وضعǽة هذا الأخیر
المالǽة على تسییر هذا الصندوق ǽعني هǽمنة الحȞومة علǽه وتدني Ȟفاءة ودوافع استغلاله من دافع 

وأضاف بوجمعة أن الحȞومة أخطأت عندما أنشأت هذا . اقتصادȑ في التسییر إلى دافع سǽاسي
الصندوق وجعلت عمله مقتصرا فقȌ على تموȄل عجز المیزانǽة العامة، ما أدȐ لتعطیل سیولة مالǽة 
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مضǽفا أنه لو استعملت الحȞومة موارد الصندوق في . معتبرة في هذا الصندوق خلال السنوات الماضǽة
 ققت عوائد مالǽة معتبرة وجنبت الجزائر الأزمة التي تعǽشهااستثمارات في الأسواق العالمǽة لح

    .)2016زموش،(
  :خاتمة
تعد صنادیȘ الثروة السǽادǽة لاسǽما صنادیȘ الادخار للأجǽال القادمة احدȐ المسارات الأساسǽة     

دا ناضǼا، لتحقیȘ التنمǽة المستدامة من خلال الحفاȍ على حقوق الأجǽال القادمة من النفǼ ȌاعتǼاره مور 
  . وȞذا تحیید آثار التذبذب واللاǽقین في إیرادات هذا المورد

لقد تم انشاء صندوق ضȌǼ الموارد في الجزائر لتموȄل عجز المیزانǽة العامة وتخفǽض المدیونǽة، إلا      
، أصǼح هذا الصندوق مهددا Ǽالزوال في 2014أنه وفي ظل الانهǽار الشدید لأسعار النفȌ منذ صیف 

ن أشهر قلیلة إذا استمر الوضع على ما هو علǽه، ومن ثم Ȟان لابد من إعادة النظر في تسییر غضو 
وهȞǽلة هذا الصندوق قبل زواله من خلال تحوȄله من أداة مؤقتة تعمل على ضȌǼ وتعدیل المیزانǽة العامة 

ى تحقیȘ العدالة بین وتسدید المدیونǽة الخارجǽة إلى أداة مستدامة تعمل على المدȐ المتوسȌ والǼعید عل
  .الأجǽال وتنوǽع القاعدة الاقتصادǽة لتحقیȘ التنمǽة المستدامة

  :ومن خلال هذه الورقة الǼحثǽة توصلنا إلى مجموعة من الاستنتاجات ǽمȞن تلخǽصها فǽما یلي    
إن صنادیȘ الثروة السǽادǽة قد تكون مرتǼطة Ǽالمواد الأولǽة ȞالنفȌ والغاز، وقد تمول من  -

 ر أخرȐ؛مصاد
-  Șع مهام صنادیǽللادخار، أو توس Șة المستدامة من خلال انشاء صنادیǽالتنم Șن تحقیȞمǽ

 استقرار العائدات إلى صنادیȘ للادخار؛
ǽعاني الاقتصاد الجزائرȑ من العلة الهولندǽة، حیث أن نسǼة مساهمة هذا القطاع في الناتج  -

ǽة النفطǽة تساهم Ǽأكثر من الثلثین من موارد المحلي الإجمالي تفوق الثلث تقرǼȄا، Ȟما أن الجǼا
من قǽمة اجمالي % 98المیزانǽة، ناهǽك عن قǽمة صادرات المحروقات والتي وصلت إلى 

 الصادرات في Ǽعض الأحǽان؛
-  Ȍقد وصل إلى ذروة الإنتاج النفطي، حیث عرف انتاج النف ȑیبدو أن الاقتصاد الجزائر

 ؛2014زȄادة الطفǽفة التي شهدها منذ عام ، Ǽالرغم من ال2007انخفاضا منذ عام 
أنشأت الجزائر صندوق ضȌǼ الموارد نتیجة تحقیȘ فوائض مالǽة معتبرة تلك السنة نتجت عن  -

 ارتفاع أسعار النفȌ في الأسواق العالمǽة؛
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الدولة وتغطǽة  مدیونǽة من التقلیلǽعتبر صندوق ضȌǼ الموارد صندوق تثبیت وǽعمل على  -
ǽة العامة؛العجز في المیزان 

إلى تراجع موارد الصندوق وزȄادة الاقتطاعات  2014أدȐ انخفاض أسعار النفȌ منذ صیف  -
الموجهة لتموȄل العجز في الخزȄنة العمومǽة، ما أدȐ إلى تدهور رصیده وǼالتالي أصǼح مهددا 

 Ǽالزوال؛
اة مؤقتة لابد من إعادة النظر في تسییر وهȞǽلة هذا الصندوق وتحوȄله من صندوق تثبیت وأد -

 إلى صندوق ادخار وأداة مستدامة تعمل على تحقیȘ التنمǽة المستدامة؛
  :قائمة الاحالات والمراجع

 :المراجع Ǻاللغة العرǻȁة*
 :، على الموقع)5عدد ( .صنادیȘ الثروة السǽادǽة ).19/09/2016(.ضاءات مالǽة ومصرفǽةا .1

http://www.kibs.edu.kw/upload/EDAAT_Dec_2013_782.pdf  
مرȞز  .مستقبل الصنادیȘ السǽادǽة في الاقتصاد العالمي: الخلیج نموذجا ).07/05/2016.(أحمد ،الصفتي. 2

  :، على الموقعالرواȌǼ للدراسات والǼحوث الاستراتیجǽة
http://rawabetcenter.com/archives/26203  

، 2000 یتعلǼ Șقانون المالǽة التكمیلي لسنة 2000/02القانون . )2000جوȄلǽة  27.(الجرȄدة الرسمǽة. 3
  .)37العدد(
  :، على الموقعمجلة القافلة .ذروة إنتاج النفȌ بین النظرȄات والواقع ).22/09/2016 .(أحمد ،الوصیǼعي. 4

 http://qafilah.com/ar/ذروة/-انتاج-النفط  
  :، من الموقعصنادیȘ الثروة السǽادǽة ).20/09/2016.(محمد إبراهǽم ،السقا. 5
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