
Abstract  الملخص

 
 

 سوق رأس المالثر الإفصاح الإلكتروني للمعلومات المالیة على كفاء أ
المالیةتقاریر الدولیة لل معاییرال ضوءفي  الفلسطیني  

The impact of the electronic disclosure of financial information 
on the efficiency of the Palestinian capital market in light of the 

International Financial Reporting Standards 
  رشوانسلیمان عبد الرحمن محمد د. 

  فلسطین -غزة -الكلیة الجامعیة للعلوم والتكنولوجیا 
abdrashwan@yahoo.com  

  14/06/2018:  القبول، تاریخ 11/06/2018 :  التقییم، تاریخ 08/05/2018:   التسلیمتاریخ 
 

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  مجلة الدراسات المالیة والمحاسبیة والإداریة
ISSN  2352-9962/E-ISSN 2572-0147 

OEBUniv.Publish  2018جوان –التاسع العدد 

الدراســــة بشــــكل رئــــیس إلــــى التعــــرف علــــى أثــــر هـــدفت 
الإفصــــاح الإلكترونــــي للمعلومــــات المالیــــة علــــى كفــــاء 
سوق رأس المال الفلسطیني في ضوء المعاییر الدولیـة 
للتقاریر المالیة، وأعتمد الباحثان على المنهج الوصفي 
التحلیلـــي، كمـــا اســـتخدم أداة الدراســـة الاســـتبانة وزعـــت 

ن المدراء المالیین ورؤساء على عینة البحث المكونة م
الاقســــــام العــــــاملین بالشــــــركات المدرجــــــة فــــــي بورصــــــة 

 ) موظف وموظفة.172فلسطین والبالغ عددهم (
كمـــــــا أثبتـــــــت نتـــــــائج الدراســـــــة أن اســـــــتخدام الإفصـــــــاح 
الإلكترونــــي مــــن قبــــل الشــــركات المدرجــــة فــــي بورصــــة 
فلســــطین جعــــل التقــــاریر المالیــــة أكثــــر فهمــــاً مــــن قبــــل 

ســاهم فــي زیــادة حجــم الاســتثمار فــي  المســتثمرین، ممــا
 الشركات المدرجة في بورصة فلسطین.

كما أوصت الدراسة بناء الثقة في الإفصاح الإلكتروني 
مـــن قبـــل المســـتثمرین مـــن خـــلال زیـــادة جـــودة التقـــاریر 
المالیــة المنشــورة إلكترونیــاً لتحســین كفــاءة أداء بورصــة 

 فلسطین.
: الإفصـاح الإلكترونـي، المعلومـات الكلمات المفتاحیـة

للتقــاریر المالیـــة، ســـوق رأس المالیــة، المعـــاییر الدولیـــة 
 المال.

 

The main objective of the study 
was to identify the effect of electronic 
disclosure of financial information on the 
efficiency of the Palestinian capital 
market in the light of IFRS. The 
researchers relied on the analytical 
descriptive approach. The survey 
questionnaire was distributed to a sample 
of financial managers and department 
heads of listed companies (172) 
employees and employees. 

The results of the study showed 
that the use of electronic disclosure by 
companies listed on the Palestine Stock 
Exchange made the financial reports 
more understanding by investors, which 
contributed to increase the volume of 
investment in companies listed on the 
Palestine Stock Exchange. 

 The study also recommended 
building confidence in electronic 
disclosure by investors by increasing the 
quality of published financial reports 
electronically to improve the 
performance efficiency of the Palestine 
Exchange. 
Key words: Electronic Disclosure, 
Financial Information, International 
Financial Reporting Standards, Capital 
Market. 
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  مقدمة:
في العصر الحدیث أصبح قرار الاستثمار أكثر تعقیداً في ظل الاستخدام لتكنولوجیا المعلومات وهذا 

حصول المستثمر على الإفصاحان المختلفة بتقدیم تلك المعلومات المحاسبیة بشكل یتطلب ضرورة 
یوازي التطور الحاصل في العالم في المجالات المرتبطة بتقدیم تلك المعلومات وقد واكبت المحاسبة 
في كثیر من دول العالم هذا التطور، ومنها فلسطین، إذ أن هناك العدید من الشركات أخذت تفصح 

لوماتها المحاسبیة والمالیة عن طریق الافصاح الإلكتروني باستخدام شبكات الحاسوب عن مع
والانترنت وهذا حقق للمستثمرین سرعة الحصول على المعلومة بجهد أقل مما یكسب المعلومات 
بعض الخصائص النوعیة التي تمكنهم من اتخاذ قرارتهم الاستثماریة بسهولة وواقعیة. كما وتعتبر أن 

لقرارات أنیة وتتكرر باستمرار من قبل المستثمرین قیاساً بالمستخدمین الاخرین للبیانات المالیة، هذه ا
وهذا الامر استلزم ضرورة حصول المستثمرین على بیانات حدیثة باستمرار تعكس الواقع الصحیح 

  لوضعیة المنشآت التي ینوي الاستثمار فیها.
بشان  لأسواق إرشادات تقدیم في الاسهام إلى رةالاخی الآونة في الدول من كثیرا سعت كما

 المالیة،واعتبرت للتقاریر الدولیة المعدة وفق المعاییر الافصاح الالكتروني للقوائم والتقاریر المالیة
 ما تقدیم في مهما دوراً  یؤدي أن المال،ویمكن رأس أسواق أعمال جدول في أساسیاً  بنداً  أنذلك

  جدد. مستثمرین جذب بهدف الأسواق هذه قدرات لبناء وأنشطة إرشادات من إلیه الحاجة تستدعي
  مشكلة الدراسة:

إن تحدید كیفیة الإفصاح الالكتروني عن المعلومات التي تحتویها التقاریر والقوائم المالیة المعدة وفق 
دامات وسائل المالیة یمثل ضرورة هامة في الوقت الحاضر نظراً لتعدد استخ للتقاریر الدولیة المعاییر

وتقنیات المعلومات في مجالات الأعمال المختلفة،وأن استخدام الإفصاح الإلكتروني لنتائج الأعمال 
سیؤدي إلى  فعالیة تبادل البیانات والمعلومات سواء في داخل الشركات نفسها أو مع بعضها 

 فلسطیني، ویمكنسوق رأس المال ال  كفاءةالبعض، أو مع المستثمرین، مما قد یؤدي إلى تحقیق 
  التساؤلات التالیة: من صیاغة مجموعة خلال من الدراسة مشكلة صیاغة

 المال رأس لسوق كفاءة على المالیة للمعلومات الالكتروني للإفصاح أثر یوجد هلالسؤال الرئیس: 
  المالیة؟ للتقاریر الفلسطیني في ضوء المعاییر الدولیة
  الفرعیة التالیة:ویتفرع من السؤال الرئیس الأسئلة 

  على كفاءة لسوق رأس المال الفلسطیني؟ المالیة للمعلومات الالكتروني للإفصاح أثر یوجد هل- ١
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لسوق راس المال جذب المستثمرین في  الالكتروني للمعلومات المالیة أثر للإفصاح یوجد هل- 2
  الفلسطیني؟

الخاصة في  المالیة للمعلومات الالكتروني الافصاح تواجهاعملیة والعقبات التي الصعوبات ماهي- 3
  ؟ فلسطینيلل اسوق رأس الما

  تبرز أهداف الدراسة في العناصر التالیة:أهداف الدراسة:
على كفاءة لسوق رأس المال  المالیة للمعلومات الإلكتروني الإفصاح أثر التعرف على- ١

  الفلسطیني.
لسوق راس المال  في جدب المستثمرینومات الإلكتروني للمعل الإفصاح التعرف على أثر - 2

  الفلسطیني.
 الإلكتروني الإفصاح عملیة قد تواجه والعقبات التي تسلیط الضوء على أهم الصعوبات - 3

  الفلسطیني. في سوق رأس المال الخاصة المالیة للمعلومات
  أهمیة الدراسة:

تكمن أهمیة هذه الدراسة من أهمیة الحاجة لرفع كفاءة سوق رأس المال الفلسطیني وجذب 
  على المنافسة. الاقتصادیة وقدرتهتنمیة الالاستثمارات لما له من أثر على 

من المعلوم أن الافصاح الالكتروني هو أحد أهم الأنظمة الحدیثة التي لم یتوافر فیها 
أثر الإفصاح الإلكتروني للمعلومات المالیة  د جاءت هذه الدراسة لبیاندراسات وبحوث كثیرة، لذا فق

على كفاء سوق رأس المال الفلسطیني وكذلك مساعدة المستثمرین الحالیین والمحتملین في اتخاذ 
  القرارات الاستثماریة الرشیدة ذات الفعالیة اعتماداً على الافصاح الإلكتروني.

  فرضیات الدراسة:
 المال رأس لسوق كفاءة على المالیة للمعلومات الالكتروني للإفصاح أثر یوجدسة: الفرضیة الرئی

  المالیة؟ للتقاریر الفلسطیني في ضوء المعاییر الدولیة
  لفرضیة الرئیسة الفرضیات الفرعیة التالیة: ویتفرع من ا

 كفاءة لسوق رأس المال الفلسطیني. على المالیة للمعلومات الإلكتروني للإفصاح أثر یوجد - 1
لسوق رأس المال  جذب المستثمرینفي  الإلكتروني للمعلومات المالیة أثر للإفصاح یوجد - 2

 .الفلسطیني
 سوق رأس المالب خاصة المالیة للمعلومات الإلكتروني الإفصاح عملیة تواجها توجد صعوبات - 3

  .الفلسطیني
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  الدراسة:متغیرات 

  
  الدراسات السابقة:

: الدراسات العربیة:   أولاً
  ):21-1، ص ص 2017دراسة (رشوان، و أبو مصطفى،  -1

 أثر استخدام على التعرف خلال من العلمي إلى التأصیل رئیس بشكل هدفت الدراسة إلى التعرف
 معاییر ظل في المالیة التقاریر جودة على للإفصاح ) كأداةXBRLالتقاریر الإلكتروني ( لغة

الدولیة  المحاسبة معاییر الإفصاح وفق )، كما توصلت الدراسة إلى أنIFRSالدولیة ( المحاسبة
 المعلومات لجودة النوعیة )، مما أدى إلى تحسین الخصائصXBRLالإلكتروني ( یعزز لغة التقاریر

  المالیة. تحتویها التقاریر المحاسبیة التي
  ):167-149، ص ص 2015دراسة ( العربید، و قرطالي،  -2

 عن الالكتروني المحاسبي الإفصاح مستوى في العوامل المؤثرة أهم على هدفت الدراسة إلى التعرف
 عن المحاسبي في الإفصاح الإنترنت استخدام مدى على المالیة، وكذلك التعرف المعلومات
المالیة، كما توصلت  للأوراق دمشق سوق في المدرجة المساهمة لمشركات المالیة المعلومات

 في الإنترنت شبكة على عنها المفصح المعلومات ونوعیة عرض أسلوب الدراسة إلى تحسن
 تلك طبیعة المدیونیة،وحسب الأرباح،وارتفعت ازدادت كلما عینة الدراسة الشركات المساهمة

  الشركات. 
  ):134-01،ص ص 2015دراسة (أحمد،  -3

 المعلومات من كلاً  جودة على المالیة الموسعةلغة التقاریر  استخدام أثر هدفت الدراسة إلى توضیح
،والإفصاح المنشورة المحاسبیة  التقاریر جودة إلى سیؤدي الذي الإلكتروني،الأمر المحاسبي إلكترونیاً

 من عدداً  جانب إلى المصریة المالیة الأوراق كفاءة سوق لتحسین رئیسیة الإلكترونیة كآلیة المالیة
 عدداً  سیدعم المالیة الموسعةلغة التقاریر  استخدام الأخرى. وتوصلت نتائج الدراسة إلى إن الآلیات

 المالیة التقاریر جودة زیادة أهمها ومن الأوراق المالیة أسواق كفاءة تحسین یمكنها التي الآلیات من

 الإفصاح الإلكتروني

 المتغیر المستقل

 كفاء سوق رأس المال

 المغیر التابع
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 للازمةا المعلومات المحاسبیة على الحصول مصادر أهم لإلكترونیة، كما تعتبر منا  وخاصة
 إلیها. المستثمرین وصول سهولة بسبب المالیة الأوراق لتسعیر

  ):100- 39، ص ص 2013دراسة (غنیم،  -4
المعلومات  تماثل عدم من الحد في الإلكتروني الإفصاح هدفت الدراسة إلى التعرف على دور

المصري، بهدف مساعدة المستثمرین الحالیین والمرتقبین  المال رأس سوق كفاءة ىعل ذلك وانعكاس
في اتخاذ قرارات استثماریة وفاعلة، كما أظهرت نتائج الدراسة  أن الافصاح الالكتروني یؤثر على 

یر تحقیق الشفافیة وعدم تماثل المعلومات، بجعل أكثر ملائمة في التوقیت، والعدالة في إتاحة وتوف
المعلومات لجمیع المستثمرین في نفس الوقت، وبالتالي فإن تطبیقه في منشآت الأعمال المصریة 

  یؤدي إلى رفع كفاءة سوق رأس المال.
  ):24-1، ص ص 2011دراسة (عبد االله،  -5

ولغة  الدولیة المالي الابلاغ لمعاییر التصنیف أسلوب انسجام أهمیة هدفت الدراسة إلى بیان
XBRLوسیلة العربي. ونفس الوقت العالم في الشركات قبل من المالي المعتمدة ابلاغ لغة لتكون 
 XBRLلغة  بین إجرائي توافق لها، وكشفت نتائج الدراسة أن هناك المالیة التقاریر لإعداد ملائمة

 القوائم في المطلوب نشرها للبنود التصنیف محور في الدولي المالي الإبلاغ معاییر تصمیم وآلیة
  العربي. العالم في للشركات الختامیة المالیة

: الدراسات الأجنبیة:   ثانیاً
 ):Erlane, K. G., et al, 2014,pp 308-314دراسة ( -1

المالیة  التقاریر للغة مالیزیا في المالیة التقاریر معدي إدراك مدى التعرف إلى الدراسة هدفت
 عنها،ومدى الإلكتروني والإفصاح توفر المالیة، التقاریر لإعداد جدیدة أداة تعتبر والتي الموسعة
 معظم أن إلى الدراسة نتائج المنظمات،وتوصلت في الموجودة المحاسبیة المعلومات نظم مع توافقها
 نظم مع المالیة،ومتوافقة التقاریر لجودة مفیدة أداة التقاریر لغة یعتبرون المالیة التقاریر معدي

 الیات وتعزز المحاسبیة المعلومات منفعة من بالمنظمات،وستحسن الموجودة المحاسبیة المعلومات
  الحوكمة.

  ):Li, J., et al., et al, 2013,pp15-16دراسة ( -2
 المعلومات جودة على المالیة الموسعة التقاریر لغة استخدام أثر على التعرف إلى الدراسة هدفت

،وتوصلت المنشورة المحاسبیة  على قادرة الموسعة المالیة التقاریر لغة أن إلى الدراسة نتائج الكترونیاً



 د. عبد الرحمن محمد سلیمان رشوان                                 ..ثر الإفصاح الإلكترونيأ

 

 701                  2018 جوان - العدد التاسع  یة  المحاسبیة والإدارومجلة الدراسات المالیة، 
 

 وموضوعیة بدقة المالیة التقاریر المحاسبیة،وتقدیم المعلومات وشفافیة لجودة العامة المعاییر تحسین
  المال. أسواق في المعلومات تماثل عدم مستوى من المناسب،ویخفض التوقیت وفي

  ):Janvrin S., et al, 2011,pp1-12دراسة ( -3
 قبل من استخدامها ومدلى الموسعة المالیة التقاریر لغة تقنیة على التعرف الى الدراسة هدفت

 أن الى الدراسة نتائج توصلت وقد ) الامریكیة،SECوالبوصة ( المالیة الأوراق هیئة في المستثمرین
 یرى حین في الموسعة، المالیة التقاریر لغة استخدام یفضل المستثمرین من كبیر عدد هناك

 كفاءة من یزید المهمة(أي لإكمال اللازم الوقت من یقلل الموسعة المالیة التقاریر لغة أن الاخرون
  العمل).

  الإطار النظري للدراسة:
  الالكتروني: الإفصاح المحور الأول: مفهوم

: المقصود   الالكتروني: بالإفصاح أولاً
عنها دراسات أو بحوث توضح مدى تكامل الإفصاح الإلكتروني أحد أنظمة الحدیثة التي لم یتوافر 

هذه الأنظمة ومدى تحقیقها للأهداف التي وجدت من أجلها،  وبالأخص مساعدة المستثمرین 
الحالیین والمرتقبین في اتخاذ قرارات كفؤة وفاعلة قیاساً بالتكلفة التي تنفقها الوحدات الاقتصادیة 

متحققة من ذلك الإفصاح الالكتروني في وضعه لإنجاز ذلك النظام وصیانته، فقد تكون المنفعة ال
السائد لا توازي التكالیف المنفقة لإنتاجه وتوزیعه عن طریق (الانترنت) مما یستدعي التطویر علیه 
أو زیادة فاعلیته عن طریق عرضه بشكل آخر أو تطویر طبیعته ،لأجل تحقیق الأهداف المشتركة 

لعدید من الشركات تعتمد على التمویل من خلال الأسهم المتبادلة للشركات والمستثمرین، حیث أن ا
  والسندات التي یتداولها المستثمرون.

إلى أن الشركات التي تستخدم الانترنت لنشر  )(Hollis,1999,pp241-257ویشیر 
تقاریرها المالیة یعتبر فصاح الكتروني، إذ یتم نشر القوائم الآتیة على موقع الویب الخاص بالشركة 

  ویشمل:
 مجموعة شاملة من البیانات المالیة (بضمنها الهوامش وتقاریر المدققین). - 1
 تقریر مجلس الإدارة السنوي في مكان آخر على الانترنت. - 2
 Securities and Exchange SECتقاریر إلى هیئة تبادل الأوراق المالیة  - 3

Commission)معین نظام وفق تحلیلها مث المساهمة ، ومن للشركات المالیة البیانات ) لتجمیع 
  الانترنت. علىSECموقع على وطرحها
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) الإفصاح الإلكتروني بأنه "نشر كل ما 232، ص2001، وقد عرف أحد الكتاب (توفیق
یضاحاتها المرفقة والمعلومات المرتبطة بها  هو یتعلق بالعرض والإفصاح العام للقوائم المالیة وإ

  تخدمین العامین".على شبكة معلومات إلكترونیة متاحة للمس
) تعریفاً للتقاریر عبر الإنترنت IASCوقدمت لجنة دراسة المعاییر المحاسبة الدولیة (

)Web- Based Business Reporting بأنها: "عملیة النشر أو التقریر العام الذي تقوم به (
  )135، ص.2008(إكرامي، الوحدة الاقتصادیة للبیانات التشغیلیة والمالیة عبر الانترنت"

ویرى الباحثان أن الإفصاح الالكتروني عبارة عن قیام المنشأة باستخدام إمكانیات 
وتكنولوجیا المعلومات في جمیع مراحل تجمیع البیانات ومعالجتها والإفصاح عنها، على وسائط 
الكترونیة من خلال الشبكات الإلكترونیة كالإنترنت، ولأن طبیعة الإفصاح هذه تستخدم تقنیة 
المعلومات بصورة عامة في جمیع مراحل الإعداد وتقنیة الاتصالات بصورة خاصة في عملیة 

  التوصیل فقد جازت علیه تسمیة الإفصاح الإلكتروني.
وعلیه فإن الإفصاح المحاسبي الإلكتروني، هو قیام المنشأة بعرض مجموعة كاملة من قوائمها 

ت احة هذه المعلومات بشكل فوري أمام كافة الفئات ذات المالیة الأساسیة والإیضاحات المتممة لها، وإ
المصالح في المنشأة، سواء بشكل مباشر على موقع المنشأة على الانترنت أو بشكل غیر مباشر من 
  خلال توفیر أداة ربط تفاعلیة من موقع المنشأة إلى موقع آخر على الانترنت بعرض هذه المعلومات.

: متطلبات ومقومات الإفصا   ح الإلكتروني:ثانیاً
ساعد الإفصاح الإلكتروني في إمكانیة الاستفادة من التكنولوجیات وأسالیب العرض المتقدمة التي 
یتمیز بها الانترنت، والتي لم یكن من الممكن الاستفادة منها في ظل الأسلوب التقلیدي للإفصاح، 

، إلا أن كلاً من لجنة وقد قامت عدة دراسات باستعراض أهم هذه التكنولوجیات وأسالیب العرض
) قامتا FASB)، ومجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكي (IASCمعاییر المحاسبة الدولیة (

بدراستین متمیزین عن غیرهما من الدراسات بسبب قیامهما باستعراض شامل لأغلب التكنولوجیات 
  )135، ص.2008(إكرامي، المتاحة والمستخدمة في الإفصاح

) إلى أنه، لابد من وجود مجموعة من 10، ص2009، وأشار (رمضان، و الشجیري      
المقومات اللازمة لإنجاح الشركات في تطبیق الإفصاح الإلكتروني، وتتمثل هذه المقومات في 

  الآتي:
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 یتطلب برامج الكترونیة متخصصة في إعداد وتشغیل عرض البیانات. -1
 والمعدات الالكترونیة.یتطلب توفیر شبكة من الأجهزة  -2
 یتطلب انشاء موقع الكتروني للشركة على شبكة الانترنت. -3
 یتطلب إدارة متخصصة للموقع الالكتروني للشركة. -4
 یتطلب توافر كوادر بشریة مؤهلة من المحاسبین والمبرمجین والمحللین. -5
 یتطلب بناء وسائل واجراءات للرقابة الداخلیة مناسبة ومتینة. -6
 اییر محاسبیة تنظم عملیة الإفصاح الالكتروني.یتطلب إصدار مع -7

ویرى الباحثان بالإضافة إلى المتطلبات والمقومات السابقة، یجب التوسع في استخدام 
البرامج والأسالیب التكنولوجیة التي تمكن من إمكانیة التحقق من صحة المعلومات المنشورة، 

لزام الشركات باس   تخدامها.وتوفیر التأمین الكافي للمواقع، وإ
: مزایا وأهمیة الإفصاح الإلكتروني:   ثالثاً

إن النمو السریع لتقنیة الانترنت أثر على الممارسة المحاسبیة والاتصال المحاسبي، فالعدید من 
الشركات في البلدان المتقدمة والنامیة تستخدم الانترنت لتوفیر المعلومات المالیة وغیر المالیة 

لى نطاق أوسع من حیث الجمهور ومرونة أكثر في العرض الاخرى في تنسیقات متعددة ع
التقدیمي والمحتوى المعلوماتي، وبالتالي توفر الشركة معلومات أكثر من تلك المتوافرة بالوسائل 

  )keliwon, and Mohamed., 2010(التقلیدیة
أهم  2000) عام FASBولخصت دراسة قام بها مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكي (

  :)138، ص2008(اكرامي، المزایا التي یوفرها الإفصاح المحاسبي عبر الإنترنت وهى كما یلي
  تخفیض تكالیف ووقت النشر وتوزیع المعلومات. -1
  تحقیق الاتصال مع المستخدمین جدد للمعلومات قد یكونوا غیر معروفین للمنشأة  -2
  تدعیم أسالیب الإفصاح التقلیدیة والتعامل معها.  -3
 البیانات المفصح عنها وتحسینها.زیادة حجم  -4
  تحسین عملیة الوصول للمستثمرین المحتملین بالنسبة للمنشآت الصغیرة -5
  تحسین خاصیة وقتیة المعلومات المحاسبیة.   -6
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ویتفق الباحثان على أن الإفصاح الالكتروني یساعد على نشر المعلوماتیة المالیة وغیر المالیة 
  لاً بأول)، كما یحقق العدید من المزایا منها:في التوقیت المناسب والمتزامن (أو 

 توفیر معلومات بصورة ملائمة. -1
 توفیر معلومات في الوقت المناسب. -2
 تحسین عملیة الإفصاح. -3
 تحقیق التغذیة العكسیة. -4
 تحقیق إمكانیة التحدیث الفوري. -5
 تحقیق الشفافیة. -6
 تحقیق درجة عدم تماثل المعلومات. -7
 ة. سهولة الوصول للمعلومات المطلوب -8
 تمكین المستثمرین من شراء وبیع الأوراق المالیة بشكل أكثر كفاءة. -9

وتستخدم العدید من الشركات الآن مزایا شبكة الانترنت لتوفیر المعلومات المالیة، والتي 
تمكن المستخدمین من الوصول إلیها بسهولة من خلال الدراسة والتحمیل، ومقارنة وتحمیل تلك 

ة وفي الوقت المناسب، هذا من جانب، ومن جانب آخر، یمكن للشركات المعلومات بتكلفة منخفض
أن تحدث هذه المعلومات بشكل مستمر بتكالیف منخفضة، وعلاوة على ذلك، فإن وضع 
المعلومات المالیة وغیر المالیة على شبكة الانترنت یتیح الوصول التساوي لكافة المستخدمین، 

  ن قبل بعض المستثمرین.ویقلل من فرص الحصول على المعلومات م
  المحور الثاني: علاقة كفاءة سوق رأس المال بالمعاییر الدولیة للتقاریر المالیة:

: مفهوم   رأس المال: كفاءة سوق أولاً
  المال: رأس سوق بكفاءة المقصود -1

 وسهولة وجودها سرعة من للمستثمرین المعلومات توفر مدى :هورأس المال یقصد بكفاءة سوق
 المالیة، للأصول الحقیقیة القیم المتبادلة المالیة الأوراق تعكس بحیث تكلفتها، وقلة علیها الحصول

  ودقة. وسرعة بسهولة الأموال حركة تكون وأن
: مقومات كفاءة سوق رأس المال للمستثمرین في إطار المعاییر   المالیة: للتقاریر الدولیة ثانیاً

  الآتیة: المقومات المالیة إلى للتقاریر الدولیة إطار المعاییرللمستثمرین في  كفاءة رأس المال تستند
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 والسندات، وعلى الأسهم أسعار على تؤثر بطریقة الجدیدة للمعلومات یستجیبون المستثمرین .إن1
المالیة  للتقاریر الدولیة المالیة المعتمدة على المعاییر التقاریر في ترد معلومات أي فأن ذلك

  المالیة. الأوراق أسعار على فوریة وبصورة أثرها سینعكس
 المتاحة المعلومات جمیع المالیة تعكس للتقاریر الدولیة التقاریر المالیة المعدة وفقاً المعاییر .إن2

ن مختلف للمستثمرین من المعلومات من أسعار  تلك من هاما جزءا تمثل المالیة القوائم المصادر وإ
  الأوراق المالیة.

 عادیة غیر مكاسب یحقق أن مستثمر لأي یمكن لا المتاحة للمعلومات الفوریة الاستجابة .نتیجة3
  )06، ص.2005(عیسى،  شراءها في یفكر أو یمتلكها التي الأسهم على

 الدولیة أن الالتزام باعتماد المعاییر) Ray,2012,pp 20-24( كما كشفت نتائج دراسة
لمالیة تقدم معلومات ذات كفاءة وجودة عالیة للمستثمرین في أسواق المال، وتقاریر مالیة ا للتقاریر

تتصف بالشفافیة، كما تجعل المستثمرین قادرین على التنبؤ بالأرباح، وتخفیض تكلفة الحصول على 
ر رأس المال، كما یستفیدون المستثمرون من تقییم الأسهم في السوق للحد من مخاطر سوء الاختیا

، وتحقیق عوائد كبیرة على الأسهم في حالة الالتزام بالمعاییر الدولیة.    للمستثمرین الأقل اطلاعاً
ویرى الباحثان أن مفهوم كفاءة سوق رأس المال لا یتحقق بالشكل المطلوب إلا إذا أتبعت 

المالیة التي تؤثر بشكل كبیر على قرار  للتقاریر الدولیة الشركات داخل هذا السوق المعاییر
المستثمر لثقته ومصداقیته في القوائم التي تعدها الشركات وفقا للمعاییر الدولیة، والتي بدورها تؤدي 
إلى رفع كفاءة السوق ویؤثر ایجابیا على حجم التعامل وأسعار الأوراق المالیة وأنشطة سوق رأس 

  المال. 
:  المعاییر الدولیةالمال وتأثیره على قرارات المستثمرین في ضوء  أهمیة كفاءة سوق رأس ثالثاً

  :المالیة للتقاریر
  رأس المال وأثرها على قرار المستثمر من خلال العناصر التالیة: تبرز أهمیة كفاءة سوق

رأس  في سوق مالیة سیاسات بوضع وذلك ملائمة، واقتصادیة مستقرة سیاسیة أوضاع .توفیر1
  اللازمة لحمایة المستثمرین. والتشریعات القوانین كفاءته، وكذلك سنالمال لرفع 

  التجارة وربط أسواق رأس المال ببعضها ببعض. حریة طریق عن الاقتصادیة والاستقلالیة .الحریة2
 المالیة لسلطاتا قبل المسجلة في أسواق رأس المال من المساهمة للشركات فعال وتنظیم . رقابة3

  والنقدیة.
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المالیة لتقدیمها  للتقاریر الدولیة المعلومات في سوق رأس المال المعدة وفقاً المعاییر یم. تنظ4
  للمستثمرین.

 اللازمین والتنویع الثقة وضمان المالیة للأسواق السیولة لتوفیر الاستثمار وذلك صنادیق .تطویر5
تم :www.p-s-e.com)الصنادیق هذه في بالاستثمار المخاطرة حجم وتقلیص نفسه للمستثمر

  )على الرابط 20/3/2014استرجاعھ بتاریخ 
أن الغرض من تطبیق Callahan & etel,2012,p1127)وقد توصلت دراسة (

المالیة هو رفع كفاءة سوق رأس المال، وجذب مستثمرین أجانب ومجلیین، ر للتقاری الدولیة المعاییر
الاستثماریة داخل سوق  للأسواق المالیة والقراراتمما یؤثر بشكل مباشر على قیمة تدفقات النقدیة 

  رأس المال.
 دخول مابین ایجابیة علاقة وجودHope& et al,2006,p05)( دراسة كما توصلت

 تكون رأس المال أسواق بفتح المهتمة الدول المالیة،وأن للتقاریر الدولیة المعاییر رأس المال أسواق
 الأجنبیة الاستثمارات جذب أجل المالیة من للتقاریر الدولیة تطبیق المعاییر لاعتماد حماسة أكثر

 المالیة الأسواق مع المحلیة المالیة الأسواق لدمج المجال یفتح رأس المال،وبذلك أسواق ودخول
  الاقتصادي للدول. النمو معدلن م یسرع وهذا الأجنبیة

كبیر في رفع كفاءة سوق  ویستنتج الباحثان أن توفیر المناخ الاستثماري للمستثمرین له أثر
، ولكن لابد من ذكر عاملاً رئیسیاً له دور أساسي  رأس المال عن طریق عدة عوامل تم ذكرها سابقاَ

المالیة وأثره على تدفق الاستثمارات  للتقاریر الدولیة في رفع كفاءة سوق رأس المال هو المعاییر
لهذه المعاییر والإفصاح عن محتویاتها، مما یحقق الأجنبیة نتیجة للثقة في القوائم المالیة المعدة وفقا 

    ذلك نمواَ كبیراَ لأسوق رأس المال. 
 وجودةً  شمولاً  أكثر مالیة معلومات المالیة للمستثمر للتقاریر الدولیة المعاییر كما توفر

أكثر في أسواق رأس المال بمستویاته وتصنیفاته  للمقارنة،واعتمادیة أعلى قابلیة لها ویكون
 حملة حمایة أجل من صرامة الأكثر المعاییر الدولیة لتبني أیضاً  تمیل الدول كثیراً من تلفة،وأنالمخ

  باستثماراتهم. المتعلقة المالیة المخاطـر من الأسهم
: دور كفاءة سوق رأس المال في ترشید قرار الاستثمار في ضوء المعاییر  للتقاریر الدولیة رابعاً

  :المالیة
 هام في توفیر المعلومات الهامة لمستخدمیها ومن بینهم المستثمرین، لقد السوق الكفء له دور

الفرضیات القائلة أن السوق الكفء یوفر معلومات  صحة البحوث والدراسات من العدید نتائج أثبتت
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 بنشر الشركات كل تلزم قانونیة مسألة المحاسبي الإفصاح عن أسواق رأس المال،ویعتبر دقیقة
المالیة  للتقاریر الدولیة وفقاً المعاییر محددة أوقات في عنها المالیة،والإفصاح والقوائم البیانات
  طریق: عن وذلك سوق رأس المال كفاءة لتحقیق

المطلوبة وفقا للمعاییر الدولیة  والشفافیة بالدقة تتصف بیانات بتوفیر الشركات التزام . متابعة1
  لإعداد التقاریر المالیة. 

  المالیة. للتقاریر الدولیة المعاییر قواعد . تطبیق2
  والشفافیة.  الإفصاح متطلبات المالیة عن للتقاریر الدولیة بالمعاییر . الالتزام3
 )183، ص.2009(صالح، المالیة سوق الأوراق في السمسرة وشركات الشركات أداء . تقیم4

تحقیق مستویات مرتفعة من المالیة أدي إلى  للتقاریر الدولیة إن التحول لتطبیق المعاییر
بإلزام الشركات المنتمیة  2005السیولة في سوق الأوراق المالیة، حیث قام الاتحاد الأوربي في عام 

المالیة والتي أدت إلى تحسین جودة المعلومات التي ینتجها  للتقاریر الدولیة إلیه بالتحول للمعاییر
لذي یرفع من كفاءة أداء الإدارة  ویلبي احتیاجات النظام المحاسبي وفقاً للمعاییر الدولیة الأمر ا

 Garcia)المستثمرین من المعلومات داخل الأسواق المالیة، وهذا ما أشارت إلیه دراسة
&Bastada,2010,p.53) :من خلال ما یلي-  

ومساعدة المالیة،  للتقاریر الدولیة أ. زیادة الشفافیة والمقارنة للقوائم المالیة المعدة وفق المعاییر
المستثمرین في اتخاذ قرارات استثماریة رشیدة تزید من توقعاتهم حول الأداء المالي للشركات في 

  المستقبل.
  .المالیة للتقاریر الدولیة ارتفاع مستوى جودة الإفصاح عن التقاریر المالیة وقفاً المعاییر ب.

ك تخفیض تكلفة الحصول على جـ. تقلیل تكلفة رأس المال المستثمر في أسواق رأس المال، وكذل
المعلومات المحاسبیة ومن ثم تخفیض تباین المعلومات للمستثمرین في الأسواق المالیة، وتعزیز 

فصاحات الأزمة والملائمة في حالة وجود بدائل المالیة من خلال اشتراط تقدیم الإكفاءة الأسواق 
  استثماریة.

 الدولیة ) أن تبني تطبیق المعاییرCascino&Gassen,2010,p7كما بینت نتائج دراسة (
المالیة في أغلب الدول التي قامت بتطبیقها قد أصبحت المعلومات المحاسبیة أكثر قابلیة  للتقاریر

للمقارنة في ظل بیئات مختلفة قامت بالالتزام بالمعاییر الدولیة، حیث إن سوق رأس المال الأوروبي 
 قبل نیة المقارنة والإفصاح عن البیانات المالیة منزادت إمكا قد بعد اعتماده المعاییر الدولي
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أوروبا، مما أدي إلى إعداد تقاریر مالیة تمتاز بالشفافیة  أنحاء مختلف في علناً  المتداولة الشركات
  والجودة العالیة. 

 یأخذ سوف الدولي المستثمر فإن الكفء رأس المال أسواق وجود حالة ویرى الباحثان أن في
ومفیدة تكون مبنیة على ثقة عالیة ولا  ملائمة معلومات یحتاجون ، فالمستثمرونالأعلى الترتیب

الاستثمار  قرارات المالیة لاتخاذ للتقاریر الدولیة تتوافر هذه الثقة ألا من خلال تبني تطبیق المعاییر
یصالها الدولیة الرشیدة، كما أن المعاییر  تلعب دوراً هاماً في عرض المعلومات المحاسبیة وإ

للمتعاملین كافة في أسواق رأس المال لمساعدة المستثمرین لمعرفة البیانات اللازمة عن الشركات 
التي تتداول أوراقها في البورصة سواء في الدول النامیة أو المتقدمة،  وتقییم موقفها المالي واتخاذ 

  القرار الاستثماري المناسب.
  ئج:الجزء الثاني: الدراسة التطبیقیة وتحلیل النتا

تهدف الدراسة التطبیقیة إلى اختبار صحة الفرضیات من خلال التكامل بین الإطار النظري والعملي 
    -لتحقیق أهداف الدراسة واختبار الفرضیات من خلال الإجراءات التالیة:

الظواهر  لدراسة المناسب المنهج لكونه التحلیلي الوصفي المنهج تم استخداممنهج الدراسة:  -1
والمصادر الأولیة  الثانویة المصادر على البیانات جمع في الإنسانیة،ویتم الاعتماد الاجتماعیة

  كالتالي:
  .الإنترنت وشبكة والدوریات العلمیة والرسائل والأبحاث الكتب من الثانویة: وتتكون المصادر - 1
 المعلومات على للحصول الغرض، استبانة أعدت خصیصاً لهذا الأولیة: وتتكون من المصادر- 2

  .الدراسة فرضیات واختبار الاستبانة، لتحلیلSPSSالإحصائي البرنامج یتم استخدم المطلوبة،كما 
  مجتمع وعینة الدراسة: -2
مجتمع الدراسة من المدراء العامین، والمدراء المالیین، ورؤساء الأقسام   یتكونمجتمع الدراسة:  -أ

) 294المالیة، والمحاسبین في الشركات المدرجة في بورصة فلسطین في قطاع غزة والبالغ عددهم (
  موظف. 

قام الباحثان باختیار عینة من مجتمع الدراسة باستخدام طریقة العینة الطبقیة عینة الدراسة:  - ب
) استبانة 30) موظف، حیث قام الباحثان بتوزیع عینة استطلاعیة حجمها (188بلغت العینة ( حیث

لاختبار الاتساق الداخلي، والصدق البنائي، وثبات القائمة، وبعد التأكد من صدق وسلامة القائمة 
سترداد ) استبانة بنسبة ا172للاختبار تم توزیع الاستبانات على عینة الدراسة، وقد تم استرداد (



 د. عبد الرحمن محمد سلیمان رشوان                                 ..ثر الإفصاح الإلكترونيأ

 

 709                  2018 جوان - العدد التاسع  یة  المحاسبیة والإدارومجلة الدراسات المالیة، 
 

، وتم تحلیل وتفسیر بیانات هذه الاستبانات المجاب علیها باستخدام برنامج الحزم 91%( ) تقریباً
  ).SPSSالإحصائیة (

  الدراسة: أداة تصمیم -3
  :یلي كما قسمین إلى الاستبانة تقسیم تم

 فقرات 4من ویتكون الدراسة، لعینة الشخصیة البیانات من یتكون الأول: القسم.  

 23وهو عبارة عن البیانات الخاصة بالمتغیرات المستقلة، ویتكون من ( الثاني: القسم (
 فقرة تنقسم إلى المحاور التالیة:

 :المال رأس لسوق كفاءة على المالیة للمعلومات الإلكتروني للإفصاح أثر یوجدالمحور الأول 
  ) فقرات.8الفلسطیني، ویتكون من (

 :لسوق المستثمرین جذب في المالیة للمعلومات الإلكتروني للإفصاح أثر یوجد المحور الثاني 
 ) فقرات.8الفلسطیني، ویتكون من ( المال رأس

 :خاصة المالیة للمعلومات الإلكتروني الإفصاح عملیة تواجها صعوبات توجدالمحور الثالث 
  ) فقرات.7من ( الفلسطیني ، ویتكون المال رأس بسوق

 في موضح هو كما الخماسي، لیكرت مقیاس وفق المحاور فقرات على الإجابات كانت وقد
 جدول التالي: 

  ) درجات مقیاس لیكرت1جدول رقم  (
  قلیلة جداً   قلیلة  متوسطة  كبیرة  كبیرة جداً   التصنیف

  1  2  3  4  5  درجة الموافقة
التي تم صیاغتها تقیس ما وضعت لقیاسه،  الاستبانةویقصد بها أن أسئلة : الاستبانةصدق  -4

لكل العناصر التي یجب أن تظهر في التحلیل من ناحیة،  الاستبانةكما یقصد بالصدق هو شمول 
ووضوح فقراتها ومفرداتها من ناحیة أخرى، بحیث تكون مفهومة لكل من یستخدمها، وقام الباحثان 

  بطریقتین هم: الاستبانةبقیاس صدق 
على مجموعة من المحكمین  الاستبانةقام الباحثان بعرض صدق المحكمین (الصدق الظاهري):  -أ

  تكونت من أساتذة الجامعات المتخصصین في تخصص المحاسبة والإحصاء. 
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  صدق القیاس: - ب
 الاستبانةقام الباحثان بحساب الاتساق الداخلي لفقرات : الاستبانةالاتساق الداخلي لفقرات  -1

) مفردة، وذلك من خلال حساب معامل الارتباط 30ینة الدراسة الاستطلاعیة البالغ حجمها (على ع
  والدرجة الكلیة للمجال نفسة. الاستبانةبین كل فقرة من فقرات المجال 

 الدراسة مجتمع على الاستبانة لفقراتئي الصدق البناالصدق البنائي لمجالات القائمة:  -2
 الكلیة والدرجة محور لكل الكلیة الدرجة بین الارتباط معامل بحساب مفردة،وذلك172البالغ

 عند الاستبانة محاور جمیع في الارتباط معاملات جمیع أن) 2( رقم الجدول ویبین للاستبانة،
  0.05 من أقل الاحتمالیة القیمة إن حیث 0.05 دلالة مستوى

  والدرجة الكلیة للاستبانة) معامل الارتباط بین الدرجة الكلیة لكل محور 2جدول رقم (
معامل  المحور ر.م

 الارتباط 
القیمة 

 الاحتمالیة 

1 
 كفاءة على المالیة للمعلومات الإلكتروني للإفصاح أثر یوجد
  الفلسطیني المال رأس لسوق

.759
0 0.000  

3 
 جذب في المالیة للمعلومات الإلكتروني للإفصاح أثر یوجد

 الفلسطیني المال رأس لسوق المستثمرین
.741

0 
0.000  

3 
 للمعلومات الإلكتروني الإفصاح عملیة تواجها توجد صعوبات

 الفلسطیني المال رأس بسوق خاصة المالیة
.797

0 
0.000  

  
كد من أن الاجابة ستكون واحدة تقریبا لو تكرر تطبیقها على أیعنى الت: الاستبانةثبات فقرات  - 5

الاشخاص نفسهم في وقت آخر، وقد تم استخدام طریقة كرونباخ ألفا لقیاس ثبات الاستبانة، حیث 
  .) معاملات كرونباخ ألفا لكل محور من محاور الاستبانة3یوضح الجدول رقم (
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  الاستبانة ثبات لقیاس كرونباخ ألفا ) معاملات3جدول رقم (

 عددالفقرات المحور ر.م
معامل 

(كرونباخ 
 ألفا)

1 
 لسوق كفاءة على المالیة للمعلومات الإلكتروني للإفصاح أثر یوجد

 0.633 8  الفلسطیني رأسالمال

2 
 المستثمرین جذب في المالیة للمعلومات الإلكتروني للإفصاح أثر یوجد
 0.610 8 الفلسطیني المال رأس لسوق

3 
 المالیة للمعلومات الإلكتروني الإفصاح عملیة تواجها صعوباتتوجد 
 0.606 7 الفلسطیني المال رأس بسوق خاصة

) أن معاملات كرونباخ ألفا قد تراوحت بین 3تظهر النتائج المبینة في الجدول رقم (
لى تمتع الاستبانة بالثبات، وبذلك إ، وهي معاملات ثبات مرتفعة، مما یشیر 0.633 - 0.606

یكون الباحث قد تأكد من صدق وثبات استبانة الدراسة، مما یجعلهم على ثقة تامة بصحة الاستبانة 
  وصلاحیتها لتحلیل النتائج، والإجابة على أسئلة الدراسة واختبار فرضیاتها.

  تحلیل واختبار البیانات: -6
: التحلیل الإحصائي لعینة الدراسة وفقاً للمعلومات    : الدیمغرافیةأولاً

) توزیع عینة الدراسة حسب الخصائص العامة كالجنس، والعمر، والمؤهل 1یبین الجدول رقم (
  العلمي، والمستوي الوظیفي، وسنوات الخبرة كما یلي:

  ) توزیع عینة الدراسة4جدول رقم (
  النسبة المئویة %  التكرار  الفئات  المتغیر

  الوصفي
  المؤهل العلمي

  %73  126  بكالوریوس
  %13  23  ماجستیر
  %5  8  دكتوراه
  %9  15  أخرى

  %100  172  الإجمالي

  %50  86  محاسبة  
  %19  32  مالیة ومصرفیة
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  التخصص

  %26  45  أعمال إدارة
  %5  9  أخرى

  %100  172  الإجمالي

  
  المسمى الوظیفي

  %16  28  مدیر عام
  %11  19  مدیر مالي

  %16  28  رئیس القسم المالي
  %57  97  محاسب
  %100  172  الإجمالي

  
  سنوات الخبرة

  %22  38  سنوات 5أقل من 
  %29  49  سنوات 10إلى  5من 
  %37  64  سنوات 20إلى  11من 

  %12  21  سنة فأكثر 20
  %100  172  الإجمالي

یتضح من الجدول السابق أن نسبة غیر بسیطة من عینة الدراسة هم من حملة الشهادات      
)، وهم %57)، وأغلبهم محاسبون بنسبة (%73(بكالوریوس) أي بنسبة (الجامعیة وأن أغلبهم 

). ولعلى هذه الخصائص أیضاً تعكس واقع %64سنة بنسبة ( 20سنة إلى  11یتمیزون بالخبرة من 
المجتمع الفلسطیني الذي یتمیز بارتفاع نسبة الشباب والمتعلمین ذوي الخبرة العالیة الذین یتمتعون 

لتي تمكنهم من القیام بتطبیق المعاییر الدولیة من أجل تخفیض تكلفة رأس المال بالقدرة والكفاءة ا
  المستثمر وحمایة المستثمرین في بورصة فلسطین للأوراق المالیة.

: تحلیل    نتائج الدراسة المیدانیة: واختبار ثانیاً
وسط ال بإیجاد) في تحلیل البیانات واختبار الفرضیات SPSSاستخدم الباحثان برنامج (

 Oneاختبار (، و )، والترتیبsig.الحسابي، والانحراف المعیاري، والوزن النسبي، والقیمة الاحتمالیة(

Sample T-Test) وحسب قاعدة القرار المتضمنة قبول الفرضیة إذا 0.05) عند مستوى ثقة (
  ) الجدولیة.T) المحسوبة أقل (Tكأنت (
 المالیة للمعلومات الإلكتروني للإفصاح أثر یوجد( تحلیل واختبار فقرات الفرض الأول: -1

) لمعرفة متوسط درجة T)، تم استخدام اختبار (الفلسطیني المال رأس لسوق كفاءة على
) أو لا لدى أفراد العینة، والنتائج 3الاستجابة قد وصل إلى الدرجة المتوسطة وهي (

  موضحة في الجدول التالي:
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  لفقرات الفرض الأول) نتائج التحلیل الإحصائي 5دول رقم (ج

  م
  

  العبـــــــــــــــــــــــــارات
الوسط 
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

الوزن 
  النسبي

قیمة 
 Tاختبار 

القیمة 
الاحتمالیة 

).sig(  
  الترتیب

1  
علـــــى الإلكترونــــي  یعمــــل الإفصـــــاح

لجمیــــع المالیــــة تــــوفیر المعلومــــات 
  .المال رأس سوقالمتعاملین 

3.64 1.34 72.80  14.75  0.000 4  

2  
 الإلكترونـي المعلومـات یوفر الإفصاح

ــة الوقــت المناســب لجمیــع فــي  المالی
  .مرتفعة تكلفة بدونالمستفیدین و 

3.38 1.17 67.60  21.54  0.000 5  

3  

ـــــــــي الإفصـــــــــاحیســـــــــاعد   الإلكترون
وجـود  تـوفیر علـى المالیـة للمعلومات

 عدد كبیر من المستثمرین فـي سـوق
  رأس المال.

3.20 1.22 64.00  19.32  0.000 6  

4  
 مالیة للمعلوماتي الإلكترون الإفصاح

ـــى یعمـــل ـــوفیر عل معلومـــات هامـــة  ت
  لاتخاذ قرارات رشیدة.ن یمستثمر لل

3.80 1.15 76.00 20.37 0.000 3  

5  
 كفاءة على الإلكتروني الإفصاح یؤثر

تطبیــق  ضــوء فــي المــال رأس ســوق
 .المالیة للتقاریر الدولیة المعاییر

3.96 1.16 79.20  18.67  0.000 2  

6  

 كفاءة على الإلكتروني الإفصاح یؤثر
 النوعیــــــــة الخصــــــــائص ىتحســــــــین

 الخاصــــــة المحاســــــبیة للمعلومــــــات
  .المال رأس بسوق

3.12 1.21 62.40  16.33  0.000 7  

7  

ــــؤثر یزیــــد ا ــــي الإفصــــاح ی  الإلكترون
 علــى الاعتمــاد إمكانیــة كفــاءة علــى

التي تحتوي علیها  المالیة معلوماتال
 .لمالیة ا التقاریر

3.96 1.19  79.20  18.92  0.000 2 

 الإلكترونــــي الإفصـــاح یــــؤثر یحســـن  8
 اتخـاذ عملیـة كفـاءةمـن  كفـاءة علـى

4.00 1.26 80.00  23.35  0.000 1  
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 في سوق رأس المال. القرار

  -  0.000  19.16  72.65  1.21  6.63  جمیع الفقرات معاً 

  یتضح من الجدول السابق ما یلي:
 كفاءةمن  كفاءة علىالإفصاح الإلكتروني  یؤثر) 8( رقم الفقرة أن) 5( رقم الجدول من یتضح - 1

 والوزن) 4.00( بلغ حسابي متوسط أعلى على حصلت قدفي سوق رأس المال. القرار اتخاذ عملیة
 ىتحسین كفاءة علىالإفصاح الإلكتروني  یؤثر) 6( رقم الفقرة أن حین ،في)%80النسبي(

قد حصلت على أعلى  .الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة الخاصة بسوق رأس المال
  ).%62.40( والوزن النسبي) 3.12( متوسط حسابي بلغ

  ) لجمیع فقرات الفرض.72.65)، والانحراف المعیاري (3.63حیث بلغ  المتوسط الحسابي ( - 2
) وهي أكبر من قیمة 19.16المحسوبة یساوي () Tأن قیمة اختبار ( مما سبق یمكن استخلاص - 3
)T) أثر یوجد)، مما یعني رفض الفرض العدم وقبول الفرض البدیل، 1.95) الجدولیة والتي تساوي 

  الفلسطیني رأس المال لسوق كفاءة على المالیة للمعلومات الإلكتروني للإفصاح
 في المالیة للمعلومات الإلكتروني للإفصاح أثر یوجد( تحلیل اختبار فقرات الفرض الثاني: -2 

) لمعرفة متوسط درجة T)، تم استخدام اختبار (الفلسطیني المال رأس لسوق المستثمرین جذب
) أو لا لدى أفراد العینة، والنتائج موضحة في 3الاستجابة قد وصل إلى الدرجة المتوسطة وهي (

  الجدول التالي:
  لفقرات الفرض الثاني) نتائج التحلیل الإحصائي 6جدول رقم (

ــارات  م ــــ ــــ ـــ ــــ ــــ   العبـــ
الوسط 
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

الوزن 
  النسبي

قیمة 
اختبار 

T 

القیمة 
الاحتمالیة 

).sig(  

  
  الترتیب

1  

 یزیـد المالیـة للمعلومـات الإلكترونـي لإفصاحا
 وبیــــع شــــراء مــــن المســــتثمرین تمكــــین مــــن

 .كفاءةب المالیة الأوراق
3.57 1.31 71.40 20.02  0.000 3  

2  

ــــــــي لإفصــــــــاحا  حصــــــــول یســــــــهل الإلكترون
 لملائمةا المالیة لمعلوماتى اعل المستثمرین
 .المناسب الوقت في والمطلوبة

3.24 1.12 64.80 20.05  0.000 4  

3  
ــام  مــن الإلكترونــي لإفصــاحا یزیــد إمكانیــة قی

  2 0.000  19.62  73.20 1.37 3.66 .المالیة المعلومات تحلیلالمستثمرین ب
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4  

ــاریر یجعــل الإلكترونــي الإفصــاح ــة التق  المالی
المسـتثمرین ممــا یســاهم  قبــل مـن فهمــا أكثـر

 في زیادة حجم الاستثمار.
3.72 1.34 74.40  19.71  0.000 1  

5  

 معلومـاتالقابلیـة  یـدعم الإلكترونـي الإفصاح
ـــــة ة التـــــي تحتویهـــــا التقـــــاریر المالیـــــ المالی
 .للمقارنة

3.27 1.34 45.40  12.51  0.000 7  

6  

 المالیـةت للمعلومـا الإلكترونـي الإفصـاح یزید
 الشــــــــركة الاتصــــــــال بــــــــین إمكانیــــــــة مــــــــن

  .جددال ینوالمستثمر 
2.38 1.37  47.60  12.86  0.000 6  

7  

ـــــي الإفصـــــاح ـــــد الإلكترون ـــــن یزی ـــــة م  إمكانی
 قبـل مـنالمالیـة  للمعلومـات الفـوري الوصول

 المستثمرین.
3.20  1.36 64.00  19.62  0.000 5  

8  

ــــي الإفصــــاح ــــل الإلكترون ــــى یعم  تحقیــــق عل
المتـــوفرة فــــي  المالیــــة معلومـــاتلل الشـــفافیة

ســـــوق رأس المـــــال ممـــــا یزیـــــد مـــــن جـــــذب 
 المستثمرین.

2.20 1.33  44.00 12.86  0.000 8  

  - 0.000  17.15  60.60  1.34  3.03  جمیع الفقرات معاً 

  یتضح من الجدول السابق ما یلي:
 المالیة التقاریر یجعل الإلكتروني الإفصاح) 4( رقم الفقرة أن) 6( رقمیتضح من الجدول    - 1

قد حصلت على أعلى  . المستثمرین مما یساهم في زیادة حجم الاستثمار. قبل من فهما أكثر
 الإفصاح) 8( رقم الفقرة أن حین ،في)%74.40النسبي( والوزن) 3.73( متوسط حسابي بلغ

المتوفرة في سوق رأس المال مما یزید  المالیة معلوماتلل الشفافیة تحقیق علىیعمل  الإلكتروني
 النسبي والوزن) 2.20( قد حصلت على أعلى متوسط حسابي بلغ من جذب المستثمرین.

)44.00%.(  
  ) لجمیع فقرات الفرض.1.34)، والانحراف المعیاري (3.03حیث بلغ المتوسط الحسابي ( - 2
 قیمة من أكبر وهي) 17.15( یساوي المحسوبة) T( اختبار قیمة أن استخلاص یمكن سبق مما - 3
)T (تساوي والتي الجدولیة )أثر یوجد، البدیل الفرض وقبول العدم الفرض رفض یعني ،مما)1.95 

  الفلسطیني. المال رأس لسوق المستثمرین جذب في المالیة للمعلومات الإلكتروني للإفصاح
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 في المالیة للمعلومات الإلكتروني للإفصاح أثر یوجد(واختبار فقرات الفرض الثالث:  تحلیل -3 
) لمعرفة متوسط درجة Tتم استخدام اختبار( ،)الفلسطیني المال رأس لسوق المستثمرین جذب

) أو لا لدى أفراد العینة، والنتائج موضحة في 3الاستجابة قد وصل إلى الدرجة المتوسطة وهي (
  التالي:الجدول 

  ) نتائج التحلیل الإحصائي لفقرات الفرض الثالث7جدول رقم (
  م

  العبـــــــــــــــــــــــــارات
الوسط 
الحسا
  بي

الانحرا
ف 
المعیار 

  ي

الوزن 
  النسبي

قیمة 
اختبار 

T 

القیمة 
الاحتما
لیة 

).sig(  

  
الترتی
  ب

1
جـــــــراءاتمتطلبـــــــات   للإفصـــــــاحالمراجعـــــــة   وإ

  صعبة الفهم والتطبیق. يالإلكترون
3.88 1.37  

77.6
0  

15.2
1  

0.00
0* 

2  

2
كافي بالمفاهیم العامة والتغیرات  وعي عدم وجود

 1.41 3.44  .الإلكتروني الإفصاحالجدیدة في متطلبات 
68.8

0  
17.9

5  
0.00

0* 4  

ــ الإفصــاحعــدم الثقــة بمعلومــات 3 مــن  يالإلكترون
  قبل المستثمرین.

3.38 1.37 67.6
0  

12.8
6  

0.00
0* 

6  

4
عدم وجود كادر مؤهل من المحاسبین والمحللـین 

.الكترونیالمنشورة المالین للتعامل مع التقاریر   اً
3.59 1.35 

71.8
0  

19.5
1  

0.00
0* 

3  

5
ـــة  ـــوانین وتشـــریعات ملزمـــة لحمای عـــدم وجـــود ق

  1.42 3.40 المستثمرین في سوق رأس مال.
68.0

0  
17.6

2  
0.00

0 5  

6
الاقتصـادي فـي فلسـطین بسـبب غیاب الاسـتقرار 

ــق الكامــل للإفصــاح  الاحــتلال یحــول دون التطبی
  الإلكتروني.

3.90 1.45 
78.0

0  
14.7

9  
0.00

0 1  

  
7

 مــن الإنترنــت أمــن مــن التحقــق صــعوبة
ــــل  علــــى الحصــــول هــــو مســــتخدمي قب

المالیـــــة المفصـــــح عنهــــــا  المعلومـــــات
  .آمن بشكل نقلها واً  الكتروني

3.27 1.28 
65.4

0  
13.0

8  
0.00

0 
7  

  جمیع الفقرات معاً 
3.55  1.38  

71.0
2  

15.8
6  

0.00
0  -  

  

  



 د. عبد الرحمن محمد سلیمان رشوان                                 ..ثر الإفصاح الإلكترونيأ

 

 717                  2018 جوان - العدد التاسع  یة  المحاسبیة والإدارومجلة الدراسات المالیة، 
 

  یتضح من الجدول السابق ما یلي:
غیاب الاستقرار الاقتصادي في فلسطین  غي) 6( رقم الفقرة أن) 7( رقم الجدول من یتضح   - 1

قد حصلت على أعلى متوسط  بسبب الاحتلال یحول دون التطبیق الكامل للإفصاح الإلكتروني.
 التحقق صعوبة ص )7( رقم الفقرة أن حین في ،)%78.00النسبي ( والوزن) 3.90( حسابي بلغ

المالیة المفصح عنها الكتروني  المعلومات على الحصول هو مستخدمي قبل من الإنترنت أمن من
 النسبي والوزن) 3.27 قد حصلت على أعلى متوسط حسابي بلغ .آمن بشكل نقلها واً 
)65.40%.(  
  ) لجمیع فقرات الفرض.1.38)، والانحراف المعیاري (3.55حیث بلغ المتوسط الحسابي ( - 2
 قیمة من أكبر وهي) 15.86( یساوي المحسوبة) T( اختبار قیمة أن استخلاص یمك سبق مما - 3
)T (تساوي والتي الجدولیة )توجد، البدیل الفرض وقبول العدم الفرض رفض یعني ،مما)1.95 

  .الفلسطیني المال رأس بسوق خاصة المالیة للمعلومات الإلكتروني الإفصاح عملیة تواجها صعوبات
  النتائج والتوصیات: 

  النتائج: -أولاً 
  :إلى النتائج التالیة ى التحلیل الإحصائي توصل الباحثعل بناء 
 المعلومات على المطلوبین للحصول والجهد الوقت تقلیص إلى الإلكتروني الإفصاح أدى - 1

  للشركات المدرجة في بورصة فلسطین. المالیة، مما حقق كفاءة
المالیة في الشركات  التقاریر إعداد في موحد شكل إیجاد في الإلكتروني الإفصاح نظام ساهم - 2

  المدرجة في بورصة فلسطین.
 الدقة من عال وىبمست المالیة المعلومات تقدیم لتسهیل فاعلة وسیلة الإلكتروني الإفصاح أصبح - 3

  المستثمرین. قِبل من المعلومات تلك استخدام والسرعة،وتسهیل
 علیها تحتوي التي المالیة المعلومات على الاعتماد إمكانیة من الإلكتروني الإفصاح زاد  - 4

  .المالیة للتقاریر الدولیة المعاییر وفق المعدة المالیة التقاریر
 بورصة في المدرجة الشركات قبل من المالیة للمعلومات الإلكتروني الإفصاح استخدام أدى - 5

  .الرشیدة الاستثماریة قراراتهم اتخاذى عل ومساعدتهم للمستثمرین هامة معلومات توفیر على فلسطین
 التقاریر جعل فلسطین بورصة في المدرجة الشركات قبل من الإلكتروني الإفصاح استخدام - 6

 في المدرجة الشركات في الاستثمار حجم زیادة في ساهم المستثمرین،مما قبل من فهما أكثر المالیة
  .فلسطین بورصة
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 والمطلوبة الملائمة المالیة المعلومات على الحصول في المستثمرین الإلكتروني الإفصاح ساعد - 7
  .فلسطین بورصة في الاستثماریة القرارات اتخاذ عملیة كفاءة من زاد المناسب،مما الوقت في
 مكن مما. المالیة للمعلومات الفوري الوصول إمكانیة من الإلكتروني الإفصاح استخدام زاد - 8

  .فلسطین بورصة في عالیة بكفاءة المالیة الأوراق وبیع شراء من المستثمرین
 للإفصاح الكامل التطبیق دون الاحتلال بسبب فلسطین في الاقتصادي الاستقرار غیاب حال - 9

  .فلسطین بورصة في المدرجة الشركات في الإلكتروني
 المنشورة التقاریر مع للتعاملن المالی والمحللین المحاسبین من مؤهل كادر وجود عدم -11

  .الكترونیاً 
 ً   التوصیات:  -ثانیا
  :بالآتي یوصي الباحث السابقةعلى النتائج  بناء

ــزم وقانونیــة وتشــریعیة مهنیــة معــاییر وضــع  ضــرورة -1  فلســطین بورصــة فــي المدرجــة الشــركات تل
  المستثمرین. وذلك لحمایة الإلكتروني بمزید من الإفصاح

 الكترونیــاً ونقلهــا عنهــا المفصــح المالیــة المعلومــات أمــن مــن العمــل علــى وضــع إجــراءات للتحقــق -2
  مستخدمیها. قبل آمن من بشكل

الاسـرائیلي حتـي  بـالاحتلال وفـك الارتبـاط فلسـطین فـي الاقتصـادي الاسـتقرار ضرورة العمل علـى -3
  .فلسطین بورصة في المدرجة الشركات في الإلكتروني للإفصاح الكامل التطبیق یتسنى

العـــاملین بالشـــركات المدرجـــة فـــي  المـــالین والمحللـــین المحاســـبین مـــن مؤهـــل القیـــام بتأهیـــل كـــادر -4
دورات ومـؤتمرات ونـدوات الكترونیـاً مـن خـلال حضـور  المنشـورة التقـاریر مع بورصة فلسطین للتعامل

  متخصصة بالإفصاح الالكتروني.
جــــراءات ضــــرورة تســــهیل متطلبــــات -6  الفهــــم لكــــي تكــــون ســــهلة الإلكترونــــي الإفصــــاح اســــتخدام وإ

 .فلسطین بورصة في المدرجة والتطبیق من قبل المستثمرین في الشركات

 المالیة التقاریر جودة زیادةالمستثمرین من خلال  قبل من الإلكتروني في الإفصاح بناء الثقة - 7
  .أداء بورصة فلسطین كفاءة لتحسینا المنشورة إلكترونی

 محتویات مع إلكترونیاً  المنشورة المالیة التقاریر محتویات في التضارب العمل على جنب - 8
  . فلسطین بورصة تقلیدیة في بصورة والمنشورة المعدة التقاریر

  
  



 د. عبد الرحمن محمد سلیمان رشوان                                 ..ثر الإفصاح الإلكترونيأ

 

 719                  2018 جوان - العدد التاسع  یة  المحاسبیة والإدارومجلة الدراسات المالیة، 
 

 لمراجع:ا
أثر المعلومات المحاسبیة الواردة في تقاریر الإبلاغ المالي على  .)2005( .سیروان كریم عیسى،- 

جامعة  .أسعار الأسهم السوقیة للشركات التي یتم تـداول أسهمهــا في سـوق بغداد للأوراق المالیة
  .بغداد رسالة دكتوراه غیر منشورة، كلیة الإدارة والاقتصاد

 XBRLدام لغة تقاریر الأعمال الموسعة أثر استخ .)2015( .أحمد، حنان عبد الحمید غریب -
دراسة  -على زیادة جودة التقاریر المالیة الإلكترونیة لتحسین كفاءة سوق الأوراق المالیة المصریة

قسم المحاسبة  رسالة ماجستیر غیر منشورة، جامعة السویس كلیة التجارة :السویس .میدانیة
  .والمراجعة

دراسة استكشافیة  -الافصاح المحاسبي عبر الانترنت .)2008(.عصمت الهادي عبد إكرامي، -
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