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إن المؤسسات المالیة الإسلامیة أصبحت الیوم 
بأمس الحـاجة إلى محفظة متنوعة من الأدوات 
والمنتجات المالیة التي تتیح لها المرونة الكافیة 
للاستجابة للمتطلبات التي تفرضها المتغیرات 
الاقتصادیة كإدارة المخاطر المرتبطة بأنشطتها 
رضاء العملاء ومواجهة المنافسة  المختلفة، وإ

 كمن المؤسسات المالیة التقلیدیة. ولیس هنا
منتج وحید یمكنه أن یستوفي كل هذه 
المتطلبات، وهو ما یضطرها إلى تطویر 
منتجات عدیدة ومتنوعة لتلبیة شتى الأغراض 

  .التمویلیة والائتمانیة
وهنا تبرز الحاجة إلى ما یسمى"الهندسة المالیة" 
وفق المنهج الإسلامي كأداة مناسبة متاحة 
 للمؤسسات المالیة الإسلامیة لإیجاد حلول

  وأدوات مالیة مبتكرة.
الهندسة المالیة الاسلامیة،  الكلمات المفتاحیة:

الابتكار المالي، الأدوات المالیة المبتكرة، 
  المنتجات المالیة الاسلامیة.

 
Islamic financial institutions are now 
in dire need of a diversified portfolio 
of financial instruments and products 
that provide them with sufficient 
flexibility to respond to the demands 
of economic variables such as risk 
management related to their various 
activities, customer satisfaction and 
competition from conventional 
financial institutions. There is no 
single product that can meet all these 
requirements, and it is forced to 
develop various products to meet 
various financial and credit purposes. 
Here is the need for so-called 
"financial engineering." The Islamic 
approach is an appropriate tool 
available to Islamic financial 
institutions to find innovative 
financial solutions and tools. 
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  مقدمة: 

مجال النشـــــاط المالي یمثل عصـــــب الاقتصـــــادیات الحدیثة ومحورها الرئیســـــي، وقد عرف الابداع في هذا إن 
النشــــاط نموا ملحوظا وقفزات نوعیة خاصــــة في الدول الغربیة منذ الثمانینیات من القرن الماضــــي، معلنة عن 

 المهندســون المالیون، ولممیلاد صـناعة جدیدة في عالم الاقتصــاد هي الصــناعة المالیة یقودها مهندســون هم 
تكن المالیة الإسلامیة غائبة عن هذه الصناعة بل شهدت الصناعة المالیة الإسلامیة هي الأخرى نموا سریعا 
على امتداد العقود الأربعة الماضــــــیة، وهذا الأمر اســــــتدعى إعادة اكتشــــــاف التراث الفقهي مرة أخرى لابتكار 

  .عملاء وتطلعاتهمأدوات تمویل واستثمار تستجیب لحاجات ال
وهذا التنوع في أدوات الصــیرفة الإســلامیة هو تنوع حقیقي لا صــوري كما في أدوات الصــیرفة التقلیدیة، حیث 
أنها قائمة في الغالب على عقد واحد هو عقد القرض، في حین أن كل أداة من أدوات الصیرفة الإسلامیة لها 

 من حیث المخاطر والضمانات والتسعیر.طبیعة تعاقدیة وخصائص تمیزها عن الأداة الأخرى 
وعلى الرغم من إجماع الكل على أهمیة الابتكار والتطویر المســـــــــتمر للمنتجات المالیة وعلى الشـــــــــوط الكبیر 
الذي حققته الصـــناعة المالیة الإســـلامیة إلا أن هذا الاهتمام في الحقیقة لم یترجم حتى الآن إلى منهج علمي 

لمؤسـسـات، فما زالت إدارات تطویر المنتجات بحاجة إلى مزید من التخصـصیة وعملي یتناسـب وطبیعة هذه ا
والمهنیة مقارنة مع غیرها من الإدارات في مؤســـــســـــات الصـــــناعة التقلیدیة، حیث نجد أن غالبیة المؤســـــســـــات 

 رالمالیة في الدول النامیة بشـكل عام والدول العربیة والإسلامیة بشكل خاص تتجه نحو كل ابتكار جدید یظه
ه وأســــباب ظهوره وأوجه بفي المؤســــســــات المالیة المتقدمة، ســــواء كان ذلك مع وضــــوح معالمه وآلیات العمل 

ـــــتخدامه، أو مع غموض معالمه وتعقد آلیات العمل به وجهل أســــــــباب ظهوره، الأمر الذي یؤدي إلى بذل  اســـ
  الجهد والمال لتكریس تطبیقه وتنفیذه دون معرفة نتائجه.

تحتاج الصناعة المصرفیة الإسلامیة دائما إلى ابتكار وتطویر وتنویع أدواتها ومنتجاتها  تقدم، ما ضوء على 
 التي تمكنهـــا من المحــافظـــة على بقــائهـــا وتطورهـــا في إطــار مجــابهـــة المخـــاطر التي تتعرض إلیهـــا ،المــالیـــة

 للشــــــریعة موافقة مالیة منتجات صــــــناعة على قادرة منظومة بناء نحو مفترق الطرق في تضــــــعها تحدیاتو 
التســـــاؤل  طرح یمكن الأســـــاس هذا وعلى التقلیدیة، بالبنوك مقارنة تنافســــیة میزة وبإمكانها تحقیق الإســــلامیة

  : التالي
الاســـــتفادة من المجهودات المبذولة لتحقیق أهداف للبنوك والمؤســـــســـــات المالیةالإســـــلامیةكیف یمكن  -

  تواجهها؟تحدیات التي الهندسة المالیة بمفهومها الصحیح في ظل 
  :رئیسیة محاور ثلاث إلى تقسیمه تم فقد الدراسة، محل بالموضوع الإلمام وبغیة

  مدخل للهندسة المالیة الإسلامیة.  -أولا
  واقع الهندسة المالیة الإسلامیةفي البنوك الإسلامیة.  -ثانیا 
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  تحدیات تطبیق الهندسة المالیة الإسلامیة.   -ثالثا 
  مدخل للهندسة المالیة الإسلامیة :المحورالأول

ى االله صل -النظام الإسلامي قبل أي نظام هو صاحب فكرة الهندسة المالیة ومصممها، ودلیل ذلك توجیهه 
عندما أراد أن یبادل التمر الجید بالتمر الرديء، فقال له صلى  -رضي االله عنه  -لبلال المازني  -علیه وسلم

االله علیه وسلم:"لا تفعل، بع الجمع ( وهو نوع جید من أنواع التمر) بالدراهم واشتر بالدراهم جنبا (تمر مختلط 
اجات حولیس مرغوب فیه، وما یخلط إلا لرداءته)"، وفي هذا الحدیث إشارة إلى أهمیة البحث عن حلول تلبي ال

  .الاقتصادیة دون إخلال بالأحكام الشرعیة، بل إن هذا الحدیث هو الهندسة المالیة بذاتها
نما تحجر دائرة الممنوع، مبقیة دائرة المشروع متاحة للجهد  إن الشریعة الإسلامیة لا تحجر على دائرة الابتكار وإ

  البشري في الابتكار.
  هاتعریف الهندسة المالیة الإسلامیة وخصائص -1
  تعریف الهندسة المالیة في المنهج الاسلامي -1 -1

من الضروري إیجاد تعریف شامل وواضح للهندسة المالیة الإسلامیة، ولا شك أن لذلك دورا مزدوجا: علمیا 
فإن ذلك مما یساعد على استكمال المنظومة المعرفیة للصناعة المالیة  الناحیة العلمیةوتطبیقیا، أما من 

لا تزال بحاجة ماسة إلى إثرائها،حتى تواكب كل التطورات العلمیة التي تحدث في هذا المجال،  الإسلامیة التي
، فإن وضع تعریف شامل للهندسة المالیة الإسلامیة یعني وضع الأسس التي یمكن الناحیة التطبیقیةوأمامن 

دیة من عن المنتجات التقلی من خلالها ابتكار وتطویر المنتجات المالیة الإسلامیة الأصیلة وغیر المستنسخة
غلاق الباب أمام الوالجین للصناعة المالیة الإسلامیة من خلال الحیل الربویة، من جهة أخرى. وهذا  جهة، وإ

  ).2010ندوز، (قبالحلال كله یساعد على تلبیة الحاجات التمویلیة المتزایدة باطراد، كل ذلك في إطار الالتزام 
 یكون الأول في أن إلا التقلیدي المنظور من عنه یختلف لا الإسلامي المنظور من المالیة الهندسة مفهوم إن

 التمویلیة العملیات في الأطراف المشاركة لحمایة الإسلامیة الشریعة تضعها التي الضوابط من مجموعة ضمن
  .الصالح العام ولتحقیق بالباطل، أموالهم وأكل الظلم من والاستثماریة

 عملیات تتضمن الأنشطة التي أنها: مجموعة على الإسلامیة المالیة الهندسة تعریف یمكن المنطلق هذا من
 إبداعیة حلول صیاغة إلى المبتكرة، بالإضافة المالیة والعملیات الأدوات من لكل والتنفیذ والتطویر التصمیم
  الشرع الحنیف. موجهات إطار في ذلك وكل التمویل لمشاكل

السبهاني الهندسة المالیة الإسلامیة على أساس علاقتها بالتحوط الذي یقصد به ویعرف الدكتور عبد الهادي 
صرفیة الإسلامیة، موقع اتقاء المخاطر وتخفیف آثارها حال وقوعها (الهندسة المالیة.. كلمة سر نمو الم

  .الكتروني)
بداعیة  ي الأسواق لأدوات التمویل ف ومن هنا تعرف الهندسة المالیة الإسلامیة بأنها عملیة تطویریة وتنویعیة وإ

المالیة بما فیها النقدیة والتي تتیح فرص التقلیل من المخاطر من خلال الإطار الإسلامي الذي یشترط مبدأ 
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الالتزام بالمشاركة في الربح والخسارة والتخلي عن الفائدة الربویة في تنشیط المعاملات المالیة المشروعة بهدف 
  .)48، ص 2013، مرغادة تحقق الرفاه الاجتماعي والاقتصادي للمجتمع (تلبیة حاجیات تمویلیة جدید

  خصائص الهندسة المالیة الإسلامیة: -2 -1
: وتعني أن تكون المنتجات الإسلامیة موافقة للشرع بأكبر قدر ممكن، وهذا یتضمن المصداقیة الشرعیة -

  .الخروج من الخلاف الفقهي قدر المستطاع
فالمقصود بها تحقیق مقاصد المتعاملین بأقل قدر ممكن من التكالیف الإجرائیة أو  :الكفاءة الاقتصادیة -

  .)18 -17، ص ص2000السویلم،  ( التعاقدیة
یس ما یلبي مصلحة حقیقة للمتعاملین الاقتصادیین في الأسواق ول ویقصد بهالابتكار الحقیقي بدل التقلید: -

، 2011موسى،  علي خنیوة ( مجرد عقد صوري من العقود الوهمیة، وهذا ما یؤكد القیمة المضافة للابتكار
  .)04ص 

  أسس الهندسة المالیة الإسلامیة  -2
  الأسس العامة للهندسة المالیة الإسلامیة -أ

َ ﴿یقول االله تعالى: كثرت،  أو قلت المال، رأس على الزیادة بالربا المقصود :تحریمالرباوالغرر - ا أیها الذِین ی
ا بقِي منَ الرِّبا إِن كنتُم مؤمنین وا مَ وا اتّقُوا االله وذَرُ ، ویعتبر بحث الربا مشبعا من 278سورة البقرة الأیة: ﴾ آمنُ

جد من غیر المختصین بالعلوم الشرعیة، لهذا ن النواحي الشرعیة لكن الغوص فیه لیس سهلا للكثیرین، خاصة
، 2006، قندوز( الاقتصادیین من حاول إیجاد نماذج لإعادة تقدیم الربا بأسلوب یتناسب واللغة العلمیة المعاصرة

  .)08ص 
 M.NAIT( خطر الحصول على كان ما والغرر وسلم، علیه االله صلى الرسول عنه نهى فقد الغرر بیع عن أما

SLIMANI Mouhand, 2013, P 34.(  
 وبالشروط ما یرون، العقود في یعقدوا أن في الاقتصادیین للأعوان الحریة إطلاق ویقصد بها التعاقد: حریة -

 الإسلامي عنها الشرع نهى قد أمور على عقودهم تشتمل ألا وهو واحد، بقید إلا مقیدین غیر یشترطون التي
 ).  231، ص 2012مفتاح وعمري ، (
عسر أو حرج أي بدون مشقة، فاالله جل وعلا : أي أن تكون الهندسة المالیة من غیر التیسیر ورفع الحرج -

تحرم  لا تلك التي تمنع الظلم أوإجعل باب التعاقد مفتوحا وجعل الأصل فیها من الاباحة ولم یضع من القیود 
  أكل أموال الناس بالباطل.

ى االله علیه : والالتحذیر من بیعتین في بیعة واحدة - نهي هنا ینصب على ما كان بین الطرفین، لأنه صلّ
م أنها بین طرفین، فإذا  وسلّم نهى عن بیعتین في بیعة، والبیعة إنما تكون بین طرفین، فإذا تضمنت بیعتین عُلِ

  .) 04ص ،2014 ،لعلامسعدي و (كانت إحدى البیعتین مع طرف والأخرى مع طرف آخر لم تدخل في النهي
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والاستحسان هو ما یستحسنه المجتهد بعقله من غیر أن یوجـد نص یعارضه أو  الاستحسـان والاستصـلاح: -
یثبته، وهو جریان المصالح التي یقرها الشرع، أما الاستصـلاح، ومعناه الأخذ بكل أمر فیه مصلحة یتلقاها 

  ).230، ص 2012فتاح وعمري ، م( العقل بالقبول، ولا یشهد أصل خاص من الشریعة بإلغائها أو اعتبارها
  تتطلب الهندسة المالیة الإسلامیة وجود: : الأسس الخاصة الهندسة المالیة الإسلامیة -ب
 للأدوات والتطویر بالإبتكار یقوم لمن السوق معروفة یتطلبها التي الحاجات تكون أن ونقصد به الوعي: -

  الأطراف. جمیع بین التراضي إلى تحقیق بالإضافة المالیة، والأوراق
 رأسمالیة مقدرة وجود القدرة أو بالمقدرة ونقصد ):التعامل في الإسلامیة الالتزام بالشریعة(والالتزام  المقدرة -

  .)70 -69، ص ص 2014، طروبیا( الإسلامیة بالشریعة والتعامل، وبالالتزام الشراء من تمكن
الأدوات المبتكرة  تلك تؤدیها أن یمكن التي المعاملات بیان به ویقصد وشفافیتها): المعاملات (بیان الافصاح -

 الأدوات تلك لاستخدام أو المضاربون المتلاعبون منها ینفذ أن یمكن التي الثغرات لسد أو المطورة، وذلك
  .)298، ص 2014، مؤذن وبن زید( إلیها تهدف تكن لم غایات لتحقیق

  أهمیة ومناهج الهندسة المالیة الإسلامیة -3
  أهمیة الهندسة المالیة الإسلامیة -3-1
  :یلي إیجازها فیما یمكنالعلمیة للهندسة المالیة الإسلامیة: لأهمیة ا -أ
للاقتصاد  المعرفیة المنظومة استكمال إلى المالیة الهندسة موضوع هما اللذان والتطویر البحث یؤدي -

  . المالیة في العلوم الحاصلة للتطورات الإسلامي ومواكبته
 المصرفي العمل یتطلبها التي الإداریة الكوادر إیجاد الإسلامیة في المالیة للهندسة علم وجود یساعد -

  .الإسلامیة المصرفیة الشرعیة والخبرة المعرفة بین تجمع والتي الإسلامي،
 المستحدثة المعاملات صور من صورة تحریم إلى یجوز المسارعة فلا الإباحة، المعاملات في الأصل أن -

  حرمتها. قد الشریعة أن یتبین حتى
 بالحكم مرتبطة وعللها معللة المعاملات فقه أحكام أن حیث والمقاصد للعلل المالیة المعاملات في العبرة أن -

  .وجودا الشرعي
نما المالیة، العقود ینشئ لم الإسلام أن -  وتشریع المحرمات من تنقیتها طریق عن الصحیحة الوجهة وجهها وإ

  لها. المنظمة القواعد الكلیة وتقریر العامة الأحكام
  :ها فیمایليز یمكنإیجاالعملیة للهندسة المالیة الإسلامیة: الأهمیة  -ب
لكن  آنذاك، بحاجات المجتمعات تفي مضت، منذ قرون تطویرها تم الموجودة التمویلیة الأدوات معظم -

  .هایلبی ما إیجاد یتطلب ما وهو ،مستمر تتزاید بشكل الحاضر الوقت في التمویلیة الحاجات
  منها. الاستفادة ومحاولة العالمیة الأسواق تشهدها التي التطورات من الاستفادة -
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 على الوقت ذات في الحفاظ مع أجزائه، كل استفادة مع المالي الإسلامي ككل النظام استمراریة ضمان -
 -47، ص ص 2014، ساوس وبن سویسيمسیرته ( تقوم التي بالضوابط الشرعیة الالتزام خلال من أصالته

48(.  
 الحدیثة، بمستجداتها المالیة بالعقود یتعاملون الذین المسلمین من المتعاملین جمهور عن والمشقة الحرج رفع -

  .الاقتصادیة الساحة علىي قو  للفقه الإسلامي حضور یكون ولكي
 أو بها ملحقة مستجدات باستحداث إلا معها التعامل للمصارف یمكن لا التقلیدیة المالیة العقود كثیر من -

  .)04، ص 2005، نصار (للتطبیق عملیة قابلة تكون أن من تمكنها جدیدة أفكار
 مناهج تطویر منتجات الهندسة المالیة الإسلامیة  -3-2

  مناهج التطویر إجمالا ثلاثة كالتالي: یرى المحللون أن 
  إسلامیةالمحاكاة(التقلید) لمنتجات غیر  -أ

المحاكاة هي الأسلوب الأكثر ممارسة في واقع الصناعة الإسلامیة الیوم، وهي تعني أن یتم سلفا تحدید النتیجة 
المطلوبة، وهي النتیجة نفسها التي یحققها المنتج الربوي، ثم یتم توسیط سلع لیست مقصودة لا للبنك ولا للعمیل، 

عمیل لالحاضر مقابل أكثر منه سواء كان المدین هو المجرد الحصول على النتیجة المطلوبة، وهي هنا النقد 
  .  )24 -22ص ص ، 2006، السویلمأو البنك (

  منهج التحویر -ب
 من الانطلاق جدیدة، فیمكن منتجات إلى للوصول شرعیة مالیة منتجات على كبیر بشكل المنهج هذه یعتمد
 الطریقة هذه وتؤدي واحد، ى منتجلإ للوصول أكثر أو بمنتجین البدء أو جدید، منتج على للحصول واحد منتج
 بالضرورة لیس هلأن االشرعیة جوانبه النظر في إعادة فقط یبقى والتي المقبولة المنتجات من العدید اشتقاق إلى
،ص 2014، لعلامسعدي و( حلالا الأصل ولو كان الإسلامیة حتى الشریعة ضوابط یراعي منتج إلى نصل أن

08(.  
  والإبتكارمنهج الأصالة  -ج

 والتقنیة لفنیةا تطویر الأسالیب على العمل ثم العملاء لاحتیاجات مستمرة بدراسة القیام على الأسلوب هذا یعتمد
نتاجیةرغمتكلفتهاالمرتفعةوالتیتتجهإلىالانخفاضإلىمستوى التكلفة لها، المناسبة  لحدیةا تعتبر هذهالطریقةأكثرجدوىوإ

  .)94 -93 ، ص ص2012، لعمشالمالیة ( للمنتجات
  : )235، ص 2009، غربي( وهذا المنهج یتطلب

  .دراسة مستمرة لاحتیاجات العملاء والعمل على الأسالیب التقنیة والفنیة اللازمة لها -
  التقلیدیة. مثیلتهاوضع أسس واضحة لصناعة هندسة مالیة إسلامیة مستقلةعن  -
والسماح لها بالاستفادة من منتجات الصناعة المالیة المحافظة على أصالة الصناعة المالیة الإسلامیة،  -

  التقلیدیة ما دامت تفي بمتطلبات المصداقیة الشرعیة.
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  یؤدي إلى استكمال المنظومة المعرفیة للاقتصاد الاسلامي ومواكبته للتطورات الحاصلة. -
لذلك ینبغي  ،جدوى وأكثر إنتاجیةیعتبر هذا المنهج أكثر كلفة من التقلید والمحاكاة، لكنه في المقابل أكثر  -

وضع الخطط الجادة التي تحدد مسار الصناعة المالیة الإسلامیة بعیدا عن منهج المحاكاة إلى منهج الأصالة 
  والابتكار، ثم یتم تطبیق هذه الخطة تدریجیا.

  الإسلامیة المالیة الهندسة منتجات وأدوات -4
  .المالیة المنتجات من مجموعة الإسلامیة الشریعة مع المتوافقة المالیة الهندسة أفرزت لقد
  أو(الصكوك الاستثماریة الإسلامیة) الإسلامیة المالیة الأوراق -4-1
 والمراجعة محاسبةال هیئة عرفتها فقد الإسلامیة الإستثماریة الصكوك تعریف الصكوك الإستثماریة الإسلامیة: -

 وأ منافع أو أعیان ملكیة في شائعة حصصا تمثل القیمة متساویةوثائق  "بأنها الإسلامیة المالیة للمؤسسات
 باب وقفل الصكوك قیمة تحصیل بعد وذلك خاص، نشاط استثماري أو معین مشروع موجودات في أو خدمات

  )."الاستثمار صكوك" )،17رقم ( الشرعي المعیار(أجله" من أصدرت فیما استخدامها وبدء الإكتتاب
 الأكثر بالصكوك نهتم سوف أننا إلا الإسلامیة الصكوك وتنوع تعدد من بالرغم: الإسلامیة الصكوك أنواع -

  ، وهي:واشتهارا انتشارا
 تداولها، یمكن لذلك منافع أو أعیان ملكیة في شائعة حصصا تمثل صكوك وهي للتداول: القابلة الصكوك -أ

  :وهي
 متساویة وحدات أساس على المضاربة مال برأس ملكیة صكوك بإصدار تقوم :(القراضة) المضاربة صكوك

 ل إلیه،یتحو  وما المضاربة مال رأس في شائعة حصصا یملكون باعتبارهم أصحابها بأسماء القیمة ومسجلة
  .)66، ص 2011ضل، ف(فیه منهم كل ملكیة بنسبة

 إنشاء يف الاكتتاب حصیلة لاستخدام إصدارها یتم القیمة متساویة وثائق عن عبارة وهي :المشاركة صكوك
 مشاركةال عقد على أساس الصكوك وتدار الصكوك لحملة ملكا المشروع موجودات ویصبح استثماري، مشروع
  .)239، ص 2010، النجدي(بالاستثمار الوكالة بصیغة لإدارتها الشركات أحد بتعیین
 یقصد الذي الإجارة، صكوك ) بشأن3/15( 137رقم  الدولي الإسلامي الفقه مجمع قرار جاء: الإجارة صكوك

 بتحویل دخلا، یدر إنجازه سیتم أو استثماري قائم مشروع على مبنیة للتداول، قابلة مالیة أوراق إصدار به
 سوق في ادلالتب علیها عملیات تجري أن یمكن مالیة، أوراق إلى الإجارة عقد بها یتعلق التي والمنافع الأعیان
 منافع أعیان أو ملكیة في شائعة حصصا تمثل متساویة، قیمة ذات صكوك" بأنها عرفت ذلك وعلى ثانویة،

  دخل".  ذات
 مشروع لتموی فیها في الاكتتاب حصیلة لاستخدام إصدارها یتم القیمة متساویة وثائق هي :المزارعة صكوك

 لمتفقا الحصة وتكون ماحدده العقد، وفق المحصول في حصة الصكوك لحملة ویصبح المزارعة، أساس على
  .الأرض من خراج امشاع حصة العقد في علیها
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 مثمرة شجارأ سقي في فیها الاكتتاب حصیلة لاستخدام تصدر القیمة متساویة وثائق وهي: المساقاة صكوك
  .الثمرة من حصة الصكوك لحملة ویصبح ورعایتها،

 ویصبح ار،أشج غرس في فیها الاكتتاب حصیلة لاستخدام تصدر القیمة متساویة وثائق وهي :المغارسة صكوك
  .)12، ص 2009، بكر أبو والغرس( الأرض في حصة الصكوك لحملة

 فلا أنهش هذا كان وما الدیون، على قائمة لأنها تداولها یجوز لا التي وهي للتداول: القابلة غیر الصكوك -ب
  :في وتتمثل البدلین، تأجیل إلى یفضي لأنه یجوز تداوله،

لحملة  وكةممل السلم سلعة وتصبح السلم رأسمال لتحصیل إصدارها یتم القیمة متساویة وثائق :السلم صكوك
 متفق اصفاتومو  الوقت مستقبلا وفق استلامها حال علیها المتفق السلعة قیمة كامل بتقدیم ویكون الصكوك،

  علیها. 
 صنیع سلعة،ت في فیها الاكتتاب حصیلة لاستخدام إصدارها یتم القیمة متساویة وثائق هي :الإستصناع صكوك
  .)75، ص  2013زید،  بن ناصر،(الصكوك لحملة مملوكا المصنوع ویصبح
  تمویل لغرض تصدر القیمة متساویة صكوك هي :المرابحة صكوك
 ممكنا رابحةم صكوك استصدار عملیة وتعتبر الصكوك، لحامل مملوكة هذه الأخیرة تصبح مرابحة،بحیث سلعة
  .)7 -6، ص ص 2013، عماري وسعدان(السوق الأولي حالة في فقط
  :الإسلامیة المالیة المشتقات -4-2

 المالیة ةالهندس خلال استخدام من كنمیهناك من یرى أنه  لكن شرعا الحالي محرمة بشكلها المشتقات المالیة
  .الإسلامي عالشر  وتوجیهات متوافقة المخاطر وتكون إدارة للمشتقات المالیة تـحقق مزایا بدائل إیجاد الإسلامیة

یستطیع النظام المالي الإسلامي الإفادة من میزات وفوائد المشتقات المالیة والمتمثلة في التوفیر الكبیر في 
تكالیف المعاملات، وفي إدارة المخاطر العامة والسیطرة علیها، وفي التكامل مع المنظومة المالیة الدولیة، 

، ومن فرص التمویل المتاحة في سوق رأس المال العالمي والاستفادة من فرص استثمار الأموال الإسلامیة
والذي تحتاج إلیه الشركات والمؤسسات وكذلك حكومات الدول الإسلامیة في تنمیة اقتصادیاتها، وحتى یتسنى 

  لها ذلك لا بد من أن تعمل على تطویر مشتقات مالیة إسلامیة وفق الشروط التالیة: 
  .متوافقة مع الشریعة الإسلامیة یجب أن تكون المشتقات المالیة -1
  .یجب أن تحقق الفوائد والمنافع التي تحققها المشتقات المالیة  -2
  .)57 -56، صص1999، الساعاتي(یجب أن تكون قابلة للتداول في أسواق المال الدولیة -3
  :التوریقالإسلامي-4-3

التوریقهو أداة مالیة مستحدثة تفید قیام مؤسسة مالیة بحشد مجموعة من الدیون المتجانسةوالمضمونة كأصول، 
ووضعها في صورة دین واحد معزز ائتمانیا، ثم عرضه على الجمهور منخلال منشأة متخصصة للاكتتاب في 
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، 2009، تسيشعبان والحر (قدیة للبنكشكل أوراق مالیة، تقلیلا للمخاطر، وضمانا للتدفق المستمر للسیولة الن
  .)09ص 

  أهمیة التوریق في الصناعة المالیة الإسلامي:  -
عملیة التوریق الاسلامي تعد من الحلول العملیة لتفعیل الأسواق المالیة وأداة احترازیة یستفاد منها في تطویر 
الأسواق المالیة العربیة الإسلامیة وحمایتها من الأزمات، فهي إحدى الأدوات قصیرة الأجل الهامة التي یمكن 

 لى جانب إدارة المخاطر بالصورة التي تحقق أهدافالاستفادة بها في سوق النقد لتوفیر متطلبات السیولة إ
  المؤسسات. 

  الإسلامي التعاوني التأمین -4-4

 ثارآ تلافي على هیئة المشتركین یسمون معینة أخطار أو لخطر یتعرضون الأشخاص من مجموعة تعاون
 الأخطار، هذه وقوع الناتج عن الفعلي الضرر عن بتعویضه أحدهم لها یتعرض قد التي الأضرار وجبر الأخطار

 وتتولى لتأمین،ا تحدده وثیقة الاشتراك) أو معین(القسط مبلغ بدفع التبرع سبیل على منهم كل بالتزام وذلك
 من علومةم مقابل حصة المشتركین الجماعة عن نیابة أموالهم واستثمار التأمین عملیات إدارة التأمین شركات

  .)07، ص 2011فلاق،  بلعزوز، بن (النظام أو العقد في المبین الوجه على الأموال هذه استثمار عائد
  المحور الثاني: صعوبات وتحدیات تطبیق الهندسة المالیة الإسلامیة  

 ذلك یرجعو  المطلوب، المستوى دون لازالت أنها إلا الإسلامیة، المالیة الهندسة عرفته الذي التطور من فبالرغم
  وأهمها: تعیقها، التي والعقبات التحدیات من مجموعة إلى
  المؤسسیة بالجوانب المتعلقة الصعوبات -1
حیث تحتاج البنوك الإسلامیة إلى عدد من المؤسسات والترتیبات  السلیم الإطار المؤسسيیأتي في مقدمتها  

 .الداعمة حتى تتمكن من القیام بوظائفها المتعددة
ومن التحدیات البارزة الحاجة الملحة إلى موارد رأس المال البشري التي تتمیز بالكفاءة، لسد العجز الذي تعانیه 

رصد ، ویالسیاسات الداعمةو المناسب بالإطار القانونيصناعة التمویل الإسلامي. وهناك تحدیات تتعلق 
بیعة الإسلامیة وضعت على النمط الغربي، وبط الخبراء أن قوانینالتجارة والمصارف والشركات في معظم البلدان

 .مدى نشاطات العمل المصرفي في حدود تقلیدیةها تحصر الحال فإن
فإن عدم وجود إطار إشرافي فاعل یعد إحدى نقاط  بالإطار الإشرافيأما فیما یتعلق بالتحدیات ذات الصلة 

 شك أن ولا ،جادا على المستویات كافة الضعف الخطیرة للنظام المصرفي الإسلامي القائم ویستحق اهتماما
هناك حاجة لتنسیق وتقویة الأدوار التي تضطلع بها كل من هیئات الرقابة الشرعیة والبنوك المركزیة في الدول 

  .) الإسلامیة(الهندسة المالیة.. كلمة  سر نمو المصرفیة الإسلامیة
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  وتنقسم إلى: بالجوانب التشغیلیة: الصعوبات المتعلقة -2
نقسم ، حیث تانعدام التمویل عن طریق تقاسم الأرباحیخص التمویل والآخر یخص السیولة، ویلاحظ  شق 

الإسلامیة إلى نوعین، یقوم أحدهما على رسم ثابت على رأس المال ویستند الآخر إلى   المالیة  المعاملات 
بینما تقوم  تقاسم الأرباح، ویوفر كل من النوعین التمویل من خلال شراء وبیع سلع حقیقیة،

هي ف عدم سیولة الموجوداتالتقلیدیة على تسلیف الأموال مقابل رسم ثابت (فائدة)، أما   المالیة  المعاملات
مشكلة أخرى یسببها انتشار صیغ التمویل القائمة على أساس الدین، وتتلخص في صعوبة تحویل هذه الصیغ 

 .التمویلیة إلى أدوات مالیة یمكن التفاوض بشأنها
لامیة حیث هذهالأخیرة في البنوك الإسحشد الودائع محلیا ومن التحدیات المتعلقة بالجوانب التشغیلیة أیضا 

، فالبنوك والمؤسسات المنافسةأیضا  .للعملاء الدیني الالتزام بسبب بل المرتفعة جاذبیة العوائد بسبب تأت لم
نوافذ إسلامیة، أما و  فروعقیام البنوك التقلیدیة بفتح المنافسة خاصة ب في مستمرة زیادة المالیة الإسلامیة تواجه

 المستقبل في سلامیةالإ للبنوك البنوك التقلیدیة منافسة في أخرى زیادات تحدث أن فیتوقع بالعولمةفي ما یتعلق 
  .)52، ص:2009یوسف، ( العولمة بسبب

  الصعوبات المتعلقة بحیثیات الهندسة المالیة الإسلامیة ذاتها -3
  ومن التحدیات والصعوبات التي ترتبط بالهندسة المالیة بحد ذاتها: 

 التقاریر تأثبت فقد والتطویر، الإبداع ثقافة المالیة المؤسسات بعض تفتقر والتطویر: البحث إلى الافتقار -
 اصةخ مالیة لمخصصات تام شبه غیاب العربي الخلیج منطقة في إسلامیة مالیة مؤسسة 12 لأكبر السنویة
  الإسلامیة.  المالیة للمنتجات والتطویر بالبحث

 سلامیةالمالیة الإ الهندسة من الأساسي الهدف تركز الإسلامیة: المالیة الهندسة من الهدف تحدید في الخطأ -
 القیمة لقخ والمتمثل في المالي للمنتج الجوهري الهدف بأخرى أو بطریقة أهمل المسلمین احتیاجات إشباع في

  .)60 -59، ص ص: 2012، بونقاب(المضافة
 لعائد(البیوعا المحدد التمویل نحو المصرفیة العملیات معظم توجیه غیرها: دون المنتجات بعض على التركیز -

  والخسارة. الربح في المشاركة على القائم الاستثمار والإیجارات)،ولیس
 المؤسسات المالیة بین اختلاف وجود یلاحظ حیث المنتجات: استخدام في موحدة معاییر وجود عدم -

 إلى ؤديی الذي الأمر )،..لتنفیذ،ا وآلیات والإجراءات، والنماذج، الواحد(العقود، المنتج استخدام في الإسلامیة
  المالیة الإسلامیة. للصناعة المتعاملین فهم عدم

 لتغلبوسبل ا الإسلامیة المالیة المنتجات تقویم مشكلات إن الإسلامیة: المالیة المنتجات تقویم مشكلات -
  :هي جوانب ثلاثة في یرتكز علیها

  الإسلامیة. المالیة المنتجات بتقویم مختصة هیئة وجود عدم -
  الإسلامیة. المالیة المنتجات لتقویم معاییر وجود عدم -
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  .الإسلامیة المالیة المنتجات عن المالیة البیانات توافر عدم -
 بعض في ةالتقلیدی نظیرتها محاكاة مشكل من الإسلامیة المالیة الهندسة تعاني التقلیدیة: المنتجات محاكاة -

  الإسلامیة. الشریعة مع متوافقة أنها تبدو حتى الأخرى المنتجات بعض أسلمة ومحاولة منتجاتها،
 لمالیةالمؤسسات ا منتجات أن المسلمون بعض یعتقد الإسلامیة: المالیة المؤسسات بمنتجات الوعي نقص -

 الإسلامیة ةالمالی المؤسسات على یجب المنطلق هذا ومن التقلیدیة، مثیلاتها منتجات عن تختلف لا الإسلامیة
  .)18، ص 2009 ،غربي ،صالحي( ومنتجات غیرها منتجاتها بین الفرق توضیح مهمة على عاتقها تأخذ أن

  المحور الثالث: واقع الهندسة المالیة الإسلامیة في البنوك الإسلامیة 
ن خلال المقارنة بین ما تعمل به البنوك والمؤسسات المالیة والأسواق في إطار الإبتكار ومبادئ الهندسة م

  ): 13-11، ص ص 2014، منصور(، نجد التالي المالیة الإسلامیة السابقة الذكر
نجر عنه أتركیزالاهتمام عندما یتعلق الأمر بالابتكار المالي، بالمشتقات المالیة والتخریجات الفقهیة لها، وما  -

من اختلافات فقهیة كبیرة جدا، في حین لیست المشتقات المالیة إلا منتجا من منتجات المالیة الربویة، التي 
ار المالیة التقلیدیة ذاتها، وبذلك تحول مفهوم الابتك تعد من أكثر المنتجات تعقیدا وخطورة حتى في الأسواق

إلى  ،من شأنها تلبیة حاجات المتعاملینالمالي من مختلف تلك التحدیثات والعملیات والآلیات الجدیدة التي 
مجرد بذل الجهد والمال من أجل الظهور بحلة شبیهة بتلك التي تزین ظاهر المؤسسات المالیة والأسواق المالیة 

  لیدیة.التق
تحدید النتیجة المطلوبة سلفا، وهي النتیجة نفسها التي یحققها المنتج الربوي أو المنتج التقلیدي في إطار ما  -

یعرف بالمحاكاة والتقلید، وهو ما یترك أثر خطیرا من خلال الإلقاء بظلاله الفاسدة على الصناعة المالیة 
  .الإسلامیة

تطلعات الابتكار المالي الاسلامي، إذ أن المؤسسات المالیة  العمل ضمن إطار قانوني لا ینسجم مع -
فرازاته لأنها جزء من نسیجه وتعمل في أسواقه  الإسلامیة تعمل ضمن النظام المالي التقلیدي وتتأثر بمعطیاته وإ

  وتخضع لقوانینه.
یل والتحریم، التحل یقتصر في كثیر من الحالات دور الهیئات الشرعیة في المؤسسات المالیة الإسلامیة على -

  في الوقت الذي یقع علیها قیادة عملیة الإبداع والتطویر في المنتجات والآلیات المصرفیة لدى البنوك الإسلامیة.
  مدى مطابقة المظهر الخارجي للمنتج الاسلامي مع مضمونه الداخلي: 

 الذي الشكلب والتشبه والخلط التشویه بعض حدث لها الإسلامیة المالیة والأدوات المنتجات هذه بعض للأسف
 في التطبیق خطاءأ المصرفیة المنتجات بعض في تحدث التقلیدیة، حیث والمصرفیة المالیة المنتجات في علیه
  ).9 -8، ص ص 2014، الغاليشرعیته ( الإسلامي المنتج تفقد

" سلمةأما تقوم به من "فمن الانتقادات الموجهة للهندسة المالیة الإسلامیة في مجال الفكر الهندسي المالي 
للمنتجات المصرفیة بإضفاء صبغة شرعیة علیها، فهذا الأمر من شأنه الإضرار بصناعة المصرفیة الإسلامیة 
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بشكل عام، إذ یجب التفریق بین إعادة التغلیف المتطابقة مع الشریعة وبین تصنع الشرعیة لمنتج ما، الحقیقة 
سلامیة بشكل أنه في الوقت الحالي لا توجد الخبرة وال معرفة أو حتى السابقة الخاصة بهندسة منتجات مبتكرة وإ

  .كامل، لدرجة أنها تختلف بشكل جذري عن المنتجات التقلیدیة
 تخریج مجرد الأنه نفقط، نالمسلمی إلا تناسب لا الیوم الإسلامیة الصناعة في السائدة المنتجات من الكثیر نج
 عضو عالمنب سلمان بن االله عبد الشیخ صرح غیر الإسلامیة، حیث المنتجات على إسلامي لثوب إسباغ أو

 حایلوت بالربا مغلفة العالمیة الأسواق في المتداولة الإسلامیة من الصكوك % 85حوالي أن العلماء كبار هیئة
  براء. الإسلامیة منها الشریعة وأن فقط، علیه
 إلا لامیةمنتجات إس تطرح عدیدة حالات ففي كبیر تحد أمام الإسلامیة المصرفیة صناعة وضعت القضیة هذه
 بصبغة م صبغهات الإسلامیة للشریعة مخالفة تقلیدیة منتجات أنها یتضح المنتجات عمقا لتلك أكثر بنظرة أنه

  ).100، ص 2014، شرعیة (ضامن وحشایشي
 مقرها إسرا(للبحوث الشرعیة  العالمیة لأكادیمیة عنها كشفت حسبما الإسلامیة البنوك على یعاب ما أن إلا

 لمالیةا "المشتقات بعنوان لها في دراسة وقالت الإسلامیة، المالیة المشتقات ظاهرة انتشار ازدیاد عن) مالیزیا
 وسعالت وعزت المالیة، الأوراق من آخر قطاع على أي یزید المشتقات هذه نمو معدل الإسلامي" إن والتمویل

 من برتهاواعت والأصول، السلع من والشراء البیع حیث استخدامها من وسهولة مرونتها إلى الانتشار هذا في
 الدین، ورجال ماءالعل قبل من تحفظ موضع مازالت المشتقات أن بالسلع الرئیسة، غیر للاحتفاظ المفیدة البدائل
  . منجهة لغرر،هذاا تنطوي على كونها
 ثابتة تقلیدیةال المالیة في الأدوات الإسلامیة البنوك استثمارات عوائد شكلت غریبة، مفارقة وفي أخرى جهة ومن

 معدلات وأن عوائدها، من % 50ى البنوك إل بعض في وصلت دخولها إجمالي من كبیرة حصصا العائد،
 السیولة افظمح توظیف تحد أمام الإسلامیة یضع البنوك ما كبیر، بشكل ارتفعت الإسلامیة بالبنوك السیولة

 هي والتي( ةالخزان وسندات الأذونات استثمارات في للتوسع مما یدفعها مرتفعة، ربحیة معدلات وتحقیق لدیها
 دینال أدوات عن بدیلة توظیف وقنوات لمنتجات الإسلامیة البنوك لافتقاد راجع ، وهذا) وجدل خلاف محل

 واز لسوقم سوقى إل الحاجة من یزید مما التسییل، وسهلة الأجل قصیرة تكون أي المقومات، الحكومي وبنفس
، ص ص 2014، الغاليالإسلامیة ( للمصارف المطلوب الهدف تحقق شرعیة بمقومات ولكن الحكومي الدین

9- 10.(  
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  خاتمة: 
  ، یمكن تقدیم النتائج التالیة: السابقةاستنادا إلى ما ورد في محاور 

تبحث الهندسة المالیة الإسلامیة عن الأسالیب والطرق التي تحدد لها الابتكار من خلال تصمیم وتطویر  -
لمنتجات وأدوات مالیة من أجل إیجاد حلول لمشكلات التمویل في إطار توجیهات الشریعة الإسلامیة، وأهم ما 

   یمیزها هي أنها تجمع بین المصداقیة الشرعیة والكفاءة الاقتصادیة.
تساهم الهندسة المالیة الإسلامیة في توفیر منتجات مالیة مبتكرة ومفیدة للبنوك والمؤسسات المالیة تمكنها  -

  من مواجهة الأزمات.
إن ما یعاب عنها هو میولها الكبیر نحو أسلوب تقلید ومحاكاة الأدوات والمنتجات التي توصلت إلیها  -

  لك فتقلیدها یشكل تهدیدا للصناعة المالیة الإسلامیة.  المؤسسات المالیة الغربیة التقلیدیة، وبذ
أن الصناعة المالیة الإسلامیة تواجه العدید من الصعوبات والتحدیات التي تحول من تطبیقها الفعال للهندسة  -

  المالیة الإسلامیة، وهي مطالبة أكثر من غیرها بالتغلب علیها.
اوز كثیر من التحدیات هو الإدراك لأهمیة الهندسة المالیة والنقطة الأساسیة التي یمكن انطلاقا منها تج

 الإسلامیة للمؤسسات المالیة وللأسواق المالیة، ویترتب عن ذلك ما یلي:
 سلامیة،المصرفیة الإ صناعة في المالیة الهندسة بتطویر تختص عالمیة إسلامیة مرجعیة تأسیس ضرورة - 

 هذا يف لمتخصص العلمي أكبر للبحث أهمیة تولي التي والمؤسسات والجمعیات الكیانات كل من تتألف
  والمبتكرة. الموجودة المالیة وفعالیة الأدوات كفاءة من یرفع أن شأنه من المجال، والذي

وجود وظیفة متخصصة (وظیفة مهندس مالي شرعي) ضمن المؤسسات المالیة الإسلامیة، مهمتها الأساسیة  -
  المالیة بناء على احتیاجات السوق.العمل على تصمیم وتطویر المنتجات 

عقد المؤتمرات والندوات التي تبین مدى أهمیة الهندسة المالیة الإسلامیة وضرورتها للمؤسسات المالیة  -
  الإسلامیة، مع البحث عن وضع أسسها الواضحة وحدودها وضوابطها.

 العروض مالجدیدة وتقدی لمنتجاتا طرح مجال في التقلیدیة البنوك منافسة الإسلامیة البنوك تخطي ضرورة -
 لعملاء.ل المصرفیة الخدمات تسهل تقدیم التي النوعیة الخدمات بابتكار أكثر والمنافسة للعملاء، الجاذبة

 المنتجات ومطور  یتمكن حتى والهندسیة المالیة والمؤسساتیة، والتشریعیة، الشرعیة، الأطر اكتمال من لابد -
  .المذكورة بالخصائص إسلامیةمالیة  منتجات ابتكار من
 .السوق في طرحة إلى المنتج اقتراح مرحلة من الشریعة مقاصد تفعیل -
  حیث السلامة من طرحه بعد الإسلامي المالي للمنتج الدوري التقویم ضرورة -

  .والفعالیة الشرعیة،
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  قائمة المراجع
 ،لمعاصرةا التمویل الإسلامي نماذج على وتطبیقاتها المستجدة المالیة للعقود الفقهي ،التكییفنصار محمود محمد أحمد -

  .2005الأردني،  الإسلامي البنك
  .الإسلامیة المالیة للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هیئة عن ،الصادر"الاستثمار صكوك "،)17قم (ر  الشرعي المعیار-
  الهندسة المالیة.. كلمة سر نمو المصرفیة الإسلامیة، موقع الكتروني:  -

http://www.aleqt.com/2011/04/01/article_522902.html  
  ، موقع الكتروني: 26/10/2014براهیم الرمضان:  -

http://islam.assawsana.com/pages.php?newsid=1245 
بیقات منتجات وتطالمؤتمر الدولي حول:، دور الابتكار المالي في تطویر الصیرفة الإسلامیةبن ابراهیم الغالي:   -1

، الجزائر، - 1-جامعة سطیف الابتكار المالي والهندسة المالیة بین الصناعة المالیة التقلیدیة والصناعة المالیة الإسلامیة، 
  .2014ماي  06 -05
ستثمار، از للاالامتی ،المعاییر الشرعیة: هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیةرفع عبد الرحمن النجدي:  -

  .2010هـ 1431البحرین، طبعة  -المنامة
، مقالات في یدوالتقل الإبداع بین الإسلامیة المالیة التحوط في التمویل الإسلامي، المنتجاتسامي بن ابراهیم السویلم:  -

، موقع 44288نشرة في الاقتصادیة  ،09/2006/ 04التمویل الإسلامي، 
   http://www.aleqtisadiah.com/news.php?do=show&id=الكتروني:

 .2007والتدریب،جدة،  للبحوث الإسلامي المعهد ،الإسلامي التمویل في التحوط: السویلم إبراهیم بن سامي -
، مركز البحوث، شركة الراجحي الإسلامي المنهج في نظرات :المالیة الهندسة صناعة السویلم: إبراهیم بن سامي -

  .2000المصرفیة للاستثمار، دیسمبر 
مل ، مجلة التكادور الأزمات المالیة العالمیة في تطور الهندسة المالیة الإسلامیةساوس الشیخ وبن سویسي حمزة: -

  .2014أدرار، الجزائر، دیسمبر  -جامعة أحمد درایة ،04الاقتصادي مختصة في العلوم الاقتصادیة والاداریة، العدد 
 دور :حول الثامن الدولي المؤتمر ،الإسلامیة الصكوك مخاطر إدارة في الحوكمة دورزید:  بن ربیعة ناصر، سلیمان -

  .2013نوفمبر 20 -19یومي  الجزائر، الشلف، والاقتصادیات، جامعة المؤسسات أداء في تفعیل الحوكمة
 الدولي لتقىالم ،الاقتصادي الاستقرار تحقیق في الإسلامیة المالیة المنتجات : دورغربي الحلیم عبد صالحي، صالح -

 امعيالج المركز نموذجا) الإسلامي المصرفي والمصرفیة( النظام المالیة والبدائل الراهنة المالیة الأزمة حول: الثاني
  .2009ماي  6 -5ملیانة، یومي:  بخمیس

ول: ، الملتقى الدولي حالهندسة المالیة الإسلامیة ودورها في تحقیق التنمیة المستدامةصالح مفتاح وعمري ریمة:  -
  .2012دیسمبر  04- 03مقومات تحقیق التنمیة المستدامة في الاقتصاد الإسلامي، جامعة قالمة، الجزائر، یومي  

لامیة الإس الشؤون والمأمول، دائرة الواقع بین الإسلامیة المصارف مؤتمر ،الإسلامیة الصكوك بكر: أبو أحمد صفیة -
  .2009جوان3 -ماي31دبي، الخیري والعمل
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مدى مطابقة المظهر الخارجي للمنتج الاسلامي مع مضمونه الداخلي: التورق المصرفي ضامن وهیبة وحشایشي سلمى:  -
منتجات وتطبیقات الابتكار المالي والهندسة المالیة بین الصناعة المالیة التقلیدیة والصناعة الدولي حول:، المؤتمر نموذجا

  .  2014ماي  06 -05، الجزائر، - 1-جامعة سطیف المالیة الإسلامیة، 
ائن وما ك الهندسة المالیة الإسلامیة كاستراتیجیة لعلاج تصدع النظام المالي الدولي (رؤیة تحلیلة  لما هوطروبیا نذیر: -

 -، جامعة أحمد درایة04، مجلة التكامل الاقتصادي مختصة في العلوم الاقتصادیة والاداریة، العدد ینبغي أن یكون)
  .2014أدرار، الجزائر، دیسمبر 

 عدد، مجلة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، الالابتكار  المالي في البنوك الإسلامیة: واقع وآفاقعبد الحلیم غربي:  -
  .2009، جامعة سطیف، الجزائر، 09
، مجلة جامعة الملك عبدالعزیز، نحو مشتقات مالیة إسلامیة لإدارة المخاطر التجاریة عبدالرحیم عبدالحمید الساعاتي: -

  .1999، 11الاقتصاد الإسلامي، مجلد 
 دواتوٕامدادها بالأ الإسلامیة المالیة السوق وتطویر انشاء في دورها :الإسلامیة المالیة الهندسة قندوز: الكریم عبد -

  .العربیة المتحدة راتالاما جامعة والقانون، لشریعةا عشر،كلیة الخامس السنوي العلمي المؤتمر ،الشرعیة المالیة
 8 -6بي، د الشریعة والقانون، كلیة والبورصات، المالیة الأوراق مؤتمر ،الإسلامیة المالیة الهندسةعبد الكریم قندوز:  -

  .2006مارس 
، المؤسسات المالیة الإسلامیةضعف الهندسة المالیة الإسلامیة تحد یواجه عبد الكریم أحمد قندوز:  -

  ،   03/11/2010تاریخ النشر:   :صفحةالكترونیةلموقعالباحث
-http://sites.google.com/site/aaguendouz/project

updates/dfalhndstealmalytethdywajhalmwssatalmalytealaslamyte  
 حالة دراسة-الأعمال منظمات قبل من الإسلامیة الاستثمار صكوك إصدار محدداتفضل:  عجبنا علي االله عبد -

،السودان، -العلیا الدراسات كلیة –والتكنولوجیا للعلوم جامعة السودان دكتوراه، مذكرة ،2011 -1998التجربة السودانیة 
  .2011جوان

 لمالیةا ،المؤتمرالثالثللمصارف والمؤسساتالأدواتالمالیةالإسلامیةالحدیثة،الواقعوتحدیاتالتشغیلیوسف: أحمد عدنان -
  . 2009 سنة  بسوریا الإسلامیة

 ، الملتقى الدولي الثاني للصناعةالصكوك الإسلامیة: تطوراتها وآلیات إدارة مخاطرهاعماري صلیحة وسعدان آسیا:  -
المالیة الإسلامیة: آلیات ترشید الصناعة المالیة الإسلامیة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر بقالمة، الجزائر، یومي: 

  .2013دیسمبر  9و 8
 حول: "الاقتصاد لأولا الدولي الملتقى ،الشرعیة والرؤیة التقلیدیة الرؤیة بین التأمین نظام :فلاق صلیحة ،بلعزوز بن علي -

  فیفري. 24 -23غردایة،   جامعة ،"المستقبل ورهانات..الإسلامي، الواقع
العدد ،مجلة المصرفي، "الإسلامیة المالیة الهندسة مدخل :الإسلامیة النقد سوق دواتأ "صالح:  محمد علي الرحمن فتح -

  .2002، دیسمبر 26
لمطروحة ا المصرفي والبدائل العقاري مدى إسهام التوریق في إحداث أزمة الرهناالله الحرتسي حمید:  فرج شعبان وعبد -

نوفمبر  15 -14قسنطینة،  جامعة منتوري"الأزمة المالیة،  :الملتقىالدولي حــــول، في ظل أسالیب التمویل الإسلامي
2009.  
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 549 2017 دیسمبر -یة                  العدد الثامن المحاسبیة والإدارومجلة الدراسات المالیة، 
 

كامل ، مجلة التالجزائر في الإسلامي المال سوق وٕانشاء الإسلامیة المالیة الهندسةمؤذن عمر وبن زید عبد اللطیف:  -
  .2014أدرار، الجزائر، دیسمبر  -، جامعة أحمد درایة04الاقتصادي مختصة في العلوم الاقتصادیة والاداریة، العدد 

 ،منتجات الهندسة المالیة الإسلامیة الواقع والتحدیات ومناهج التطویرموسى:  علي خنیوة وحنان الأمین محمد -
  .2011، الجزائر، 12مجلَّةالواحاتللبحوث والدراسات، العدد 

منتجات لدور الهندسة المالیة الإسلامیة في تطویر منتجات المؤسسات المالیة الإسلامیة (دراسة نماذج مختار بونقاب:  -
كلیة العلوم الاقتصادیة ، رسالة ماستر، تخصص: مالیة المؤسسة، 2012 -2007مالیة اسلامیة مبتكرة) خلال الفترة 

  .2012جامعة قاصدي مرباح ورقلة، الجزائر، والتجاریة وعلوم التسییر، 
مجلة العلوم الانسانیة،  ،الهندسة المالیة  من منظور إسلامي (مع الاشارة إلى تجارب بعض الدول)مرغاد لخضر:  -

  .2013العدد التاسع والعشرون، جامعة محمد خیضر بسكرة، الجزائر، فیفري 
نتجات مالمؤتمر الدولي حول:، الابتكار المالي في المؤسسات المالیة الإسلامیة بین الأصالة والتقلیدموسى منصور:  -

 1-امعة سطیف جوتطبیقات الابتكار المالي والهندسة المالیة بین الصناعة المالیة التقلیدیة والصناعة المالیة الإسلامیة، 
  .2014ماي  06 -05، الجزائر، -
ر المؤتم ،أهمیةمنتجاتالهندسةالمالیةفیالصناعةالمصرفیةالإسلامیةتجربةمصرفالاماراتالاسلامیفیاصدارصكوك:لعمشأمال -

الدولي حول: منتجات وتطبیقات الابتكار والهندسة المالیة بین الصناعة المالیة التقلیدیة والصناعة المالیة الإسلامیة، 
  .2014ماي  06 -05، الجزائر، - 1-جامعة سطیف 

مصرفیة الدور الهندسة المالیة في تطویر الصناعة المصرفیة الإسلامیة دراسة نقدیة لبعض المنتجات لعمش آمال:  -
كلیةالعلومالاقتصادیةوالتجاریةوعلومالتسییر، ، رسالة ماجستیر، تخصص: دراسات مالیة ومحاسبیة معمقة، الإسلامیة

  .2012سطیف، الجزائر،  -جامعة فرحات عباس
-وذجامالعقود المركبة ن -دور الهندسة المالیة الإسلامیة في ابتكار منتجات مالیة إسلامیةهاجر سعدي ولامیة لعلام:  -
المؤتمر الدولي حول: منتجات وتطبیقات الابتكار والهندسة المالیة بین الصناعة المالیة التقلیدیة والصناعة المالیة  ،

  .2014ماي  06 -05، الجزائر، - 1-الإسلامیة، جامعة سطیف 
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des PME , mémoire magistére, option : Monaie ;Finance,Banque, UNIV.Mouloud Mammeri 
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