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  : 

يعتبر معدل الفائدة من المقومات الأساسية 
التي يقوم عليها الاقتصاد، نظرا لتأثيره الواضح  

وى الاقتصاد الكلي للدولة أو سواء كان على مست
المؤسسات الاقتصادية التي تعد النواة الأولى 

تلعبه في الحياة  للاقتصاد نظرا للدور الذي
دل الفائدة التأثير على الاقتصادية. لذا يمكن لمع

دور هذه الأخيرة حيث أن أي تغيّر سياسات و 
يحصل في معدل الفائدة ينعكس على الاقتصاد 

 المؤسسات الاقتصادية العامة أو الخاصة.و 
وفييييي ظييييل التحييييورات الحاصييييلة فييييي معييييدل الفائييييدة 

الاقتصيادية  ،وفي ظل الأشكال المختلفة للمؤسسيات
زادت  و تنوعهيييييا و اخيييييتلاو أشيييييكالها و أح امهيييييا،

حا تهييا لمصييادر تمويلييية تييتلاءم معهييا و تسيياعدها 
في تحبيق سياساتها وبلوغ أهيدافها بفعاليية و كفياءة، 
و هيييييذا ينحبيييييق عليييييى المؤسسيييييات ال زائريييييية التيييييي 
تحيييييياول مواكبيييييية التحييييييورات الحاصييييييلة فييييييي العييييييالم 

، و علييه فيان التغيير هذه التحورات العالميية ةوم ارا 
الحاصييييل فييييي معييييدل الفائييييدة لييييه اثيييير مباشيييير علييييى 
المؤسسييات الاقتصييادية ال زائرييية و علييى دورهييا فييي 
الاقتصييييياد اليييييوحني، و هيييييذا ي عيييييل مييييين التغييييييرات 
الحاصييلة فييي معييدلات الفائييدة أداة ذات حييدين حيييث 
يمكييين أن تسييياهم فيييي دعيييم وتفعييييل دور المؤسسيييات 

كنهييا أن تييؤدي لترا يي  الاقتصييادية الوحنييية ،كمييا يم
 دور هذه الأخيرة أو حتى إفلاسها. 

Abstract: 
 

The average interest is considered one of 

the most essential that make up the 

economy. Since it has a influence on the 

whole country as well as on the 
economics of firms which are considered 

as the major elements of economy 

because of the great role that play in 

economic life. That’s why the interest 

average may has influence on their 

policy and role since if there is any 

change can reflect directly on the 

economy  in general and on the public or 

private firms especially. Because of the 

evolution happened in interest average 

and in different sort of firms with its 

varieties, shapes dimension these later.  

In the evolution of interest rates and the 

existence of different institutions in 

various shapes and sizes that requires 

them to seek new funding sources that 

adapt to their needs and help them 

implement their policies and achieve 

their objective of an effective and 

efficient manner, and this is the reality 

for Algerian institutions which try to 

follow the steps in the world economy 

and to keep developing world, so the Net 

change in the rate of interest has a direct 

effect on these institutions and their role 

in the national economy. Therefore the 

interest rate is a factor cuts both ways or 

it can contribute to supporting and 

activating the role of economic 

institutions, and can lead to a decrease 

in the role, or even bankruptcy.  
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 :مقدمة
تعييد المؤسسييات الصييغيرة و المتوسييحة عنصييرا أساسيييا فييي أي اقتصيياد ،وهييذا مييا دفيي  الحكومييات و المنظمييات 

 ها ،كونها اعتبرت ح ر أساس في التنمية الاقتصادية سواء في الدول المتقدمة أو النامية.الدولية للاهتمام ب
و بييالر م ميين التوسيي  الكبييير لهييذه المؤسسييات فييي العييالم إلا أنهييا مييازال  هنيياف  ييدل كبييير حولهييا خاصيية فييي 

،  و  تحديييد التعريييو الخييا، بهييا ، كييون خصائصييها تختلييو ميين دوليية لأخييرى حسيي  الظييروو الاقتصييادية
وكييذلف ن ييد اتسيياا ح ييم الف ييوة بييين الييدول  حسيي  النشيياح ، ومراحييل التنموييية التييي تكييون سييائدة فييي الييدول،

المتقدمية و دول العيالم الثالييث يعيود  ييزء منيه ههمييال هيذه الأخيييرة لأهميية هييذه المؤسسيات ودورهييا الفعيال ميين 
ي . وليذلف لا بيد مين تيوفير المنياز اليلازم حيث التشغيل و التخفيو من البحالة، و مساهمتها في النيات  المحلي

ووضيي  خحييح تنموييية للقحيياا، إضييافة لتييوفير التمويييل المناسيي  لهييا  لهييذه المؤسسييات لرفيي  قييدرتها التنافسييية،
وتحفيز المؤسسات التمويلية على دعمها من خلال إي اد حرق تتناس  م  ح م وم يلات نشياحها ، وبالتيالي 

علييى ال مييود ،وان يتو ييه نحييو المشيياركة الفعلييية فييي الحييياة الاقتصييادية  لابييد علييى النظييام المصييرفي القضيياء
.لذلف لا بد أن تكون العلاقة بين المؤسسة الاقتصادية و البنف علاقية تبعيية بالنسيبة للمؤسسية التموييل البنكيي 

ين هو أحد شروح نشاحها ومن  اني  البنيف تيوفير التموييل هيو احيد أسيبا  إنشياءه ،حييث يكمين دوره فيي تيأم
العملية التمويلية إلا انه  البا ما ن د البنوف تغالي في حرصها الكبير في ما يخي، التموييل و التيأخير النيات  

و دقيق للأخحار، و و ود عائد مغري والمتمثل في معدل الفائدة الذي يفرضه البنيف  و يلاحيظ أن  عن تقدير
صيادية عليى اختلافهيا وح مهيا .  وهيذا يوضيح هناف تأثير واضح لتغيير معيدلات الفائيدة عيل المؤسسيات الاقت

لنييا أن معييدل الفائييدة يعتبيير عنصييرا فعييالا و مييؤثر فييي هييذا النييوا ميين المؤسسييات خصوصييا وعلييى الاقتصيياد 
عمومييييا، حيييييث أن النظرييييية الكينزييييية أعحييييت اهتمامييييا كبيييييرا لييييدور سييييعر الفائييييدة فييييي زيييييادة الييييدخل و النشيييياح 

تييؤدي لانخفييار سييعر الفائييدة ،و هييذا يييدف  بنمييو الاسييتثمارات و فييي  زيييادة الكتليية النقدييية : الاقتصييادي حيييث
و ود اثر المضاعو تؤدي إليى زييادة اليدخل حييث ن يد أن معيدل الفائيدة يعيد نقحية اختليو عنيدها العدييد مين 
الاقتصاديين عبر القرون و تعاق  النظريات، وهذه الأسبا  لا يزال محل دراسة و تحليل لذلف فقد كيان و ميا 

موضوا نقاش بين المفكرين و الباحثين الاقتصاديين على اختلاو مذاهبهم و تو هياتهم. ميا أدى بيه لان يزال 
يكييون احييد المواضييي  الرائييدة نظييرا لكثييرة ال ييدل و النقيياش حولييه ميين  مييي  ال وانيي  المتعلقيية بعلاقيية التييأثير و 

نفسيه كتحدييد مفهوميه و حيرق حسيابه  بينه وبين المتغيرات الاقتصادية، أو في ما يخ، معيدل الفائيدة  التأثر
 و نحاق تأثيره في النشاح الاقتصادي . 

ر ييم الييدور المحييوري الييذي تقييوم بييه المؤسسييات الاقتصييادية و خاصيية الصييغيرة والمتوسييحة اقتصيياديا إلا أنهييا 
ثر مازالت تعاني من بعير المشياكل و فيي مقدمية الأولوييات الخاصية بهيا إشيكالية التموييل و تكلفتيه ،وهيذا ييؤ 

 :ل الدراسة في اهشكالية التاليةبدوره على أداء هذه المؤسسات في الاقتصاد الوحني و من هنا تتحدد لنا مشك
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كيف يمكن لتغيرات معدد  الفائددة التدرثير علدى أدام المؤسسدات اديتصدادية عمومدا و المؤسسدات الصدغيرة 
 والمتوسطة خصوصا ؟.

 خلال البحث في محورين كما يلي: ونحاول اه ابة على هذا التساؤل ال وهري من
 المحور الأول: معدل سعر الفائدة ، المؤسسات الصغيرة و المتوسحة.

المحييييور الثيييياني: دراسيييية قياسييييية لمييييدى تييييأثير تغيييييرات الفائييييدة علييييى الييييدور الاقتصييييادي للمؤسسييييات الصييييغيرة 
 والمتوسحة في ال زائر.

 و المتوسحة.معدل سعر الفائدة ، المؤسسات الصغيرة  المحور الأو : -1
 مفاهيم أولية عن معد  الفائدة : 1-1

إن لمعدل الفائدة دور فعال في الحياة الاقتصادية وأصبح يعرو بح ير الأسياس فيي النشياح الاقتصيادي نظيرا 
حييييث أن معظيييم  ليييدوره فيييي ضيييبح وتسيييوية الاقتصييياد الكليييي، كميييا أنيييه أداة اليييتحكم وفهيييم الحيييياة الاقتصيييادية،

و عليى فكيرة وود سيعر الفائيدة التيوازني و خاصية عليى الميدى الحوييل، واليذي مثيل الاقتصاديين ابقوا على ا نيا
 العائد المحلو  لتأ يل ح م الاستهلاف لأ ل الادخار.

ميييين خييييلال نظريتييييه الخاصيييية باختيييييار  (J.Tobin)إلا أن بعيييير الاقتصيييياديين المعاصييييرين و خاصيييية ميييينهم
وليذلف ي ي  علينيا معرفية مفهيوم معيدل  (la théorie de sélection du portefeuille)المحفظية الماليية 

 الفائدة إلى مكوناته.
يعرو معدل الفائدة أنيه ذليف العائيد المتحصيل علييه مين صياح  الميال  يراء  تعريف معد  الفائدة: 1-1-1

التنيازل عين التصيرو بالميال خيلال فتيرة معينية، وهيو ذليف السيعر مقابيل اسيتخدام أميوال القيرور المعبير عنييه 
ونظريييا معيييدل ( . 372، ، 2001) دومينييييف سييالفونور، يييو ين ديولييييو ،  ة مييين ح ييم القييرربنسييبة مئوييي

)محميد الفائدة هو السعر النسبي الذي يتعلق بآ ال مبادلة أصل في فترة معينية ونفيس الأصيل فيي فتيرة أخيرى 
 .(116، ، 1989فاروق النبهان ، 

المالية وهناف اختييارات عدييدة للمعياملات و لان هناف م ال كبير للأصول مكونات معد  الفائدة : 1-1-2
كل أصل له عائد خا، بيه ،ون يد أن الاختبيارات تتيأثر بيالحوادث الماليية و الاقتصيادية و السياسيية و هنياف 

 علاقات متشابكة و مترابحة لحد التعقيد لا يمكن أن تو د علاقة توازن لسعر الفائدة في المدى الحويل.
(، باهضييافة إلييى عييدة *لفائييدة فييي العناصيير التالييية: معييدل الفائييدة البحييث )ويمكننييا حصيير مكونييات معييدل ا

علاوات وهي علاوة المقابل التضخم )ت(، واهفلاس )ل(، ومدى قابليية السيند للتسيويق )س(،  وعيلاوة مقابيل 
 .(121،،2007)زواد ن اة ،  مخاحر الاستحقاق )ق(، وهنا يصبح لدينا معدل الفائدة:

         
ف = ف حيث :

*
+ ت+ ل + س+ ق   
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وهيو يعيرو عليى أنيه سيعر الفائيدة التيوازني عليى ورقية ماليية شيرح عيدم و يود  : سعر الفائددة البحد : *ف   
مخياحر مرتبحيية بالاسيتثمار المييالي وافتيرار عييدم و يود تضييخم، وبالتيالي سييعر الفائيدة البحييث هيو عبييارة عيين 

 معدل خال من المخاحر.
لاوة نتي يية توقي  ارتفيياا معييدل التضيخم فييي المسييتقبل، وتأخييذ هيذه العيي ت : عدووة الفائدددة مقابدد  الت ددخم:   

حيث أن هذا الأخير يؤثر على القوة الشرائية ويضعفها وهيذه العيلاوة تيأتي مين أ يل تعيوير الينق، فيي القيوة 
 الشرائية.

وتأتي هذه العلاوة في معدل الفائدة نتي ية توقي  اليدائن معانيات الميدين    : مخاطر عدم السداد أو الإفوس :
مشاكل في السيولة مستقبلا تحول دون دف  الدين، أي يكون مصدر السيند  يير قيادر عليى دفي  الفوائيد أو  من

 القيمة الاسمية في أ ل السداد. 
نميز هنا بين الأصول القابلة للتحول للسيولة بسرعة، وأخرى الأقل شييوعا فيي  س : عووة مخاطر السيولة :

ئيدة أقيل نظيرا لقلية سيرعة تحولهيا لسييولة مقارنية بالثانيية. ون يد هنيا السوق، حيث ن د الأولى تحظيى بمعيدل فا
 أنه كلما كان الأصل أكثر سيولة كلما كانت هناف ر بة في حيازته.

يييدخل هنييا عامييل الوقييت أي ح ييال اسييتحقاق السييند، فن ييد أنييه فييي حاليية  ق :عددووة مخدداطر ادسددتحقاق:    
يييرات معييدل الفائييدة وبالتييالي يييزداد ح ييم الخسييائر الرأسييمالية السييندات الحويليية الأ ييل تكييون أكثيير حساسييية لتغ

 نتي ة حول ح ال الاستحقاق، ولهذا تضاو علاوة على الأصل تناسبا م  حول المدة.
ونخييي، اليييذكر هنيييا السيييندات القصييييرة الأ يييل، حييييث أنيييه  ق : عدددووة مخددداطر معدددد  تعدددادة ادسدددتثمار:   

ا يؤثر سلبا في إعادة اسيتثمار الأصيول هيذا السيند، وهنيا تضياو انخفار معدل الفائدة ينت  عنه دخل أقل مم
 .(171، ،1998)محمد حمد أبو الفتوح الناقة ، هذه العلاوة 

ن ييد أن هنيياف عييدة تعريفييات للمؤسسيية الاقتصييادية، وتماشييت هييذه  تعريددف المؤسسددة اديتصددادية: 1-2-1
 ويمكن تعريفها:التعاريو حس  التحور الاقتصادي الحاصل في الساحة العالمية، 

تعيييرو المؤسسييية الاقتصيييادية عيييادة عليييى أنهيييا الوحيييدة الاقتصيييادية الخاصييية ب نتيييا  السيييل  و الخيييدمات،  -
وبالتييالي هييي عامييل اقتصييادي دوره الأساسييي إنتييا  السييل  والخييدمات المخصصيية للبييي ، وهييذه الخاصييية 

 .(173، ، 1998تمنح المؤسسة العمل في عدة م الات )حمد أبو الفتوح الناقة ، 
 تعرو المؤسسة كمنظمة اقتصادية وا تماعية مستقلة نوعا ما تؤخذ فيها القرارات حول الوسيائل البشيرية، -

المالية، المادية، واهسلامية لغرر خلق قيمة مضافة حس  الأهداو في نحاق  "زمكاني" )عبيد اليرزاق 
 .(25، ،2000بن حبي  ، 

 .M"فحسيي .(173، ، 1998اصيير دادي عيييدون ، ون ييد أن بعييير الاقتصيياديين أعحيييوا تعريفييا لهيييا: )ن
Truchy" المؤسسة هي الوحدة الاقتصادية التي ت م  فيها وتنسق العناصر البشرية والمادية للنشاح : 
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 الاقتصادي.
في إحار محاولة إي اد تعريو موحيد للمؤسسيات  معايير تعريف المؤسسات الصغيرة والمتوسطة : 1-2-2

دد المعييايير التييي تسييتند إليهييا أدى إلييى تعييدد تلييف التعيياريو، وبالتييالي ن ييد أن الصييغيرة والمتوسييحة ن ييد أن تعيي
البيياحثين قييد أ معييوا علييى ضييرورة توحيييد تلييف المعييايير. وفييي هييذا السييياق ن ييد أن هنيياف نييوعين ميين المعييايير: 

النيوا الثياني النوا الأول هو المعايير الكمية والتيي يمكين اسيتعمالها فيي الأ يرار اهحصيائية والتنظيميية. أميا 
 نأخذ بعين الاعتبار الظروو الوظيفية وهو يسمح ب قامة تحليل اقتصادي وتقويم كفاءة المؤسسة.

 :يخض  تعرييو المؤسسيات الصيغيرة والمتوسيحة ل ملية مين الميؤثرات والمعيايير الكميية  المعايير الكمية
س الميال، معييار اهنتيا ، معييار لقياس ح مها وتمييزها من باقي المؤسسات، وهيي تشيمل: العمالية، معييار رأ

 القيمة المضافة...الخ.
ون د أن المعايير الأكثير شييوعا فيي تعرييو هيذا النيوا مين المؤسسيات هميا ح يم العمالية، ومعييار رأس الميال 

 .(05،، 2002نظرا لسهولة الحصول عليهما وحصرهما)عمر ثتل ي، 
 :رات ماليية مثيل رأس الميال، رقيم الأعميال، هنياف بعير التعياريو التيي تعتميد عليى ميؤث المعيار المدالي

ح م المبيعات، ومن ضمنها والأكثر شيوعا هو رأس المال، وهو يعتمد كأساس للتفرقة بين المنشآت الصيغيرة 
والكبيرة وهيذا را ي  لكيون رأس الميال عنصير مهيم فيي تكيوين أي مؤسسية، ويبيرز هنيا مشيكل الحصييلة الماليية 

من سنة إلى أخيرى وخاصية فيي ظيل ارتفياا معيدل التضيخم، فقيد يختليو نيوا بسب  اختلاو المبيعات النقدية 
المؤسسة تبعا لهذا المعيار وبالتالي ما هيي مؤسسية صيغيرة ومتوسيحة قيد لا تكيون السينة المقبلية )عبيد الباسيح 

 .(17، ، 2001وفا، 
ل هييو رأسييمال وباهضييافة إلييى المشييكل الأول يظهيير مشييكل تحديييد نوعييية رأس المييال أو مييا المقصييود بييه، هيي

 .(57، ، 2010المستثمر أو رأس المال الثابت والذي يعكس ح م الحاقة اهنتا ية)بن حمد عبد الله، 
 :تعتبير الكميية وحيدها كافيية للفصيل بيين المؤسسيات الصيغيرة والمتوسيحة والمؤسسيات  المعايير النوعيدة

مكننيا أن نبيرز خصيائ، هيذا النيوا مين الأخرى، لذلف ي ي  أن نأخيذ بعيين الاعتبيار المعيايير النوعيية وبهيذا ي
 ,Gilles Bressyالمؤسسييات. ون ييد أن المؤسسييات الصييغيرة والمتوسييحة تتميييز بميييزتين خاصييتين وهمييا: )

Christien Konkuyt,2004,p74). 
 استقلالية إدارة وعادة ما يكون المسير هو صاح  المؤسسة. -
 تعود ملكية المؤسسة لفرد واحد أو م موعة من الأفراد. -

لمحور الثداني : دراسدة يياسدية لمددث تدرثير تغيدرات الفائددة علدى الددور اديتصداد  للمؤسسدات ا -2
 :الجزائرية  الصغيرة والمتوسطة

 نحاول من خلال هذا المحور وض  دراسة قياسية لمدى تأثير التغيرات الحاصلة في معدلات الفائدة م       
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الصييغيرة والمتوسييحة، أي عيدد المؤسسييات الصييغيرة  بعير المتغيييرات الاقتصييادية، سيواء ميين  هيية المؤسسيات
والمتوسييحة، مسيياهمة القحيياا الخييا، فييي القيميية المضييافة، نسييبة القييرور المقدميية للقحيياا، ومسيياهمته فييي 
النات  المحليي  اه ميالي، وكيذلف التحيور الحاصيل فيي المؤسسيات الصيغيرة والمتوسيحة فيي الصيادرات خيار  

 يزان الت اري والنمو الاقتصادي.المحروقات، الكتلة النقدية، الم
 الفر ية الأولى : ترثير معددت الفائدة على عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة 

 للتوصل لحبيعة العلاقة بين المتغيرين لابد من البحث عن الارتباح البياني ودراسة الفرضية 
(H0)عييييدد المؤسسييييات الصييييغيرة  :لا تو ييييد علاقيييية ذات دلاليييية إحصييييائية بييييين تغييييير معييييدلات الفائييييدة وتحييييور

 والمتوسحة.
لكيل ميين تغيير معييدلات الفائيدة وتحييور عيدد المؤسسييات  (t. Test)ن ييد أن  (SPSS17)ومين مسيتخر ات 

( ميا ي علهميا يقيبلان التوزيي  0.05، وهميا أكبير مين ) (0,253 .0,123)الصيغيرة والمتوسيحة عليى التيوالي 
 الحبيعي.

 ارتباط "بيرسون":  -
 اط بيرسون(: ارتب1الجدو  )
تحيييييييييييييييييييييور عيييييييييييييييييييييدد  تغير معدلات الفائدة (Corrélation)الارتباح 

 المؤسسات 
 الصغيرة والمتوسحة

 2010-1994ةالفائدة خلال كل سن تغير معدلات
Sig (Bilatérale)                                      N 

1 
 

17 

-0,568 
0,017 

17 
 (2010-1999تغير معدلات الفائدة خلال كل سنة )

Sig (Bilatérale)                                        
   
N 

-0,568 
0,017 

17 

1 
 

17 

 .(0,05): يكون دال عند مستوى الدلالة ادرتباط -
 (SPSS17): من إعداد الباحثين اعتمادا على مستخر ات المصدر

و ود علاقة عكسية بيين تغيير ، وهي قيمة سالبة ما يعني (0,568)وعليه ومن ال دول ن د أن قيمة الارتباح 
معدل الفائدة وتحور عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسحة، ومن القيمة ن د أن الارتباح ضعيو نوعا ما  نظرا 

 (Sig). ومن مستوى الدلالة 70%لكون القيمة التي يمكن أن تعبر عن شدة العلاقة ي   أن تكون اكبر من 
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 ، وبالتالي و ود علاقة دالة إحصائيا.(05 ,0)وهي أصغر من  (017 ,0)الذي يساوي 
من خلال الانحدار نحاول إي اد العلاقة التي تربح تغير معدلات الفائدة وتحور عدد المؤسسيات ادنحدار:  -

 الصغيرة والمتوسحة، وتكون الفرضية:
(H0)حة.: لا يو د أثر دال إحصائيا لتغير معدلات الفائدة على تحور عدد المؤسسات الصغيرة والمتوس 
(H1).يو د أثر دال إحصائيا لتغير معدلات الفائدة على تحور عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسحة : 

 (: ملخص نماذج لتغير معددت الفائدة وعدد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة2الجدو  )
Erreurs Standard  

de L'estimation 

R-Deux Ajusté R-Deux R Modèle 

123171,668 0,277 0,322 0,568 1 

 (SPSS17)من إعداد الباحثين اعتمادا على مستخر ات المصدر: 
 (: المعاموت3الجدو  )

Sig E Coefficient 

Standardisés 

Coefficient non  

Standardisés 

Modèle 

Beta Erreur 

Standard 

A 

0,000 
0,017 

7,496 
-

2,671 

 
-0568 

38009,970 
3620,236 

284923,625 
-9669,342 

(constante) 1 
 تغير معدلات الفائدة 

(1994-2010) 
 (SPSS17): من إعداد الباحثين اعتمادا على مستخر ات المصدر

 من خلال هذين ال دولين نستخل، النتائ  التالية:
، وهييو لا يوضيح لنييا نوعيية العلاقيية بييين (0,568)وتسياوي  (R)يوضيح لنييا ارتبياح "بيرسييون" قيوة العلاقيية  -

( وهييي سييالبة مييا يعنييي و ييود 0,568وتسيياوي ) (R)تسيياوي  (Béta)( ن ييد 3ال ييدول )المتغيييرين. وميين 
 العلاقة العكسية بين تغير الفائدة وتحور عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسحة.

 (%32,2)أن تغير معدلات الفائدة كمتغير مستقل تفسر لنا  (R-Deux)توضح لنا قيم مرب  الارتباح  -
عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسحة، وعليه يو د أثر ولو بسيح لتغير معدلات من التباين الحاصل في تحور 

 الفائدة على نمو المؤسسات الصغيرة والمتوسحة.

ixbbY:  معادلة خح الانحدار هي: نموذج التنبؤ - 10  
 النات  : قيمة التنبؤ للمتغير(Y)، : المتغير المستقل(xi)، : الميل(b1)،  : القاح (b0)حيث: 



 تيق ع عائشة /أ.حمامي رشيد  أ.،،،            أثر تغير سعر الفائدة على المؤسسات الصغيرة والمتوسطة

 

 122  2016ديسمبر   -مجلة الدراسات المالية، المحاسبية والإدارية                  العدد السادس

 
 

 (Constante)(b0)ن يييد قيمييية  (A)( ومييين العميييود 4للحصيييول عليييى معحييييات هيييذه المعادلييية مييين ال يييدول )
مييين قيمييية المتغيييير المسيييتقل وعلييييه تصيييبح  (9669,342-)تسييياوي  (b1)، وقيمييية (284923,625)تسييياوي 

ixYالمعادلة: )342,9669(625,284923  
 ة القطاع الخاص في القيمة الم افةالفر ية الثانية : ترثير تغيرات معددت على مساهم

وهنا نحاول وض  علاقة بين التغير الحاصل في معدلات الفائدة، وكذلف نمو القيمة المضافة للقحاا الخا، 
 وتكون الفرضية:

(H0) لا تو ييد علاقييية بيييين دالييية إحصييائيا بيييين تغيييير معيييدلات الفائيييدة ومسيياهمة القحييياا الخيييا، فيييي القيمييية :
 المضافة.

لتحور القيمة المضافة أنها تقبيل التوزيي  الحبيعيي وهيي  (t-test)لوحظت قيمة  (SPSS17)ومن معحيات 
 .(05 ,0)وهي أكبر من  (208 ,0)تساوي 

 (: ارتباط بيرسون4الجدو  ) ارتباط "بيرسون": -
تغيييييييير معيييييييدلات الفائيييييييدة   (Corrélation)الارتباح 

سيييييييييييييييييييييينة  15خييييييييييييييييييييييلال 
(1994-2010) 

تحييور القيميية المضييافة 
الخيييييييا، )م. للقحييييييياا 

 ،.م(، )مليون د (
 (2010-1994)ةسن 15تغير معدلات الفائدة خلال 

Sig (Bilatérale)                                  
    N 

1 
 

17 

-0,478 
0,052 

17 
 تغير القيمة المضافة خلال كل سنة

 للقحاا الخا، )م. ،.م(، )مليون د (
Sig (Bilatérale)               

N 

-0,478 
 

0,052 
17 

1 
 
 

17 
 (SPSS17): من إعداد الباحثين اعتمادا على مستخر ات المصدر

( قييوة العلاقيية بييين المتغيييرين والتييي يمكيين القييول أن قيميية الارتبيياح بييين تحييور معييدلات 4يوضييح لنييا ال ييدول )
ليى و يود ، وهيذه القيمية سيالبة ميا ييدل ع(478 ,0)الفائدة والقيمية المضيافة للقحياا الخيا، )م.،.م( تسياوي

 (0,052)وتسياوي  (0,05)ن د أن قيمته اكبر مين  (Sig)علاقة عكسية بين المتغيرين. ومن مستوى الدلالة 
 وهذا يدل على عدم و ود علاقة دالة إحصائيا.

: يمثل الانحدار بين المتغير وهيي تغييرات الفائيدة والمتغيير التياب  اليذي هيو تحيور القيمية المضيافة ادنحدار -
 ، )م.،.م( يقوم على أساس الفرضية:للقحاا الخا
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(H0).،لا يو د أثر دال إحصائيا لتغير معدل الفائدة على تحور القيمة المضافة للقحاا الخا : 
(H1).،يو د أثر دال إحصائيا لتغير معدل الفائدة على تحور القيمة المضافة للقحاا الخا : 

 (b)(: ملخص النماذج5الجدو  )
 Modèle  R  R-Deux R- Deux Ajusté Erreurs Standard  

de L'estimation 

1 0,478(a) 0,228 0,177 114800,815 

(a) :(Valeur Prédites: Constante) ( 2010 -1994تغير معدلات الفائدة كل سنة ) 
(b) :(Variable Dépendante) )تحور القيمة المضافة للقحاا الخا، )م.،.م 

 (SPSS17): من إعداد الباحثين اعتمادا على مستخر ات المصدر

 (a)(: المعاموت6الجدو  )
Sig t Coefficient 

Standardisés 

Coefficient non  

Standardisés 

Modèle 

Beta Erreur 

Standard 
A 

0,000 
0,052 

6,752 
-

2,106 

 
-0,478 

354512,406 
33765,311 

2397193,094 
-71122,107 

(constante) 1 
 تغير معدلات الفائدة 

(1994-2010) 
(a) :(Variable Dépendante)  تحور القيمة المضافة 

 (SPSS17): من إعداد الباحثين اعتمادا على مستخر ات المصدر
 نتوصل من خلال ال دولين السابقين إلى النتائ :

هيييذه العلاقييية نوعيييا ميييا ، وتعتبييير (0,478)والتيييي تسييياوي  (R)يوضيييح لنيييا اختبيييار بيرسيييون قيييوة العلاقييية  -
 ضعيفة.

 وتعتبر هذه العلاقة عكسية. (0,478)ويساوي  (R)تساوي  (Béta)( أن 6ويوضح لنا ال دول ) 
ميين التبيياين  (%17,7)يتضييح لنييا أن التغييير فييي معييدلات الفائييدة يفسيير لنييا مييا نسييبته  (R-Deux)ميين قيميية 

سيبة ضيعيفة ميا يفسير لنيا عيدم و يود علاقية الحاصل في تحور القيمية المضيافة للقحياا الخيا،، ون يد أن الن
في الاختبار السابق ولكن ر م ضعو هذه النسبة إلا أنه هناف تأثير ولو ضعيو لتغيير معيدلات الفائيدة عليى 

 تحور القيمة المضافة للقحاا الخا، )م.،.م(.

ixbbYإن صيغة الانحدار الخحي: نموذج التنبؤ: - 10  
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يسيياوي  (b0)(A)، حيييث ن ييد فييي العميير (b1)و  (b0)ة التنبييؤ ميين خييلال البحييث عيين ويمكننييا تشييكيل معادليي
(2997193,099)(Constante) و(b1)     المتغيييييييير المسيييييييتقل )التغيييييييير فيييييييي  (71122,107-)يسيييييياوي

ixYفائدة( وبذلف يصبح نموذ  التنبؤمعدلات ال )107,71122(099,2397193  
 )م.ص.م(على القروض المقدمة للقطاع الخاص الفر ية الثالثة: ترثير تغيرات معددت الفائدة

بحبيعة الحال ف ن تغير معدلات الفائدة له الأثير واضح و لي على كمية القرور المقدمية ولكننيا نحياول هنيا 
 إي اد علاقة دالة على هذا الارتباح وكذلف وض  نموذ  تنبؤ لها.

 ائدة وكمية القرور المقدمة للقحاا الخا، : لا تو د علاقة ذات دالة إحصائية بين تغير الف(H0) الفرضية:
الخييييا، بكمييييية القييييرور بييييي  (t-test)قييييدرت لنييييا قيميييية  (SPSS17)وميييين نفييييس المعحيييييات المتعلقيييية بييييي 

ما يعني أنها تقبل التوزيي  الحبيعيي، وبالنسيبة لتغيير معيدلات الفائيدة كيذلف  (0,05)، وهذا أكبر من (0,071)
 تقبل التوزي  الحبيعي.

 (: ارتباط بيرسون7رسون": الجدو  )ارتباط "بي -
تغييييييير معييييييدلات الفائييييييدة   (Corrélation)الارتباح 

خييييييييييييييلال كييييييييييييييل سيييييييييييييينة 
(1994-2010) 

القيييييييييييرور المقدمييييييييييية )م. 
ميييييييين النييييييييات  %،.م(، )

 المحلي اه مالي(
 (2010-1994تغير معدلات الفائدة خلال كل سنة

Sig (Bilatérale)                              
        N 

1 
 

17 

-0,492 
0,045 

17 
 القرور المقدمة للقحاا الخا،

 من النات  المحلي اه مالي(%)م. ،.م(، )     
Sig (Bilatérale)               

N 

-0,492 
 

0,045 
17 

1 
 
 

17 
 (0,05)ادرتباط يكون دا  عند مستوث الددلة 

التغير الخا، في معدلات الفائدة بيين ( قوة العلاقة بين المتغيرين أي بين 7يمكن أن تستخل، من ال دول )
( ونسيييبة القيييرور المقدمييية )م.،.م( مييين النيييات  المحليييي اه ميييالي، وعلييييه قيمييية الارتبييياح 1994-2010)

 (Sig)، وهي سالبة تدل على و ود علاقة عكسية بيين المتغييرين ومين قيمية مسيتوى الدلالية (0,492)تساوي 
 ذا يعني و ود علاقة دالة إحصائيا.، وعليه ه(0,05)وهي أ ر من  (0,045)يساوي 

 هي اد قيمة الانحدار تكون فرضية الدراسة: ادنحدار: -
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(H0)  لا يو ييد أثيير دال إحصييائيا لتغييير معييدلات الفائييدة علييى نسيي  القييرور المقدميية )م.،.م( ميين النييات :
 المحلي اه مالي.

(H1) ر المقدمييية )م.،.م( مييين النيييات  : يو يييد أثييير دال إحصيييائيا لتغيييير معيييدلات الفائيييدة عليييى نسييي  القيييرو
 اه مالي.
 (b)(: ملخص النماذج8الجدو  )

Modèle  R  R-Deux R- Deux Ajusté Erreurs Standard  

de L'estimation 

1 0,492(a) 0,242 0,192 371163 

(a) :(Valeur Prédites: Constante) ( 2010 -1994تغير معدلات الفائدة كل سنة ) 
(b) :(Variable Dépendante)   نسبة القرور المقدمة )م.،.م( من (PIB) 

 (SPSS17): من إعداد الباحثين اعتمادا على مستخر ات المصدر
 (a)(: المعاموت9الجدو  )

Sig T Coefficient 

Standardisés 

Coefficient non  

Standardisés 

Modèle 

Beta Erreur 

Standard 

A 

0,000 
0,052 

6,752 
-

2,106 

 
-0,478 

354512,406 
33765,311 

2397193,094 
-71122,107 

(constante) 1 
 تغير معدلات الفائدة 

(1994-2010) 
(a) :(Variable Dépendante)  نسبة القرور المقدمة )م.،.م( من(PIB) 

 (SPSS17): من إعداد الباحثين اعتمادا على مستخر ات المصدر
 يمكننا من هذه النتائ  استخلا،:

وهييي قيميية  (0,492)تسيياوي  (R)تييائ  المتحصييل عليهييا ميين اختبييار "بيرسييون" أن قييوة العلاقيية أشييارت الن -
( للارتبيياح سييالبة مييا يعنييي و ييود علاقيية 4،12محلقيية لا تحييدد نييوا العلاقيية، ون ييد هييذه القيميية فييي ال ييدول )

 عكسية.
لنييا مييا نسييبته  نييرى أن المتغييير المسييتقل تغييير معييدلات الفائييدة يفسيير (R-Square)ميين مربيي  الارتبيياح  -

، وهنا يمكننيا القيول أن لتغيير (PIB)من م من التباين الحاصل في نسبة القرور للمؤسسات ،. (24,2%)
معييدلات الفائيييدة أثييير فيييي التييأثير عليييى القيييرور المقدمييية للقحييياا الخييا، والمتمثيييل فيييي المؤسسيييات الصيييغيرة 

 والمتوسحة.
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ixbbY كما عرفنا صيغة الانحدار الخحي هي: :نموذج التنبؤ - 10  
فيي ال يدول  (A)حييث مين العميود  (b1)و  (b0)( يمكننيا الحصيول عليى قيمية كيل 36-4من خلال ال دول )
(b0)(Constante)  و(11,128)يسيياوي ،(b0)  ومنييه  (9,239-)-)-)هييي قيميية المتغييير المسييتقل وتسيياوي

ixYتصبح المعادلة:  )239,0(128,11  
 وية تطور عدد المؤسسات الخاصة و نمو الكتلة النقديةالفر ية الرابعة : ع

 (H0).لا تو د علاقة دالة إحصائيا بين تحور عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسحة ونمو الكتلة الاقتصادية : 
م  نمييييو عييييد المؤسسييييات ،. (t-test)و (0,65)لنمييييو الكتليييية النقدييييية والييييذي يسيييياوي  (t-test)وميييين قيميييية 

 فهما يقبلان التوزي  الحبيعي. (0,05)وكلاهما أكبر من  (0,123)الخاصة يساوي 
 (: ارتباط بيرسون11الجدو  ) ارتباط "بيرسون": -

تحييييييييييييييييييييور عييييييييييييييييييييدد   (Corrélation)الارتباح 
المؤسسييييييييييييات ،.م 

 الخاصة

 تحور الكتلة النقدية

 تحور عدد المؤسسات ،.م الخاصة
Sig(Bilatérale)                                      N 

1 
 

11 

0,944 
0,000 

17 
 تحور الكتلة النقدية

Sig (Bilatérale)               
N 

0,944 
0,000 

17 

1 
 

17 
 (0,05)ادرتباط يكون دا  عند مستوث الددلة أكبر من 

 (SPSS17): من إعداد الباحثين اعتمادا على مستخر ات المصدر
تحيور عيدد المؤسسيات الخاصية والكتلية النقديية وهيي   من خلال ال دول يمكننا التوصل إلى قيمة الارتباح بيين

يمكننيا القيول أنييه تو يد علاقيية دالية إحصييائيا  (0,000)يسيياوي  (Sig)(، ومين مسييتوى الدلالية 0.944تسياوي)
 بين المتغيرين.

: لا يو ييد أثيير دال إحصييائيا لتحييور عييدد المؤسسييات الصييغيرة والمتوسييحة والكتليية النقدييية (H0)ادنحدددار: -
(M2). 

(H1) يو د أثر دال إحصائيا لتحور عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسحة والكتلة النقدية :(M2). 
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 (: ملخص النماذج12الجدو  )
Modèle  R  R-Deux R- Deux Ajusté Erreurs Standard  

de L'estimation 

1 0,944a 0,892 0,884 277,44973 
(a) :(Variable Dépendante) لصغيرة والمتوسطة الخاصة تطور عدد المؤسسات ا 

 (SPSS17): من إعداد الباحثين اعتمادا على مستخر ات المصدر
 (: المعاموت13الجدو  )

Sig T Coefficient 

Standardisés 

Coefficient non  

Standardisés 

Modèle 

Beta Erreur 

Standard 

A 

0,823 
0,000 

0,288 
11,112 

 
0,944 

 

364,105 
0,001 

82,887 
0,015 

(constante) 1 
تحيييييييييييييييور عيييييييييييييييدد  م.،.م 

 الخاصة
(a) :(Variable Dépendante)  تحور الكتلة النقدية(M2) 

 (SPSS17): من إعداد الباحثين اعتمادا على مستخر ات المصدر
 يمكننا استخلا، هذه النتائ  من ال دولين السابقين:

 (Béta)، وهييي مو بيية، وأن (0,944)تسيياوي  (R)توضييح لنييا نتييائ  ارتبيياح "بيرسييون" أن قييوة العلاقيية  -
وبالتيييالي يعنيييي و يييود علاقييية حرديييية بيييين تحيييور عيييدد المؤسسيييات ،.م  (0,944)تسييياوي  (R)تسييياوي 

 الخاصة والكتلة النقدية.
أن المتغييير المسييتقل والمتمثييل فييي تحييور عييدد المؤسسييات  (R-Deux)يوضييح لنييا قيميية مربيي  الارتبيياح  -

 من التباين الحاصل في المتغير التاب  والذي  (%89,2)ا نسبته الصغيرة والمتوسحة الخاصة يفسر لنا م
 هو الكتلة النقدية.

ixbbYمعادلة الانحدار الخحي عبارة هي:  نموذج التنبؤ: - 10  
( 20-4، وعلييه ومين خيلال ال يدول )(b1)و  (b0)وبوض  معادلة بين المتغيرين السابقين ن د قيمة كل من  

تمثييييل قيميييية المتغييييير  (b1)، و(82,887)وتسيييياوي  (b0)تمثييييل  (Constante)أن قيميييية   (A)وميييين العمييييود 
 ، وبذلف تصبح المعادلة:(0,015)المستقل )تحور عدد المؤسسات ،.م الخاصة( وتساوي 

ixY 015,0887,28  
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رج الفر ددية الخامسددة : عويددة تطددور عدددد المؤسسددات الصددغيرة والمتوسددطة الخاصددة ونمددو الصددادرات خددا
 المحرويات

نقوم بوض  فرضية هي اد العلاقة بيين تحيور عيدد المؤسسيات الصيغيرة والمتوسيحة الخاصية ونميو الصيادرات 
: لا تو د علاقة دالية إحصيائيا بيين تحيور عيدد المؤسسيات الصيغيرة والمتوسيحة ونميو (H0)خار  المحروقات:

 الصادرات خار  المحروقات.
ادرات خار  قحياا المحروقيات ن يد أنهيا تقبيل التوزيي  الحبيعيي، حييث الخاصة بنمو الص (t-test)ومن قيمة 
 لمستوى الدلالة. (0,05)، وهي اكبر من (0,119)يساوي 

 (: ارتباط بيرسون15الجدو  ) ارتباط "بيرسون": -
تحييييييييور عييييييييدد المؤسسييييييييات  (Corrélation)الارتباح 

 ،.م الخاصة
الصييييييييييييييادرات خييييييييييييييار  

 المحروقات
 الخاصةتحور عدد المؤسسات ،.م 

Sig(Bilatérale)           

N 

1 
 

11 

0,817 
0,000 

17 
 الصادرات خار  المحروقات

Sig (Bilatérale)               

N 

0,817 
0,000 

17 

1 
 

17 
 (0,01)الارتباح يكون دال عند مستوى الدلالة عند 

خاصية كمتغيير مسيتقل يتضح لنا من خيلال ال يدول أن مسيتوى أو قيوة الارتبياح بيين تحيور عيدد المؤسسيات ال
يسييياوي  (Sig)، ومييين مسيييتوى الدلالييية (0,817)وح يييم الصيييادرات خيييار  المحروقيييات كمتغيييير تييياب  تسييياوي 

 يمكننا القول أنه تو د علاقة دالة إحصائيا بينهما. (0,01)وهي أصغر من  (0,000)
 تكون فرضية الانحدار كما يلي: ادنحدار: -

(H0)دد المؤسسييات الصييغيرة والمتوسييحة علييى نمييو الصييادرات خييار  : لا يو ييد أثيير دال إحصييائيا لتحييور عيي
 المحروقات

(H1)  يو د أثر دال إحصائيا لتحور عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسحة على نمو الصادرات خار : 
 المحروقات
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 (: ملخص النماذج16الجدو  )
Modèle  R  R-Deux R- Deux Ajusté Erreurs Standard  

de L'estimation 

1 0,817 0,667 0,645 26194347 

 (SPSS17): من إعداد الباحثين اعتمادا على مستخر ات المصدر
 (: المعاموت15الجدو  )

Sig t Coefficient 

Standardisés 

Coefficient non  

Standardisés 

Modèle 

Beta Erreur 

Standard 

A 

0,028 
0,000 

2,431 
5,487 

 
0,817 

 

118,829 
0,000 

288,886 
0,002 

(constante) 1 
تحيييييييييييييور عيييييييييييييدد  م.،.م 

 الخاصة
 (SPSS17): من إعداد الباحثين اعتمادا على مستخر ات المصدر

 يمكننا استخلا، هذه النتائ  من ال دولين السابقين:
 (R)، ومين خييلال ال يدول نلاحييظ قيميية (0,817)تسيياوي  (R)أشيارت نتييائ  ارتبياح "بيرسييون" أن قيوة العلاقيية 

وهي قيمة مو بة وبالتالي يعنيي و يود علاقية حرديية بيين المتغييرين، وهيذا  (0,817)وتساوي  (Béta)تساوي 
يفسر على أنه كلما زاد عدد المؤسسات  ،.م الخاصة سيؤدي حتما إلى زيادة ح يم الصيادرات خيار  قحياا 

 المحروقات.
مؤسسيييات الصيييغيرة أن المتغيييير المسيييتقل وهيييو تحيييور عيييدد ال (R-Deux)توضيييح لنيييا قيمييية مربييي  الارتبييياح 

ميين التبيياين الحاصييل فييي المتغييير التيياب  والييذي هييو ح ييم  (%81,7)والمتوسييحة الخاصيية يفسيير لنييا مييا نسييبته 
الصيادرات خيار  قحياا المحروقيات، ومين هيذه النسيبة المرتفعية ن يد أن هنياف تيأثير واضيح لتعيداد المؤسسييات 

 ه هيذه المؤسسيات ودورهيا عليى المسيتوى الصغيرة والمتوسحة الخاصة على ح م الصادرات من خلال ما تنت
 الاقتصادي.

ixbbYمعادلة الانحدار الخحي عبارة هي:  نموذج التنبؤ: - 10  
 (b0)قيمة   تمثل  (A)، حيث من العمود (b1)و  (b0)من خلال ال دول  يمكننا الحصول على قيمة  

(Constante)  و(288,886)وتساوي ،(b1)  وعليه يصبح النموذ :، (0,002)تساوي 

ixY 002,0886,288  
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 الفر ية السادسة : تطور عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وتطور الميزان التجار 
 (H0)لا تو د علاقة دالة إحصائيا بين تحور عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسحة ونمو الميزان الت اري : 

ير التيياب  أي تحييور الميييزان الت يياري ن ييد أنييه تقبييل التوزييي  الخاصيية بييالمتغ (t-test)وعليييه وميين خييلال قيميية 
 .(0,05)، وهي اكبر من (0,07)يساوي  (t-test)الحبيعي، حيث 

 (: ارتباط بيرسون16الجدو  ) ارتباط "بيرسون": -
تحيييييور عيييييدد المؤسسيييييات   (Corrélation)الارتباح 

 ،.م الخاصة
الصييييييييييييييادرات خييييييييييييييار  

 المحروقات
 الخاصة تحور عدد المؤسسات ،.م

Sig (Bilatérale)                                 
      

N 

1 
 

11 

0,513 
0,035 

17 

 )مليار د (تحور الميزان الت اري  
Sig (Bilatérale)               

N 

0,513 
0,035 

17 

1 
 

17 
، (0,513)ي يوضيييح لنيييا ال يييدول  قيييوة العلاقييية بيييين المتغييييرين السيييابقين، حييييث تسييياوي قيمييية الارتبييياح تسييياو 

يمكننا القول أنه تو يد  (0,05)وهي أصغر من  (0,035)الذي يساوي  (Sig)ونستخل، من مستوى الدلالة 
 .علاقة دالة إحصائيا

 هي اد الانحدار المتغيرين السابقين ندرس الفرضية التالية: ادنحدار: -
(H0) على تحور الميزان الت اري.: لا يو د أثر دال إحصائيا لتحور عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسحة 
(H1).يو د أثر دال إحصائيا لتحور عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسحة على تحور الميزان الت اري : 

 (: ملخص النماذج17الجدو  )
Modèle  R  R-Deux R- Deux Ajusté Erreurs Standard  

de L'estimation 

1 0,513a 0,263 0,214 78428540 

(a) :(Variable Dépendante)   تطور الميزان التجار 
 (SPSS17): من إعداد الباحثين اعتمادا على مستخر ات المصدر
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 (: المعاموت18الجدو  )
Sig t Coefficient 

Standardisés 

Coefficient non  

Standardisés 

Modèle 

Beta Erreur 

Standard 

A 

0,566 
0,035 

0,587 
2,314 

 
0,513 

 

55,786 
0,01 

208,830 
0,03 

(constante) 1 
تحيييييييييييييور عيييييييييييييدد  م.،.م 

 الخاصة
(a):(Variable Dépendante)   تطور الميزان التجار 

 (SPSS17): من إعداد الباحثين اعتمادا على مستخر ات المصدر
 ومن خلال ال دولين السابقين نستخل، ما يلي:

، ومن خلال ال دول ن د أن (0,513)تساوي  (R)من خلال نتائ  ارتباح "بيرسون" ن د أن قوة العلاقة  -
وهيي أكبير مين الصيفر ميا يعنيي و يود علاقية حرديية بيين  (0,513)وتسياوي  (R)تساوي  (Béta)قيمة 

عدد المؤسسات  ،.م الخاصة ونمو الميزان الت اري وبالتالي ن د أن كلما زاد عيدد المؤسسيات  ،.م 
تزيد مساهمتها في الصادرات ما يرف  قيمة  الخاصة ن د أن مساهمتها في الاقتصاد الوحني زادت وعليه

 الميزان الت اري.
يوضييييح لنييييا أن المتغييييير المسييييتقل وهييييو تحييييور عييييدد المؤسسييييات الصييييغيرة  (R-Deux)مربيييي  الارتبيييياح  -

من التباين الحاصل في متغير الميزان الت ياري، وهيذا  (%26,3)والمتوسحة الخاصة يفسر لنا ما نسبته 
 سسات الصغيرة والمتوسحة الخاصة على تحور الميزان الت اري.يؤكد لنا أثر تحور عدد المؤ 

 نموذج التنبؤ: -

ixbbYالعلاقة الخحية لنموذ  التنبؤ هي:  10  
ن ييد قيميية تمثييل  (A)، ميين ال ييدول  وميين العمييود (b1)و  (b0)وللحصييول علييى العلاقيية الخحييية نبحييث عيين 

(b0)(Constante)  و(208,830)تسيييييييييييييييياوي ،(b1) وعليييييييييييييييييه تصييييييييييييييييبح العلاقيييييييييييييييية:                 (0,03)سيييييييييييييييياوي ت ،

ixY 03,0830,208  
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 الخاتمة:
نظيرا لليدور و الأثير  الفعيال اليذي يلعبيه  يعد معدل لفائدة من الركائز الأساسيية فيي الاقتصياد عموميا،        

قتصييادية، خاصيية فييي ظييل فييي الاقتصيياد الييذي يعيياني ميين عييدة مشيياكل تنموييية انعكسييت سييلبا علييى التنمييية الا
التحييولات الاقتصييادية العالمييية و تييداعي الأوضيياا الاقتصييادية المحلييي، ميي  تنييامي دور القحيياا الخييا، فييي 
العيالم مييا ييدف  دول العلييم الثالييث و خصوصيا ال زائيير إليى التركيييز علييى هيذا القحيياا للتخفييو ميين المشييكلات 

 الاقتصادية في ظل الظروو الراهنة .
تأثير مهم في تش ي  أو الحيد مين الاسيتثمارات خاصية الخاصية منهيا ،حييث إن التغييرات التيي  ولمعدل الفائدة

تحصل فيي سيعر الفائيدة تكيون محيح اهتميام و مراقبية مين قبيل المسيتثمرين الخيوا، لميا لهيا مين عواقي  عليى 
و كييذلف فييي  مشيياريعهم سييواء القائميية أو المسييتقبلية، وعليييه تيينعكس هييذه التغيييرات علييى النسييي  المؤسسيياتي،

السييوق الوحنييية بتحويلهييا نحييو العملييية اهنتا ييية بييدل تحولهييا لم ييرد سييوق ت ارييية لتوزييي  السييل  و الخييدمات 
الاستهلاكية .و من ا يل توضييح هيذه الأفكيار حاولنيا مين خيلال هيدا البحيث دراسية موضيوا :   "اثير تغييرات 

ال واني  الخاصية بالمؤسسية التيي تتيأثر بهيذه  معدلات الفائدة على أداء المؤسسات الاقتصادية " للوقوو عليى
التغييييرات و خاصييية المؤسسيييات الصيييغيرة و المتوسيييحة التيييي تعتبييير أساسيييية فيييي اقتصييياديات دول العيييالم نظيييرا 

 ومرونة  هاز إنتا ها و  يرها. لحبيعتها الخاصة كالح م والنشاح،
 ايتراحات و توصيات:

 التوصيات و الاقتراحات:من خلال النتائ  و الملاحظات نحاول تقديم بعر 
إن أسيييالي  اليييدعم و اهشيييراو المقدمييية للمؤسسيييات ، و م  يييير كافيييية ،ليييذلف عليييى الدولييية ال زائريييية  -

تحويرهيا و تفعيلهيا مين خييلال اسيتخلا، النتيائ  و المعحييات المو ييودة فيي السياحة الوحنيية و تحليلهييا 
 للوقوو على المشاكل و العراقيل و وض  الحلول المناسبة.

ر سيييوق ميييالي يهيييتم بالمتحلبيييات التمويليييية للمؤسسيييات الصيييغيرة و المتوسيييحة الغيييير مصييينفة فيييي تيييوفي -
البورصييية ،مييين خيييلال تحسييييين المحييييح القيييانوني و مسيييياعدة هيييذا القحييياا فييييي ميييا يخييي، المصيييياريو 

 اهعدادية.
البحييث عيين الصيييم و المصييادر التمويلييية التييي تتناسيي  ميي  متحلبييات المؤسسييات ، و م ال زائرييية و  -

التيي تكيون فعالية باهضيافة إليى حيث المؤسسيات التمويليية للاهتميام بتموييل هيذا القحياا مين   يعها،تشي
 خلال التخفيو من تكاليو القرور.

لمؤسسييات ، و م القيييام بوضيي  دراسييات حييول العوامييل التييي تسيياهم فييي اتخيياذ القييرارات التمويلييية فييي ا -
ت اهقراضيييييية لتيييييتلاءم مييييي  هيييييذه ضييييي  حيييييرق تمويليييييية عليييييى مسيييييتوى المؤسسييييياعليييييى اختلافهيييييا ،و و 

 الخصوصيات.
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