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ʝʳلʸال : 

وحʦʳ العʺالة في    جʰʻي الʺʰاشʛالاسʲʱʺار الأ بʛاز العلاقة  بʧʽ تʙفقاتإلى إتهʙف الʙراسة 
ʗفʷؗ ʘʽانل حǼ اتʽʢعʺال معʱاسǼ ةʽȃʛول العʙال ʧعة مʨʺʳائج مʱن ʙات تقʛʽأثʱذج الʨʺن ʛی

 Șة وفʱابʲبأالʨسل robust  ة ذاتʽائʸد دلالة احʨشارة إوج  ʧʽة بʰجʨار الأ مʺʲʱي الاسʰʻج
ʛاشʰʺالعʺالة    ال ʦʳدهوحʛم ʥن ن أ و ذلʨؔات تʽʶʻʳدة الʙعʱʺات ال ʛؗʷفأالʛمع ʛʲة ك

ʵلȘ فʛص ʶǽ Ǽʺح لهانʱاجʽة و الȄʨʶʱقʽة في الʙول الʺʹʽفة مقارنة Ǽالʺʴلʽة مʺا Ǽالفʨʻن الإ
ات تقʽʻات ʲؗافة العʺل بʙل ʲؗافة رأس الʺال  لى ذلʥ اعʱʺاد إضافة إعʺل جʙیʙة   ʛؗʷه الʚه

ات  خاصة فيالعʽȃʛة  في اسʲʱʺاراتها Ǽالʙول ʛؗʷك و الʨʻʰل الʲة مʽماتʙʵاعات الʢالق
                            .ʛʽʰؗة مʧ الʙʽ العاملة اعʙادً أ رȄة الʱي تʨʱʶعʖ الاسʷʱا

 Ǻانــل، نʸـــʦذجحʱـــʤ العʸالــة، معʻʠـــات  الʮʸاشــʙ،جʹʮـــي الاســʸʰʯار الأ الʸفʯاحʻـــة:الؒلʸــات 
 .الʯأثʙʻات الʰابʯة
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  :مقʗمة

 مʧ سʨاء الاقʸʱادǽة الʽʺʻʱة عʺلʽة في الʺʰاشʛ الأجʰʻي زاد الاهʱʺام Ǽالاسʲʱʺار
ʘʽنه حʨا كʛقʱʶراً  مʙʸل  مȄʨʺʱاع مقارنة للʨالأنǼ  Ȑʛالأخ ʸʺل ادرلȄʨʺʱي  الʰʻالأج

الإنʱاج مʧ جهة   تʨʻؔلʨجʽا نقل الʷʱغʽل و فʛص لʨʱفʛʽ هامة  وسʽلة كʨنه مʧ جهة  و
مʧ خلال  كʺا تȞʷل هʚه الاسʲʱʺارات فاعلʽة في العلاقات الاقʸʱادǽة الʙولʽة ، خȐʛ أ

صʰح أللاقʸʱاد ،حʘʽ   الʙʸʱیȄʛة الʻʱافʽʶة القʙرات وتʛȄʨʢ الʺʴلʽة تʙʴیʘ الʻʸاعات
ء مʧ الʻاحʽة في الʨʴʱلات الاقʸʱادǽة الʙولʽة سʨا فاعلاً  اʚا الʨʻع مʧ الاسʲʱʺارات  دورً له

علامʽة و Ȟʷǽل الاسʲʱʺار الأجʰʻي و الʨʻؔʱلʨجʽة وحʱى الإأو الȄʨʶʱقʽة أالʺالʽة الȄʨʺʱلʽة 
الʙول العʽȃʛة على وجه الʨʸʵص ʖʰʶǼ قلة  الʺʰاشʛ أهʺʽة ʛʽʰؗة في اقʸʱادǽات

ʷل مȄʨʺادر تʸم  ʛاشʰʺي الʰʻار الأجʺʲʱب الاسʚʳول  لʙه الʚعى  هʶت  ʘʽعها ، حȄار
ʺʙȄʜ مʧ تʙفقات الاسʲʱʺار لى الإتʱʴاج  Ǽاعʰʱاره وسʽلة هامة لȄʨʺʱل الʽʺʻʱة الʷاملة لʚا 

ʰʻاش يالأجʰʺالȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʜـʽفʴأجل ت ʧم ʛ ص العʺل  وʛف ʧم ʙȄʜʺال Șخل    
 علʽه انʢلاقا مʺا سȘʰ نʛʢح الاشȞالʽة الʱالʽة : ة ، وʱالي الʵʱفʽف مʧ نʰʶة الʢʰالالǼ و

  حʤʱ العʸالة للʗول العʻȁʙة؟ في الʮʸاشʙجʹʮي لأاتʗفقات الاسʸʰʯار  ما مȎʗ مʴاهʸة

  

  

Abstract:   
The study aims to highlight the relationship between foreign direct 
investment flows and the size of labor in a group of Arab countries 
using PANEL data. Where the results of the estimation of the fixed 
effects model (according to the “robust” method) revealed the existence 
of a positive statistical significance between foreign direct investment 
and the size of labor. This is because multinational companies are more 
aware of the productive and marketing arts in the host countries than 
the local ones, which allows them to create new jobs. In addition, these 
companies adopt labor intensity techniques instead of capital density in 
their investments in Arab countries, especially in service sectors such as 
banks and consulting companies that absorb large numbers of labor. 
Keywords: FDI, Size of Labor, PANEL Data, Fixed Effects Model.  
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  فʙضʻة الʗراسة 

ʧȞʺǽ أن یʕثʛ الاسʲʱʺار الاجʰʻي  الʱالʽة:فʛضʽة ʛʢح السʻانʢلاقا مʧ اشȞالʽة الʙراسة 
 ʛاشʰʺالعʺالال ʦʳا على حǼاʳǽولإʙة  ة في الʽȃʛر العʙي قʱص العʺل الʛل فʣ خاصة في

ات الʺʱعʙدة  ʛؗʷها الʛفʨات.تʽʶʻʳال 

ʖʲʮة الʻʸأه   

بʛز مʸادر أحʙ أجʰʻي الʺʰاشʨؗ ʛنه هʺʽة الاسʲʱʺار الأأ هʺʽة الʘʴʰ مʧ أ تʰʱع 
ور ȐʙʺǼ امȞانʽة یʛتȌʰ هʚا الʙ و الȄʨʺʱل الʵارجي لعʺلʽة الʽʺʻʱة في الʙول العʽȃʛة

 ʛʷل الʨالغ ؗات الأدخʰʺǼ ةʽʰʻةجʺʵة ضʽرة  مالʨʢʱʺا الʽجʨلʨʻؔʱال ʖرتها على جلʙوق
الأخʛʽة  الآونة في معʽʢات الʰانل مʧ انʷʱارهʺʽة الʘʴʰ أ ؗʺا تʛʰز وفʱح فʛص العʺل 
 تغʛʽ أثʛ الاعʰʱارǼعʧʽ  الʱي تأخʚالʙراسات  في كʛʽʰاً خʨʸصاً  حʘʽ لاقʗ اهʱʺاما

ʧمʜال ʛوأث ʛʽلاف تغʱالاخ ʧʽب ʙحʨة  اتالǽادʸʱة الاقʽعʢعلىالʺق ʙاء. حʨس  

  الهʗف مʥ الʗراسة :

ʱي تȌȃʛ بʧʽ تʙفقات الاسʲʱʺار لى ابʛاز العلاقة الإنهʙف مʧ خلال دراسʻʱا 
Ȅʨʻʶة للفʛʱة الالʽʰانات  علىǼالاعʱʺاد ʙول العʽȃʛة ال العʺالة فيجʰʻي الʺʰاشʛ و حʦʳ الأ
خʽʱار الʨʺʻذج إʽʢات Ǽانل و لʻʺاذج الʲلاثة لʺع)  مʧ خلال تقʙیʛ ا2016- 1991(

  لى الʱʻائج الʺʛجʨة .إشȞالʽة الʙراسة و الʨصʨل إمʲل بهʙف اخʰʱار الأ

    مʹهج الʗراسة :

ʛʤʻالǼ عة إلىʽʰʡ ع وʨضʨʺال ʧأجل م Șʽقʴاف تʙا أهʚه ʘʴʰة الʡوالإحا 
  . الȑʛʤʻ  الʳانʖ في الʺʨضʨع لʙراسة الʨصفي الʺʻهج جʨانʰه  سʻعʙʺʱ على ʱʵʺǼلف

مʧ خلال الاسʱعانة  القʽاسي كʺا سʱʶʻعǼ ʧʽالʺʻهج الʶاǼقة عʠ الʙراساتعʛض Ǽو 
جʰʻي الʺʰاشʛ على حʦʳ العʺالة  في ثʛ تʙفقات الاسʲʱʺار الأأ لʙراسة Ǽʺعʽʢات Ǽانل 

 ʧعة مʨʺʳة.المʽȃʛول العʙ  
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  الʗراسة:هȜʻل 

في فمʴاور  ةلى ثلاثإتقʦʽʶ هʚه الʨرقة الʽʲʴʰة  شȞالʽة سʴʻاوللʺعالʳة هʚه الإ
لج الʳانʖ الʲاني سʻعا وفي الʺʨʴر ȑʛʤʻ للʙراسةاللى الʺʙخل إالأول سʛʢʱʻق  الʺʨʴر

فʻقʨم بʱقʦǽʙ معʽʢات  لʘالʲا ماأجʰʻي الʺʰاشʛ في الʙول العʽȃʛة الʴʱلʽلي للاسʲʱʺار الأ
 الʙراسة.نʺʨذج  تقʙیʚؗʛا الȄʛاضʽة و  ومʱʵلف صʽغها Ǽانل

I .  راسةʗة للȂʙʢʹة الʻلفʳال 

ʺʲʱالاس ʙعǽ ʦي ار الألʰʻعلىج ʛʸʱقǽ  نه رʨؗأ ʧʺʹʱبل ی Ȍفق ȑس الʺال الʺاد
جʙیʙة وتʙرʖȄ الʨؔادر الʽʻʡʨة وفʱح فʛص عʺل  عʺلتقالʙʽ و نقل الʨʻؔʱلʨجʽا الʺʨʢʱرة 
 لى ماهʽة الاسʲʱʺارإʚا سʴʻاول مʧ هʚا الʺʨʴر الʛʢʱق جʙیʙة للʙولة الʺʹʽفة ل

 .Ǽقة الʱي تʻاولʗ مʨضʨع دراسʻʱاجʰʻي الʺʰاشʛ ثʦ نقʨم Ǽعʛض مʱʵلف الʙراسات الʶاالأ

  :الʮʸاشʙجʹʮي ʸʰار الأʯماهʻة الاس/1

ǽعʛʰʱ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺʰاشʛ مʧ أهʦ أشȞال تʙفقات رؤوس الأمʨال الʙولʽة        
"تʺلʥ الʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي لʜʳء مʧ الاسʲʱʺارات  نه ألʰʶʻة للʙول الʻامʽة  وȄعʛف على Ǽا

ة في إدارة  أو ؗلها في مʛʷوع معʧʽ في دولة غʛʽ دولʱه ، فʹلا عʧ قʽامه Ǽالʺʷارؗ
ʺالʽة و تقʦǽʙ مȄʨʱʶات مʱقʙمة مʧ الʨʻؔʱلʨجʽا و ال ه للʺʨاردلȄإلى تʨʴ الʺʛʷوع Ǽالإضافة 

 ǽعʛف ؗʺا،  )47،ص2003(صقʛ، الʛʰʵة الفʽʻة في مʳال نʷاʡه إلى الʙول الʺʹʽفة 
ʛʺتʕم ʦة الأمʙʴʱʺارة الʳʱة و للʽʺʻʱال(UNCTAD) نهأ على" ʥار ذلʺʲʱالاس ȑʚال 
 ȑʨʢʻلة علاقة على یȄʨʡ Ȑʙʺال ، ʝȞالح تعʸرة على و دائʺة مʙمق ʦȞʴʱال  ȑالإدار 

ʧʽة ب ʛؗفي ش ʛʢة أو و الأم الق ʛؗة شʙة وحʽاجʱفي إن ʛʢل القʰقʱʶʺار. الʺʲʱللاس 
(UNCTAD, 1999,p07) 

  الʗراسات الʴاǺقة :/2

ه تʨجʙ مʨʺʳعة واسعة مʧ نأʻا على الʙراسات الʶاǼقة تʨصلʻا مʧ خلال اʡلاع
ʜ على أثʛ تʙفقات الاسʲʱʺار الأالʙراسات الأكادʽʺǽة الʱي ت ʛؗو ح ʛاشʰʺي الʰʻج ʦʳ

ن الʙراسات الʱي عʛʲنا علʽها ؗانʗ نʱائʳها مʰʱایʻة  مʧ أالعʺالة  و عʺʨما ʧȞʺǽ القʨل 
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ʚؗ ارة وʱʵʺول الʙوال  Șʡاʻʺلف الʱʵم ʖʶة  حǽادʸʱة والاقʽائʸلالة الإحʙال ʘʽا ح
  هʦ الʨʴʰث نʛؗʚ:أ ومʧ بʧʽ    الʺʻهʽʳة القʽاسʽة الʺʰʱعة

حʘʽ قام  (Syed Zia Abbas Rizvi & Muhammad Nishat, 2012) دراسة - 
ʲاحʰه انالʱي   ʺافي دراسʰʻار الأجʺʲʱالاس ʧʽاد علاقة بʳǽاسي لإʽهج القʻʺال Șʽʰʢʱب

    الʧʽʸ الهʙʻ و ) في Ǽاكʱʶان و2008-1985الʺʰاشʛ و فʛص العʺل  خلال الفʛʱة( 
سة  علاقة ار ʨحʙة لʺعʛفة درجة تؔامل الʶلاسل الʜمʽʻة و لʙالو Ǽعʙ تȘʽʰʢ اخʰʱارات جʚر 

ʲاحʰعʺل الʱل اسȄʨʢال Ȑʙʺانل  انالǼ اتʽʢك في معʛʱʷʺؔامل الʱروني  للʙʽار بʰʱاخ
ن أمȄʨʱʶات العʺالة حʘʽ تʨصل  لʟʽʵʷʱ  تʙفقات الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺʰاشʛ و

في Ǽعʠ الʰلʙان جʰʻي الʺʰاشʛ لʝʽ الʺʖʰʶ الʛئʶʽي لȄʜادة حʦʳ العʺالة  الأالاسʲʱʺار 
ن تأثʛʽ  ألʴʱفʜʽ حʦʳ العʺالة ،  ؗʺا تʨصل خȐʛ ألى اجʛاءات إلʚا وجʖ  اللʨʳء 

عʦǽ ʙʺʱ العʺالة خاصة في الʰلʙان الʱي كʛʲ على حʳأجʰʻي الʺʰاشʨȞǽ ʛن الاسʲʱʺار الأ
  .لفʗ انʰʱاهʻا مʧ الʙراسات الʶاǼقة  ؗʺا اقʸʱادها على القʢاع الʻʸاعي ،

جʨر أجʰʻي الʺʰاشʛ على ثʛ الاسʲʱʺار الأأ الʱي اخʛʰʱت (Tintin, 2012)  دراسة -
ʺʨʺʳعة دنى للأجʛ القانʨني لجʛ الȑʨʻʶ و الʙʴ الأساسا في مʨʱسȌ الأأالعʺال الʺʲʺʱلة 

) 2014- 1990ة( ʛ اسʙʵʱام معʽʢات Ǽانل خلال الفʱلʽʺʻʱة Ǽمʧ بلʙان مʤʻʺة الʱعاون و ا
 ʘاحʰصل الʨت ʘʽابي للاإحʳǽالإ ʛعلى الألى الأث  ʛاشʰʺي الʰʻار الأجʺʲʱس ʘʽر حʨج

جʛ الʺʨʱسȌ و الʙʴ الأدنى للأجʨر  وȄعʻي ثʛ یʨزع ȞʷǼل غʛʽ مʶʱاوȑ بʧʽ الأهʚا الأ
ʳسع فʨأن ی ʧȞʺǽ ʛاشʰʺي الʰʻار الأجʺʲʱأن الاس ʥالأذل ʧʽة بʨو Ȍسʨʱʺال ʛج  ʛالأج

   .لʙان مʤʻʺة الʱعاون والʽʺʻʱة الأدنى في ب
لʺعʛفة تأثʛʽ الاسʲʱʺار  ʺاهʙفʗ دراسʱه انالʚ (Harvey & abor, 2008)  دراسة -

اخʰʱار ʨر في غانا مʧ خلال الاسʱعانة Ǽالأجʰʻي الʺʰاشʛ على خلȘ فʛص العʺل والأج
 ʛاشʰʺي الʰʻار الأجʺʲʱراسة إلى أن الاسʙه الʚائج هʱك و أشارت نʛʱʷʺؔامل الʱال ʛله أث

لʣ ʧؔهʛ غʽاب  إʳǽابʽة على مȄʨʱʶات العʺالة في غانا ، و ذو دلالة إحʸائʽة و
ʺعȄʨʻة  على الأجʨر  ؗʺا وضح الʰاحʘ  أن تʙفقات الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺʰاشʛ تʕثʛ ال

ʛتȌʰ ین حʦʳ العʺالة  أالʻاحʽة الʨʻعʽة Ǽʺا لʧؔ لǼ ʝʽالʹʛورة مʧ  على العʺالة ؗʺʽا و
نقاǼة العʺال وحʦʳ  أن الإنʱاجʽة والأجʨر ، في حʧʽ  و الإنʱاجʽةǼعʨامل أخȐʛ مʻها 

ات  ت ʛؗʷال ʕ ر في غاناʨعلى الأج ʛث.  
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الʰاحʘ هʻا قام بʴʱلʽل  الʽʰانات الاقʸʱادǽة الʺقʢعʽة لʱقʦʽʽ أثʛ  (Wei, 2013) دراسة
الʧʽʸ حʘʽ تʻاول الʰاحʘ  يʰʻي الʺʰاشʛ على خلȘ فʛص العʺل فتʙفقات الاسʲʱʺار الأج

إجʺالي العʺالة في الاقʸʱاد  ول للعلاقة بʧʽ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺʰاشʛ وʙیʧ الأǼع
علاقة بʧʽ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺʰاشʛ والعʺالة في ؗل قʢاع لالʻʽʸي Ǽأكʺله ، و الʲانʽة ل

الʲالʘ)، مʧ خلال الاسʱعانة  الʲانȑʨ و بʙʱائي ولامʧ قʢاعات الاقʸʱاد الʲلاثة (ا
نه لا تʨجʙ أنʺاذج الانʙʴار  ت)  حʘʽ أʣهʛ 2011- 1985لال الفʛʱة(Ǽالʶلاسل الʜمʽʻة خ

العʺالة عʺʨما في الاقʸʱاد  علاقة إʳǽابʽة ʛʽʰؗة بʧʽ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺʰاشʛ و
أن العلاقة بʧʽ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺʰاشʛ و حʦʳ العʺالة  تʱʵلف  الʻʽʸي Ǽأسʛه ، و
ن تʙفقات أʶاǼقة تʨصلʻا الى الʙراسات فعʺʨما مʧ خلال اʡلاعʻا عل حʖʶ ؗل قʢاع، 

ʺʷارȄع و الن أʳǽابي ʨؗن إʰاشʛ یʕثʛ على حʦʳ العʺالة ȞʷǼل جʰʻي الʺالاسʲʱʺار الأ
ات الأ ʛؗʷال ʧȞʺǽ  ةʽʰʻأج ʖʰʶǼ  ةʽلʴʺع الȄارʷʺالǼ ة مقارنةʙیʙص عʺل جʛف Șلʵن ت

  الʨʻؔʱلʨجʽة اللازمة . عʙم امʱلاكها الʺʨارد الʺادǽة و الʺالʽة و
II. ʗʸارات الأالʸʰʯلي للاسʻلʲʯة و خل الʙاشʮʸة الʻʮʹالةجʸة  العʻȁʙول العʗفي ال  
  ʗول العʻȁʙة  : الجʹʮي الʮʸاشʙ  في ʙʢة تʲلʻلʻة  لʦاقع الاسʸʰʯار الأن   /1

ʚبʚʱالǼ ةʽȃʛول العʙاردة إلى الʨة الʛاشʰʺة الʽʰʻارات الأجʺʲʱفقات الاسʙت ʜʽʺʱت ʧب م
جʰʻي ا مʧ إجʺالي تʙفقات الاسʲʱʺار الألʥ حʱʸهو ʚؗ ،سʻة إلى أخȐʛ مʧ حʘʽ القʽʺة

خȐʛ تʱعلȘ أیʙ العʨامل الاقʸʱادǽة مʧ جهة و لى عʙإب یʛجع ʚʱʚبالفي العالʦ و هʚا 
 ʦʶʱة یʽȃʛول العʙار في الʺʲʱاخ الاسʻاسي  إضافة إلى أن مʽʶار الʛقʱالاس ʖانʳǼ

جʰʻي الاسʲʱʺار الأ الʱالي یʨضح تʙفقاتǼالʶʴاسʽة وفȘ الʨʢʱرات الʺʴلʽة أما الʙʳول 
  الʺʰاشʛ لʰعʠ الʙول العʽȃʛة .

) ʤول رقʗʱ01ال: ( ʲʱفقات الاسʙر تʨʢاردة تʨة الʛاشʰʺة الʽʰʻة إʺارات الأجʽȃʛول العʙلى ال
  )2016- 2010(ملʽار دولار) للفʛʱة (

  
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010  الʗولة 

 1.54 1.60 2.18 1.95 1.55 1.49 1.69 الأردن

 8,99 8,80 10,82 9,49 8,83 7,15 8,80 لإماراتا

ʥȂʙʲʮ0,28 0,80- 1,52 3,73 1,55 0,10 0,16 ال 
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ʛنʦ0,96 1,00 1,06 1,12 1,60 1,15 1,51 ت 

ʙائʚʱ1,55 0,58- 1,51 1,68 1,50 2,58 2,30 ال 

 7,45 8,14 8,01 8,86 12,18 16,31 29,23 الʴعʦدǻة

 1,06 1,73 1,25 1,69 2,31 1,73 2,06 الʦʴدان

 5,91- 7,75- 10,34- 3,26- 3,40 1,88 1,40 العʙاق

ʙʠ0,77 1,07 1,04 0,84- 0,40 0,94 4,67 ق 

ʕȂʦؒ0,27 0,29 0,95 1,43 2,87 3,26 1,30 ال 

 2,56 2,35 2,91 2,66 3,11 3,14 3,71 لʮʹان

 0,49 0,73 0,05 0,70 1,43 0,00 1,91 لʻʮʻا

ʙʶ8,11 6,93 4,61 4,26 6,03 0,48- 6,39 م 

 2,32 3,25 3,56 3,30 2,73 2,57 1,57 الʸغʙب

  2017تقʛȄʛ الاسʲʱʺار في العالUNCTAD -  ʦالʗʶʸر : 

Ǽالʛغʦ مʺا تقʨم Ǽه الʨȞʴمات العʽȃʛة مʧ جهʨد لاسʱقʢاب رؤوس الأمʨال الأجʽʰʻة 
في  تعʛʲ معʦʤ الʨȞʴمات العʽȃʛة ، فإن الʺʻافʶة الʴادة بʧʽ الʙول على هʚه الأمʨال و

الأعʺال مʧ خلال  عʺʽقة تʶʺح بʧʽʶʴʱ مʻاخ الاسʲʱʺار و إجʛاء إصلاحات جʚرȄة و
تʽʣʨف سʽاسات جʙʽة وشفافة ، ؗلها عʨامل  الʛʽʰوقʛاʽʡة و مʴارȃة الفʶاد و

ʗʶȞة، انعʛاشʰʺة الʽʰʻال الأجʨاب رؤوس الأمʢقʱال اسʳعلى ضعف الأداء في م 
اجع تʙفقات الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺʰاشʛ تʛ علاه  أ ʙʳول الوʤȄهʛ مʧ  )2007(العʰاس، 

،نʳʽʱة تأثʛها بʛʱاجع أداء الاقʸʱاد العالʺي 2014الʨاردة إلى الʙول العʽȃʛة خلال عام 
ة  ؗʺا ʽالʱي تʷهʙها Ǽعʠ الʙول العʽȃʛة لا سʽʺا الʽʶاس إضافة إلى الʨʢʱرات الʺʴلʽة
 %25عʽȃʛة ارتفاعا بʰʶʻة لى الʙول الإجʰʻي الʺʰاشʛ الʨاردة شهʙت تʙفقات الاسʲʱʺار الأ

 ʧار دولار عام  24.6مʽ2015مل   ،ʧʶار دولار عام  30.8لى إ )2016(حʽمل
عʙʻ  2008ا عام لى ثلʘ قʽʺة الʙʱفقات القʽاسʽة الʱي بلغʱهإها لʦ تʸل نّ ألا إ،  2016
 ʱ 1.8%هما نʰʶلى الʙول العʽȃʛة إقʙ مʲلʗ الاسʲʱʺارات الʨاردة  و ملʽار دولار 96.3
جʺالي الʙول إمʧ  4.8و  2016ملʽار دولار عام  1774جʺالي العالʺي الʰالغ مʧ الإ

ʜ الاسʲʱʺار الʺʰاشʛ الʨارد  646الʻامʽة الʰالغ  ʛؗاصل تʨت ʙم وقʨʽال ʝفʻار دولار لʽمل
ʙال ʧود مʙʴد مʙالإفي ع ʧذت ؗل مʨʴʱاس ʘʽة حʽȃʛوول الع ʛʸة  مارات و مǽدʨعʶال
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 ʨʴ79.7على ن%  ʧاإمʺʲʱاردة لعام جʺال الاسʨ2016رات ال  ʗبلغ ʦʽقǼ9  7و8.1و 
جʰʻي الʺʰاشʛ الاسʲʱʺار الأ رصʙةأ ملʽار دولار  للʰلʙان الʲلاثة على الʨʱالي  ؗʺا شهʙت

جʺالي لإمʧ ا % 3.3ملایʧ دولار ʸʴǼة  807لى الʙول العʽȃʛة ارتفاعا ب إالʨاردة 
المؤسسة العربیة  (التقریر الصادر عن  .2016تʛلʨʽن سʻة  25.2العالʺي الʰالغ 

 )2007لضمان الاستثمار، 

  جʹʻʮة و  فʙص العʸل  في الʗول العʻȁʙة لأاʟار الهȜʻلي  للاسʸʰʯارات لإا /2

ʽة عالʽة مʧ اجʱʺاع لى تʴقȘʽ معʙلات تʽʺʻة اقʸʱادǽة وإتهʙف الʙول العʽȃʛة 
ʱلات الȞʷʺالة و يأجل حل الʢʰلات الȞʷل مʲابهها ،مʳال ت ʧȄازʨم ʜʳعات عʨفʙʺ

لʺا یʨفʛه مȑ   ʧـة لʙفع  الʨʺʻ الاقʸʱادالʺʰاشʛ وسʽلة هام يȄعʛʰʱ الاسʲʱʺار الأجʰʻو 
 يلʱعʛف على الʺʺارسات الʙʴیʲة فل رأس الʺال و الʨʸʴل علـى الʨʻؔʱلʨجʽـا الʺʱقʙمـة و

جʰʻي و على صعʙʽ مʷارȄع الاسʲʱʺار الأ الاتʸال Ǽأسʨاق الʙول الʺʱقʙمة ، دارة والإ
عʙتها مʕسʶة أ الʱي  FDI Marketsي العالʦ تʛʽʷ قاعʙة بʽانات  الʺʰاشʛ الʙʳیʙة ف

Financial Times 2016ن عام ألى إ   ʨʴام نʽق ʙلاق أ 11شهʡإǼ ة ʛؗألف ش ʛʲك
 ʧلف أ 18مʱʵم ʧم ʙیʙوع جʛʷاء العألف مʴة الإنȄارʺʲʱها الاسʱرت تؔلفʙق ʦة الʽجʺال

 ʨʴʻ919ب  ȌسʨʱʺǼ ار دولارʽن دولار لؔل م 50.6ملʨʽوع وملʛʷ  ʥتل ʗʺساه ʙق
وʽʣفة في ؗل  141ة ʨʱʺǼسȌ ملʨʽن فʛصة عʺل جʙیʛʷʺ2.6 ʙوعات في تʨفʛʽ نʨʴ ال

جʰʻي  في حʽ ʦʳة ʧȞʺǽ تʨضʽح  دور الاسʲʱʺار الأما على صعʙʽ الʙول العȃʛأمʛʷوع 
  العʺالة مʧ خلال الȞʷل الʱالي :
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) ʤل رقȜʵ01ال: ( ʲʱع الاسȄارʷʺةالʙیʙʳة الʽʰʻة الأجȄاردة  ʺارʨة  إالʽȃʛول العʙلى ال     
  .2016فʛص العʺل الʺʱاحة خلال سʻة  و

  
  FDI Marketsعʙاد الʰاحǼ ʘالاعʱʺاد على قاعʙة الʽʰانات  إ مʧ الʗʶʸر: 

ة Ǽ 616قʽام  2016شهʙ عام  ʛؗاء إشʷوعا  773نʛʷا مȄارʺʲʱا في أاسʙیʙا جʽʰʻج
ʺʛʷوعات مایʙȄʜ الوفʛت تلʥ  ملʽار دولار حʘʽ 94العʽȃʛة بʱؔلفة اسʲʱʺارȄة الʙول 
(الʱقʛȄʛ الʸادر عʧ الʺʕسʶة العʽȃʛة لʹʺان الاسʲʱʺار،  مʖʸʻ عʺللف أ 115

ʰʶʻة للʙول الحʸائʽات هامة Ǽإ)  فʷهʙت 2016- 2003ة (ɦʛ ما خلال الفأ )2007
جʰʻي الʺʰاشʛ خاصة في ʣل مʙʴودǽة الاسʲʱʺار الأالعʽȃʛة فʽʺا ʦʸʵǽ حʦʳ العʺالة 

علاه مʲل لʽʰʽا والʨʶدان و العʛاق حʘʽ أ Ȟʷل الʽȃʛة ؗʺا ʤǽهʛ في في Ǽعʠ الʙول الع
كʛʰ مʧ الʺʷارȄع لأن الʸʴة اأمʛʷوع في حǽ300  ʧʽقارب  بلغ معʙل الʺʷارȄع بها ما

ات ؗا ʛؗʷللإمارات ب و ال ʗقابل 4492نǽ  وعʛʷصة عʺل و أ 300 همʛلف ف
لى الʜʳائʛ و إفة ضالف فʛصة عʺل  Ǽالإأ  153مʛʷوع  ǽقابله  ʨ1369دǽة ب الʶع

 قل حʘʽ الʺʷارȄع الاسʲʱʺارȄة لʦ  تʶʺح بʳʱاوزأالʨʶدان بʙرجة  الʗȄʨؔ و العʛاق و
 .لف وʽʣفةأ 100نʰʶة الʣʨائف بها 

III .  راسةʗذج الʦʸض نʙع  

 ʙعǼقأǼاʶراسات الʙال ʠعǼ اسʰʱاقǼ اʻʺة ن قʜجʨض مʛار  وعʺʲʱاقع الاسʨل
 الʺʨʴر تقʦǽʙة سʴʻاول مʧ خلال هʚا الʙول العʽȃʛ وحʦʳ العʺالة فيجʰʻي الʺʰاشʛ الأ
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 الʽʸغ الȄʛاضʽة لʺعʽʢات Ǽانل ثʦ نقʨم Ǽعʛض مʱغʛʽات الʙراسة و الʨʺʻذج الʺʙʵʱʶم و
  مʻاقʷة مʱʵلف الʱʻائج.

 تقʤǻʗ معʻʠات Ǻانل/1

 هʚا یهʺل حǼ ، ʘʽانل بʽانات نʺاذج أȌʶǼ الʽʺʳʱعي الانʙʴار نʺʨذج Ȟʷǽل 
ʛʽذج تأثʨʺʻال ʙعʰي، الʻمʜذجنʺ أما الʨ اتʛʽأثʱة الʱابʲف الʙهʽامه فʙʵʱفة إلى اسʛمع 

 ولغʛض ، دولة على سʽʰل الʺʲال كل ʶلʨكل الʺقʢعʽة الʽʰانات مʧ مʨʺʳعة سلʨك
ʛیʙعلʺاتال تقʺ ʛʰʱعǽ ذجʨʺات نʛʽأثʱة  الʽائʨʷملائʺا الع ʛیʙقʱد حالة في للʨفي خلل وج 
ȋوʛات الأ شʛʽذج تأثʨʺاد نʛإف ʛʽغʱار الʰʱالاع ʧʽعǼ ʚأخǽ أ على اذʛʢت ʙي قʱاد لأات الʛف

 ʚؗا الʜمʧ . و

 (Pooled Régression Model(PME) الʻʸʱʯعي الانʗʲار ا/نʦʸذج
ʛʰʱعǽ اʚذج هʨʺʻال ʧأ مȌʶǼ انات نʺاذجʽʰة الʽلʨʢال ʘʽن  حʨؔه تʽع فʽʺالʺعاملات ج 
 الʽʺʳʱعي ʤǽهʛ نʺʨذج الانʙʴار و للʜمʧ ثʛʽات ȑأ یهʺلو  الʜمʽʻة الفʛʱات لʽʺʳع ثابʱة

  )271-270،ص ص 2012(جʺال،  تʽة:الآ Ǽالʽʸغة

 
J =1 ,2,3…….n                  t=1,2,3…..N  

ʘʽح:          

              )=0itεE(                       وσ=)itε(  

   var ذج فيʨʺʻمعلʺات ال ʛیʙقʱة بǽالعاد Ȑʛغʸعات الȃʛʺقة الȄʛʡ مʙʵʱʶعادلة التʺ

  . (N*T) اتʙمʷاه علاه ʦʳʴǼأ 

 Fixed Effects Model (FEM :الʰابʯة (  الʯأثʙʻات ب/نʦʸذج
 بʽانات مقʢعʽة مʨʺʳعة كل سلʨك معʛفة هʨ الهʙف ʨȞǽن  الʲابʱة الʱأثʛʽات في نʺʨذج

 Ǽقاء مع أخȐʛ  إلى مʨʺʳعة مʧ تʱفاوت 0βالقʢع  معلʺة جعل خلال مȐʧ حʙ على
 عʙم حالة مع نʱعامل فسʨ  أȑ  مقʢعʽة بʽانات مʨʺʳعة لؔل ثابʱة jβالʺʽل  معاملات
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ʝانʳʱفي ال ʧایʰʱال ʧʽع ،لمجا بʽه و امʽذج نإف علʨʺات نʛʽأثʱة الʱابʲن  الʨȞǽ غةʽʸالǼ 
 )156-155، ص ص 2014(رتʽعة مʙʺʴ ،   :الآتʽة

 

J =1 ,2,3…….n                  t=1,2,3…..N  

ʘʽ0=( :                    حitεE(          وσ=)itε( var     

 ʙʸقȄلح وʢʸʺǼ اتʛʽأثʱة الʱابʲ0ن الʺعلʺة أ  الβ عة لؔلʨʺʳانات مʽة بʽعʢلا مق ʛʽغʱت 

 معلʺات تقʙیʛ الʺقʢعʽة  لغʛض الʽʰانات مʳامʽع فقȌ في الʱغʨȞǽ ʛʽن  إنʺا و الʜمʧ خلال

 الʺقʢعʽة امʽعلمجا بǼ ʧʽالʱغ0β  ʛʽلʺعلʺة القʢع الʶʺاح  و علاهأ في الʺعادلة  الʨʺʻذج

 لؔي نʖʻʳʱ  الʱعʙیǽʙة الʽʢʵة الʱامة  ثǼN-1 ʦقʙر  وهʺʽة ʛاتتʙʵʱʶم مʱغʽ ما عادة

 اسʦ الʲابʱة الʱأثʛʽات نʺʨذج على وʢȄلȘ الاعʽʱادǽة  الʸغȐʛ  الʺȃʛعات Ȅʛʡقة تʙʵʱʶم

في  D الʨهʺʽة الʺʱغʛʽات ضافةإ Ǽعʙ  الʨهʺʽة للʺʱغʛʽات الʸغȐʛ  الʺȃʛعات نʺʨذج

  )08،ص2014(بʧ قانة إسʺاعʽل، ʱالي :العلاه ʰʸǽح الȞʷل الʻهائي للʨʺʻذج ؗأ الʺعادلة 

 

J =1 ,2,3…….n                  t=1,2,3…..N  

 Random Effects Model(REM)العʦʵائʻة  الʯأثʙʻات ج/نʦʸذج

إذا تʦ العʨʲر  وʲʺʱȄل الʨʺʻذج ذو الأثʛ العʨʷائي في ʨؗن أن الʲابʗ یʱغʛʽ عʨʷائʽا، و

 ȑدʛالعامل الف ʧائي في ؗل مʨʷالع ʛيعلى الأثʻمʜذج  ذوو الʨʺʻذج بʨʺʻا الʚي هʺʶن ، 

ʖ ʛؗʺأ الʢʵقة  الȄʛʡ اذج فيʺʻال ʧع مʨʻا الʚالʺلائʺة في ه ʛیʙقʱقة الȄʛʡ لʲʺʱ؛ ت

Ȅʛʡقة تȌȃʛ بʧʽ الʱقʙیʛ "ما بʧʽ  )، أو عGLSȘȄʛʡ ʧالʺȃʛعات الʸغȐʛ الʺعʺʺة(

، ص 2014(رتʽعة مʙʺʴ ،  )Withinالʱقʙیʛ "داخل الأفʛاد" ( ) وBetweenالأفʛاد"( 

  .)156-155ص 
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 ǽ ʘʽةأحʽالʱغة الʽʸال ʚذج خʨʺات نʛʽأثʱة الʽائʨʷ2005  : الع,p11),(Blatagi   

 
J =1 ,2,3…….n                  t=1,2,3…..N 

  عʙض مʯغʙʻات و نʦʸذج الʗراسة /2
 ʶلاسلال بʽانات تʴلʽل Ǽأسالʖʽ الاسʱعانة شȞالʽة الʙراسة سʦʱʽإ على جاǼةبهʙف  الإ

 الʱأثʛʽات نʺʨذج و  الʽʺʳʱعي الʨʺʻذج تقʙیʛ خلال مpanel data ʧالʺقʢعʽة  الʜمʽʻة
عʽȃʛة   تʺʲلʗ   دولة 11على  تʷʺل فهي العʻʽة فʛادأما عʧ أالعʨʷائʽة  الʲابʱة و الʱأثʛʽات

 مارات  ، الʧȄʛʴʰ ، الʨʶدان ، العʛاق ، مʛʸ ، عʺان ، قʛʢ ،الʜʳائʛردن ، الإالأ في :
ما الʙʴود الʜمʽʻة فʨؔʱن خلال الفʛʱة الʺʺʙʱة بʧʽ أ  =ʝ11 N ، الʺغʛب ، أȑتʨن ،

 ) و الʺعʽارN*T=286قʙر ب (ǽعʻʽة الأȑ حT=  ʦʳ 26أȑ   2016لى سʻة إ 1991
ʙʽحʨار الʽʱة لاخʛʱة الفʽʻمʜول و الʙا الʚؗ هي Ȑʙم ʛفʨها تʽل علʨʸʴال ʦي تʱانات الʽʰال 

ʧة مʙانات قاعʽب ʥʻʰالعالʺي ال(wdi)   ،ذجأʨʺراسة ف ما نʙالي  الʱال ʨʴʻن على الʨȞʽʶ
: ʦʱȄغارʨادخال الل ʙعǼ  

tεlninv + lnwa +Lnla=  

Lnla:ة العاملة .إʨجʺالي الق  

Lninvار الأʺʲʱفقات الاسʙت :.  ʛاشʰʺي الʰʻج  

Lnwa:ال ʧر  للعʺال مʨالعام للأج Ȑʨʱʶʺو جʺالي العʺالةإ  tε ائيʨʷأ العʢʵال ʙل حʲʺǽ  

  ʸاذج وفȖ معʻʠات Ǻانل تقʗیʙ ن/3

 نموذج  يالطولیة الثلاثة وھ البیانات نماذج تم تقدیر البانل نتائج لتحلیل وفقا
 التأثیرات و نموذجFEM)الثابتة ( التأثیرات و نموذج ((PME) التجمیعي الانحدار

  .stata14و الجدول التالي یبین نتائج التقدیر  بالاستعانة ببرنامج  (REM)العشوائیة 

ʗʱولال ) ʤضح): 02رقʨول یʙلف جʱʵاذج مʺʻحة الʛʱراسة في الʺقʙال Șل وفʽلʴت 
  الʰانل. معʽʢات
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الʯʸغʙʻات 

  الʸفʙʴة

  الʯقʗیʙ نʸاذج
 الانʗʲار نʦʸذج

  ((PME) الʻʸʱʯعي
 الʯأثʙʻات نʦʸذج

  FEM)الʰابʯة (
 الʯأثʙʻات نʦʸذج

  (REM)العʦʵائʻة 
Lninv 0.09281 

)0.67( 
0.2332 

)3.43(  
0.242 

)3.38(  
Lnwa  -3.4711 

)-20.55(  
1.4151 

)3.73(  
0.46107 

)1.27(  
Constant  29.5256 

)40.80(  
0.5029 

)5.31( 
12.533 

)0.11(  
(squared) 2R  0.6041  0.9194  0.0471  

F (statistic)  215.92  259.66  7.004 
  286 الʵʸاهʗات عʗد

  stata14  مʛʵجات على اعʱʺادا الʰاحʘ إعʙاد مʧ :الʗʶʸر
 لؔل مʱغʛʽة . سʨʱدنʗ قʦʽ تʺʲل قʨسʧʽ بʧʽ قʦʽال*

كʺا  الʻʺاذج الʲلاثة  في شارة مʨجʰةإجʰʻي الʺʰاشʛ ذو ʲʱʺار الأالاس مʱغʛʽة ʣهʛ معامل
ʗائج دلʱار نʰʱاخF  و  فيʙʳلةالن أ  لالʨʰلاثة  مقʲاذج الʺʻ ʧة مʽاحʻة الʽائʸالإح ʙʻع 

 Ȑʨʱʶ5دلالة  م%  ʖʶإح. ʛʷʽة  فʽائʸح  
  :للʗراسة الʸلائʤ ذجالʹʦʸ  اخʻʯار/4

: الʸقF   ʗʻأ/اخʮʯار 
 

  
ʙعǼ ʛیʙاذج تقʺʻلاثة الʲذج الʨʺʻروس للʙʺف الʨقل سʱʻام لىإ نʙʵʱأ اسʖʽار سالʽʱالاخ ʧʽب 
 الʽʺʳʱعي الانʙʴار :الʨʺʻذجʧʽ بʧʽ الʺقʙʽ للاخʽʱار Fاخʰʱار خلال مʧ الʲلاثة الʻʺاذج هʚه

ʨʺʻذجʧʽ في لج معامل الارتʰاȋ الʤاهʛة لالʱأثʛʽات الʲابʱة حʘʽ بʻاءا على نʱائ  ونʺʨذج
كʛʰ مʧ قʽʺة أهي  و 106.79 الʺȃʨʶʴة الʺقF ʙʽإحʸائʽة  قʽʺة علاه  بلغʗأ ʙʳول ال
الʺقʙʽ  وفF  Șقʙ تʦ حʶاب  و 1.88الʱي بلغʗ %5الʺʙʳولة عʙʻ معȄʨʻة  ʸFائʽة حا

 الʽʸغة الʱالʽة :

F (N-1,NT-N-K) = =106.79 
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 هي الʶاكʧ الʰانل نʺʨذج لʱقʙیʛ الأفʹل الȄʛʢقة أن الʺقʙʽ نF ʙʳ جنʱائ ضʨء على و
  .الʽʺʳʱعي  Ǽأسلʨب الانʙʴار الʱقʙیȄʛʡ ʛقة مع Ǽالʺقارنة الʲابʱة  الآثار Ȅʛʡقة

 Hausman ب/ اخʮʯار
Ǽ اʻʺما قʙعǼ ارʰʱاخF ʦʱی ʙʽاء الʺقʛار اجʰʱاني الاخʲل الʲʺʱʺار في الʰʱسʺان  اخʨه

 نʺʨذج الʱأثʛʽات العʨʷائʽة  حʣ ʘʽهʛت الʱʻائج و الʲابʱة ʱأثʛʽاتال نʺʨذج بʧʽ للʱفʹʽل
 ʱالي :الك

 Chi-Stat  p-value  نʦع الاخʮʯار    
Hausman test  69.24  0.0000  

  stata14  مʛʵجات على اعʱʺادا الʰاحʘ إعʙاد مʧ :الʗʶʸر
حʸائʽة له ارتفاع القʽʺة الا ʣhausmanهʛ اخʰʱار أعلاه أ Ǽالاعʱʺاد على نʱائج الʙʳول 

مع وجʨد  و  تʽȃʛع كاȑ تʨزȄع تʰʱع الʱي  %95و عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  69.24الʺقʙرة ب 
یʦʱ رفʠ   %5قل مʧ أالʱي تقʛʱب مʧ الʸفʛ و هي p-value قʽʺة الاحʱʺالʽة ال

قʨʰل الفʛضʽة الʙʰیلة مʺا ǽفʛʱض وجʨد ارتʰاȋ بʧʽ تأثʛʽات الʙول  فʨȞʽن  فʛضʽة العʙم و
ʱذج الʨʺام نʙʵʱاس. ʦذج الʺلائʨʺʻال ʨة هʱابʲات الʛʽأث  

  الاخʮʯارات الʻʶʳʵʯة لʹʦʸذج الʯأثʙʻات الʰابʯة /5
اسʙʵʱام  صلاحʽة تʹʺʧ الʱي الفʛضʽات مʧ جʺلة على الʰانل انʙʴار نʺʨذج عʺʨما ǽقʨم

 أساسا الفʛضʽات هʚه تʲʺʱل و الʙراسة ، فʛضʽات اخʰʱار في و الʕʰʻʱ عʺلʽة في الʨʺʻذج
 ثʰات الʰʱایʧ  و الارتʰاȋ الʚاتيو اخʰʱار  ʰاȋ الʺʱعʙد بʧʽ مʱغʛʽاتاخʰʱار الارت في

   :یلي نʱائج للأخʢاء  لʚا قʺʻا بȘʽʰʢʱ هʚه الاخʰʱارات على نʺʨذج  الʱأثʛʽات الʲابʱة و فʽʺا
  (multicillenerity)أ/اخʮʯار الارتʮاȉ الʯʸعʗد بʥʻ مʯغʙʻات  

 vif  نʦع الاخʮʯار
1/vif vif  variable  

0.967394 1.03  lnla  
0.967394 1.03  lnwa  

1.03  Mean vif  
  stata14  مʛʵجات على اعʱʺادا الʰاحʘ إعʙاد مʧ :الʗʶʸر
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مʺا  ʛʽ5ة لʦ  تʳʱاوز قʽʺة لؔل مʱغ vifقʽʺة  ن أʤǽهʛ لʻا    vifمʧ خلال نʱائج اخʰʱار 
  ن الʨʺʻذج  لا ǽعاني مʧ  الارتʰاȋ الʺʱعʙد.أǽعʻي 

 ʥایʮʯات الʮار ثʮʯب/اخ(heteroskedisticity) 

 p-value  قʸʻة الاخʮʯار  نʦع الاخʮʯار
Modified Wald test  31151.04  0.000  

ʛهʤǽ ʧل خلال مȞʷال Șابʶة  أن الʽالʺʱة الاحʺʽالقModified Wald  ةأʺʽالق ʧقل  م 
نقʰل الفʛضʽة  و  تقʛ  بʰʲات الʰʱایʧ الʱي الفʛضʽة العʙم رفʠ یʦʱ أȑ ، 0,05 الʺعȄʨʻة
 الʙʰیلة. 

 (autocorrelation)ج/اخʮʯار الارتʮاȉ الʘاتي  
هʦ الاخʰʱارات الʱي تʱʶعʺل على مȐʙ وجʨد أ مǽWooldridge test  ʧعʛʰʱ اخʰʱار 

Ǽالاسʱعانة  ارتʰاȋ ذاتي لʨʺʻذج الʱأثʛʽات الʲابʗ الʺقʙر مʧ خلال معʽʢات Ǽانل  و
Ǽائي الʸنامج الاحʛʰstata14 ؗ ائجʱʻال ʗالي :الؗانʱ  

 p-value  قʸʻة الاخʮʯار  نʦع الاخʮʯار
Wooldridge test  12119.102  0.0000  

  stata14  مʛʵجات على اعʱʺادا الʰاحʘ إعʙاد مʧ :الʗʶʸر
ʛهʤǽ ʧار خلال مʰʱاخ Wooldridge test ة أنʽالʺʱة الاحʺʽةأ القʺʽالق ʧة قل مȄʨʻالʺع 

0,05، ȑأ ʦʱی ʠم رفʙة العʽضʛي فʱال ʛم تقʙعǼ دʨوج ȋاʰاصة ذاتي ارتʵذج الʨʺʻب 

  الʱأثʛʽات الʲابʱة .

  تقʗیʙ نʦʸذج الʯأثʙʻات الʰابʯة/6

ʛات الʲابʱة ǽعاني مʧ مȞʷلʧʽ  ن نʺʨذج الʱأثʽأالاخʰʱارات الʽʸʽʵʷʱة  تʧʽʰ لʻا Ǽعʙ اجʛاء 

تʽʴʸح للʨʺʻذج  عʺلʽة ʙʱʶǽعي ول  عʙم ثʰات الʰʱایʧ و الʲاني  الارتʰاȋ الʚاتي  مʺاالأ

ʙجʨت ʘʽة حʙع  ʛیʙق تقʛʡ ʟلʵʱلل ʧانل و مǼ ذجʨʺفي ن  ʧʽقǼاʶال ʧʽلȞʷʺال  ʙیʙʴʱالǼ

 Generalized الʺعʺʺة الʸغȐʛ  الʺȃʛعات Ȅʛʡقةهي  و بʱةفي نʺʨج الʱأثʛʽات الʲا

Least Squares (GLS)  ةʱابʲات الʛʽأثʱذج الʨʺن ʛیʙقة  تقȄʛʡو robust اʻارتأی ʘʽح

ثار الʲابʱة لʧؔ نʺʨذج الآ Ȅʛʢقة تعʢي نفʝ تقʙیʛاتالن هʚه نʛʤا لأخʛʽة  اسʙʵʱام هʚه الأ
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ʺʴافʤة على نفʝ الفي الʺعȄʨʻة الاحʸائʽة  للʺعاملات مع  تعʙل في مʳال الʲقة و

: ʛیʙقʱائج الʱضح نʨالي یʱول الʙʳات و الʛʽغʱʺمعاملات ال 

ʙیʗذج تقʦʸات نʙʻأثʯة  الʯابʰام الʗʳʯاسǺ قةȂʙʟrobust   

Lnla=0.2332 lninv+1.4154  lnwa+8.5029 

(2.03)         (2.52)       (3.72)        

             Prob-F=9.49         R=0.9194        N.obs=286 

  stata14  مʛʵجات على اعʱʺادا الʰاحʘ إعʙاد مʧ :الʗʶʸر

 الʙʳول الʜʳئʽة الʺʻʽʰة في للʺعلʺات الاحʱʺالʽة القʦʽ انʢلاقا مʧ قʦʽ سʨʱدنʗ و
ʛهʣ غأ أعلاهʱاء مʻʲʱاسǼ ةȄʨʻةنها معʛʽ ار الأʺʲʱالاس ʙʻة عȄʨʻفهي مع ʛاشʰʺي الʰʻج

 Ȑʨʱʶ10م %  ʧم ʛهʤǽ ائج وʱʻةأخلال الȄʨʻعʺǼ عʱʺʱذج یʨʺʻل  ن الȞؗ ةʽائʸاح
عʙʻ مprob F   Ȑʨʱʶ 0.0049=حʘʽ قʙرت القʽʺة الاحʱʺالʽة لاخʰʱار فʛʷʽ ب  

ج ʨʺʻذلن لأعامل ʱʵǽلف معȄʨʻا عʧ الʸفʛ ؗʺا قل مأȑ یʨجʙ على الأ  % 5معȄʨʻة 
ʙیʙʴʱبلغ معامل ال ʘʽة حʙʽة جȄʛʽʶرة تفʙ0.9194ق.  

-ʧولال مʙʳ Ȏد نلاحʨعلاقة وج ʧʽة بǽدʛʡ ار الأʺʲʱمعامل الاس  ʛاشʰʺي الʰʻج
جʰʻي بʨحʙة واحʙة  ن ارتفاع تʙفقات الاسʲʱʺار الأأأʙ  ȑول العʽȃʛة الوحʦʳ العʺالة في 

لʽه  إتʨصلʗ  ماʨʱافȘ مع ما ی او هʚ  % 0.23لى ارتفاع  حʦʳ العʺالة  بʰʶʻة إʕدȑ ی
جʰʻي   ʵǽلȘ ع تʙفقات الاسʲʱʺار الأن ارتفاأئج الʙراسات الʶاǼقة الʱي تفʛʱض غلʖ نʱاأ 

 ʛالأف ʛʽʶتف ʧȞʺǽ  ʘʽة  حʙیʙص عʺل ج ʛأمǼ ةʽȃʛول العʙة في الʽلʴʺات ال ʛؗʷن  ال
ʱها قʙ تʨؔن غʛʽ قادرة على أن إحʱى  قʙ لا تʙرك فʛص الاسʲʱʺار الʺʱاحة ، و درؗ

ʲʱʺار ناجʴا و الفʽʻة اللازمة لʳعل الاسأʖ عʙم امʱلاكها الʺʨارد الʺالʽة ʱʰغلالها ʶǼاس
 ʧʽن ن أفي حʨؔات تʽʶʻʳدة الʙعʱʺات ال ʛؗʷأال ʨʶʱة و الʽاجʱن الانʨʻالفǼ فةʛمع ʛʲة كʽقȄ

 ȑدʕفة مʺا یʽʹʺول الʙة . إفي الʙیʙص عʺل جʛف Șلى خل  

جʨر و حʦʳ قة ʛʡدǽة بʧʽ الأن  هʻاك علاأجʨر فʤʱهʛ ما مʱغʛʽة مȐʨʱʶ الأأ-
 ȑة  الأأالعʺالة  أʰʶة ن ارتفاع نʙحʨر  بʨج ȑدʕة یʙالعʺالة ب إواح ʦʳادة حȄلى ز
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نȄʛʤة اقʸʱاد الʨʶق الʱي تȐʛ أن ارتفاع الأجʛ و هʨ ما لا یʨʱافȘ مع %  1.41
في الʺقابل ǽعʛʰʱ عʛʸʻ  الʴقʽقي ǽعʙ دافعا قȄʨا لȐʙ الأفʛاد لȄʜادة عʛض العʺل ، و

علʽه فإن الʺʷʻأة تʶعى دائʺا لʵʱفʠʽ تؔالʽف  عʺل أحʙ أهʦ عʻاصʛ الإنʱاج ، وال
هʨ ما ǽعʻي وجʨد  و تȄʛʶح العʺال وأهʚا العʛʸʻ عȘȄʛʡ ʧ تʵفʠʽ الأجʛ  اسʙʵʱام

الأجʛ الʴقʽقي لʧؔ هʚا لا یȘʰʢʻ على الʙول  علاقة عʽʶȞة بʧʽ الʢلʖ على العʺل و
قʢاع العʺل بها  في الغلʖ فʛص أ ن  أؗʺا  ʻفȌ الالعʽȃʛة الʱي تعʙʺʱ اقʸʱادیʱها على 

  . جʛ وحʦʳ العʺالةعلاقة بʧʽ الأالدارȄا لʚا تʻعʙم إجʨر مʶقفة العام و الأ

 :  خاتʸة

قʨم ʙǽول العʽȃʛة الالʺʰاشʛ في  الأجʰʻي الاسʲʱʺار نأʣهʛ جلʽا مʧ خلال ʻʲʴǼا 
 الأمʨال رؤوس تʨفʛʽ لخلا مʧ الاجʱʺاعʽة ، الاقʸʱادǽة و الʽʺʻʱة عʳلة لʙفع بʙور هام

 بهʙف الȄʨʺʻʱة ، و الʺʷارȄع الاقʸʱادǽة إقامة في مʻها الاسʱفادة و الʙʴیʲة والʱقʽʻة
Șʽقʴة تʽفاهʛة الʽاعʺʱاد لؔافة الاجʛع  و أفʺʱʳʺال Șص و خلʛف ʛʽفʨاللازمة العʺل ت 

راسة ن  الʙأوعʺʨما ʧȞʺǽ القʨل  الʢʰالة مȄʨʱʶات مʧ الǼ ʙʴالʱالي و الʰʷاب ، لʽʣʨʱف
   مهʙت لʰعʠ الʱʻائج هي ؗالʱالي :

- ʖت أغلʙراسات أكʙة الȄʛʤʻور على الʙابي الʳǽار الأ الفعال و الاʺʲʱفقات الاسʙʱي لʰʻج
ات بʙور هام في  الʙول في الʺʰاشʛ على حʦʳ العʺالة  ʛؗʷام الʽق ȘȄʛʡ ʧفة عʽʹʺال

ʰʺص العʺل الʛخلال ف ʧف مʽʣʨʱات الȄʨʱʶʺǼ ضʨهʻهالʴʽʱي یʱة الʛاب رؤوس اشʽʶا ان
  جʽʰʻة داخل الʙولة الʺʹʽفة .مʨال الأالأ
و الʲابʗ   الانʙʴار الʽʺʳʱعي نʺʨذج نʺاذج شʺلʗ ةثلاث الʙراسة بʱقʙیʛ سʺʗʴ لʻا -

شار اخʰʱار ؗل مʧ فʛʷʽ الʺقʙʽ و هʨسʺان على ضʛورة أثʛ العʨʷائي حʘʽ ونʺʨذج الأ
لʖʻʳʱ الʺʷاكل  robust fixed effectسلʨب أوفȘ الاعʱʺاد على نʺʨذج الʱأثʛʽات 

  القʽاسʽة الʱي عانى مʻها الʨʺʻذج.
جʰʻي الʺʰاشʛ و حʦʳ الاسʲʱʺار الأ بʧʽ إحʸائʽة دلالة ذات علاقة مʨجʰة و وجʨد -

ات الʺʴلʽة في الʙول العʽȃʛة قʙ لا أذلʥ  مʛده  و ʙول العʽȃʛة الالعʺالة في  ʛؗʷن  ال
ات الʺʱعʙدة الʽʶʻʳات ن أي حʧʽ الʺʱاحة اسʱغلالا ؗاملا  فتʱʶغل فʛص الاسʲʱʺار  ʛؗʷال
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لى خلȘ إȄقʽة في الʙول الʺʹʽفة مʺا یʕدȑ كʛʲ معʛفة Ǽالفʨʻن الانʱاجʽة و الʨʶʱ أتʨؔن 
  فʛص عʺل جʙیʙة . 

في  جʰʻي و حʦʳ العʺالةʛʡدǽة العلاقة بʧʽ الاسʲʱʺار الأ ʧȞʺǽ تʙعʦʽ نʳʽʱة معȄʨʻة و -
ات الأإالʙول العʽȃʛة  ʛؗʷعʺال الʱة لى اسʽʰʻافة رأس الʺالجʲؗ لʙافة العʺل بʲؗ اتʽʻقʱل  

لعʽȃʛة ʖʰʶǼ انʷʱار الاسʲʱʺار خʛʽة في الʙول اهʚا ما یʛʰز جلʽا في الʨʻʶات الأ و
ات الاسʷʱارȄة الʱي تʨʱʶعʖ جʰʻي  في القʢاعات الʙʵماتʽة مʲل الʨʻʰك و الأ ʛؗʷادً أ الʙاع 

  ة .لكʛʽʰة مʧ الʙʽ العام
ن دفع إʧȄ  اعفاءات و مʜاǽا ضʽʰȄʛة لʚا ʻح الʺʛʺʲʱʶ لى مإلʙول العʽȃʛة اغلʖ أ ʳه ʱت -
لى زȄادة عʨائʙ الʙولة مʺا إرȃاح الʱي ʽʻʳǽها یʕدȑ لʺʛʺʲʱʶ للʹʛائʖ الʺʴʱʶقة على الأا

شʛ جʰʻي الʺʰاالاسʲʱʺار الأ نفاقإق الاسʲʱʺارȑ مʺا  ʶǽʺح بʨʱسع یʱʻج عʻه زȄادة الانفا
  ʝȞعʻفة مʺا یʽʹʺول الʙادإفي الȄا على زǼاʳǽ  .احةʱʺص العʺل الʛة ف 
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