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  JEL :B27 ،B22تʻʹʶف 
ʝʳلʸال : 
 هʻاكȞʷǼل ʛʽʰؗ في الʨʻʶات الأخʛʽة. إلا أن  والʧʽʸ تʨسعاً ʳʱارة الʻʲائʽة بʧʽ مʛʸ شهʙت ال
ʜت على فهʽؗ ʦفʽة تأثʛ نʙرة في قʽʺة العʺلة. والغʛض مʧ  انʵفاضهʚه الʳʱارة Ǽ الʙراسات رؗ

ʙس ʨراسة هʙه الʚه ʥى تلʻʴʻة مʽضʛاق فʰʢان Ȑʙم ʟʴخلال ف ʧة مʨʳالفJ ان  علىʜʽʺال
 ȑارʳʱال  ʛʸʺة  فيلʽʻمʜلاسل الʶانات الʽام بʙʵʱاسǼ ʧʽʸه مع الʱفيعلاق  ʧة مʛʱ1995الف 

والفʛق الاول.  الʸفȑʛ . وقʙ جاءت درجة تؔامل الʺʱغʛʽات مʰʱایʻة بʧʽ الʺȐʨʱʶ 2016إلى 
. وقʙ اʣهʛت للʺʯʢʰات الʺʨزعة الʚاتينʺʨذج الانʙʴار لʚلʥ، اعʙʺʱت الʙراسة الʴالʽة على 

قʽʺة الʽʻʳه  انʵفاضوهʚا ǽعʻى أن  .لانʰʢاق الفʛضʽة اً تأیʙʽ الȄʨʢلالʱي تʱعلǼ Șالأجل الʱʻائج 
مع  الʺȑʛʸ  الʳʱارȑ مʧ شأنه ان یʕدȐ الى تʧʽʶʴ الʺʜʽان  الʻʽʸيالʨʽان الʺȑʛʸ أمام 

 .ʛ فلʦ تʤهʛ الʱʻائج تأیʙʽا لانʰʢاق الفʛضʽةالʺȐʙ القʽʸاما في  .الʧʽʸ على الʺȐʙ الȄʨʢل
لʧʽʶʴʱ وضع  الʱي تʶاعʙ على الʴلʨل أحʙقʽʺة العʺلة  انʵفاض Ǽاعʰʱار وتʨصى الʙراسة

علاقʱها مع الʧʽʸ، ولʧؔ مع ضʛورة ألا ʙʱʺǽ الامʛ لاعʰʱاره الʴل  فيلʺʛʸ  الʳʱارȑ الʺʜʽان 
.  الʨحʙʽ خاصة وأن تأثʛʽه على جانʖ الʨاردات لʦ یʙʰو واضʴاً

  .سعʙ الʙʶف ؛الʱʯارȏ الʚʻʸان  ؛Jمʹʲʹىالʥʻʶ؛  ؛مʙʶ :الʸفʯاحʻةالؒلʸات 
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  مقʗمة -1

ǽعــʙ تʙʴیــʙ ســعʛ الʸــʛف واحــʙاً مــʧ أبــʛز الʺهــام الʱــي تقــع علــى عــاتȘ صــانعي الʽʶاســات 
 ʛأثـ ʧف مـʛـʸال ʛـات سـع ʛؗʴʱلʺـا ل ʥذلـ ȐʜعـȄجـه عـام. وʨـة بʽامʻول الʙة فـي الـǽادʸʱالاق

لʙولة. فهʲʺǼ ʨاǼة الأداة الʱـي ʽʲؗـʛاً مـا یـʦʱ اللʳـʨء إلʽهـا جʨهȑʛ على أداء مʜʽان الʺʙفʨعات ل
مʽــʜان الʺــʙفʨعات.  فــيلʸʱــʽʴح اخــʱلالات الʺʽــʜان الʳʱــارȑ الــʷǽ ȑʚــȞل الʽʻʰــة الأساســʽة 

  ". Jوتʙʳ هʚه الأداة الʽʴʽʴʸʱة أصʨلها الفȄʛؔة فʽʺا ǽعʛف "Ǽفʛضʽة مʻʴʻى 

ʷــȞلات ǽــأتي فــي مقــʙمʱها تلــʥ وȃــالʛʤʻ لʺــا ǽعانʽــه الاقʸʱــاد الʺʸــȑʛ ؗاقʸʱــاد نــام مــʧ م
الاخــʱلالات الʺلʣʨʴــة فــي الʺʽــʜان الʳʱــارȑ، ؗــان مــʧ الʹــʛورȑ الʴʰــʘ عــʧ مــȐʙ إمȞانʽــة 
اسـʙʵʱام سـعʛ الʸـʛف فـي عـلاج تلـʥ الاحـʱلالات. وهـʨ الأمـʛ الـȑʚ یʢʱلـʖ معـه الʱعـʛف 

  على واقع الاقʸʱاد الʺJ .ȑʛʸعلى مȐʙ انʰʢاق فʛضʽة مʻʴʻى 

Abstract:   
Bilateral trade between Egypt and China has expanded substantially in 
recent years. Few studies however have focused on understanding how 
this trade is affected by currency depreciation? The purpose of this 
study is to fill a gap in the literature by examining J curve hypothesis, 
on Egypt trade balance with china, using the time series data from 1995 
to 2016. The order of integration of variables is mixed between zero 
level for some variables and first derivative for others, so the 
Autoregressive Distributed Lag approach is applied. The results support 
the hypothesis of J-curve only in the long run, while don’t support it in 
short run. It implies that depreciation of the Egyptian pound against the 
Chinese Yuan improves trade balance of Egypt with China in the long 
run. The study recommends that depreciation should be considered as 
one of the options already available to improve Egypt's trade balance 
with China, but it should not be considered the only solution, especially 
since its impact on the import side is not clear. 
Keywords: Egypt, China, J-curve, Trade Balance, Exchange Rate. 
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، فقـʙ أفـادت الإحʸـاءات الʛسـʺʽة للʻʰـʥ الʺȑʛʸ  الʳʱارʜʽ ȑان للʨقʨف على حʦʳ معاناة الʺ
 ȑʜــــ ʛؗʺال  ȑʛــــʸʺال  ʜــــʳأن الع ȑــــارʳʱال  ʨــــʴلــــغ نʰʽل ʙــــاعʸت ʙــــار دولار عــــام  33.7قــــʽمل

 فـــي%، واســـǼ9.8 ʛʺʱʺعـــʙل  2012/2013ملʽـــار دولار عـــام  30.7مقابـــل  2013/2014
 ʧب مـــʛـــʱقǽ لʙعـــʺǼ ل 14الارتفـــاعʳســـ ʘـــʽـــار دولار عـــام  38.8% حʽ2014/2015مل .

 ʨــʴل نʳــف، سـʽفʢفــاض الʵالان ʠعـǼ ـة مــعʺʽالق ʝل نفــʨـار دولار  38.7وحـʽعــام  فــيمل
2015/2016.  

عـʧ تفـاقʦ العʳـʜ الʳʱـارȑ. فقـʙ بلغـʗ نʴـʨ  الأساسـيالʺʶـʨʯل  هيوتعʙ قʦʽ جانʖ الʨاردات 
لــʦ تʳʱــاوز فʽــه حʸــʽلة الʸــادرات  الــȑʚالʨقــʗ  فــي 2013/2014ملʽــار دولار عــام  59.8
ولار، وقــʙ انعȞــʝ ذلــʥ علــى انʵفــاض نʶــʰة تغʽʢــة الʸــادرات الʶــلعʽة إلــى ملʽــار د 26.1

ـــــى  ـــــʨاردات الʶـــــلعʽة إل . 2012/2013% عـــــام 46.8% مقابـــــل 43.7الʺـــــʙفʨعات عـــــʧ ال
%، جــــʛاء ارتفــــاع 36.3لʸʱــــل إلــــى  2014/2015وواصــــلʗ هــــʚه الʶʻــــʰة تʛاجعهــــا عــــام 

تʛاجعــــʗ حʸــــʽلة حــــʧʽ  فــــيملʽــــار دولار  60.8الʺــــʙفʨعات عــــʧ الــــʨاردات الʶــــلعʽة إلــــى 
لــــʦ تʳʱــــاوز هــــʚه الʶʻــــʰة  2015/2016ملʽــــار دولار. وخــــلال عــــام  22.1الʸـــادرات إلــــى 

32.06.%  

 فــيالʶــʨʻات الأخʽــʛة إلــى أن الʸــʧʽ تــأتى  فــيللــʨاردات الʶــلعʽة  الʳغʛافــيوʷȄــʛʽ الʨʱزȄــع 
 ʛـــʸʺل Ȑـــارʳت ʥȄʛشـــ ʦالأول ؗـــأه ʜـــ ʛؗʺـــل  فـــيالʲʺت ʘـــʽاردات حʨالـــ ʖ41.5جانـــ ʧمـــ %

، وذلـǼ ʥعـʙ 2015/2016ت الʺȄʛʸة مʧ الـʙول الأسـȄʨʽة غʽـʛ العʽȃʛـة عـام الʨاردا إجʺالي
. ؗʺــا تعــʙ الʸــʧʽ مــʧ الأســʨاق 2014/2015% مʻهــا عــام 39.1أن ؗانــʗ تʶــʨʴʱذ علــى 

 ʨـʴهـا نʽادرات إلʸال ʗلʲم ʘʽة حȄʛʸʺات الʳʱʻʺلة للʰقʱʶʺ22.4الهامة ال ʧإجʺـالي% مـ 
ʰة (الʽȃʛالع ʛʽة غȄʨʽول الآسʙادرات إلى الʸال ʥʻ ȑʜ ʛؗʺال  ȑʛʸʺلفة).الʱʵات مʨʻس ،  

 ʙقــ ʧʽــʸال ʧة مــʽــلعʶة الȄʛــʸʺاردات الʨالــ ʧعات عــʨفʙــة فــإن الʺــʽولʙــاءات الʸعــاً للإحhوت
حـــʧʽ بلغـــʗ حʸـــʽلة الʸـــادرات  فـــيملʽـــʨن دولار  7989نʴـــʨ  2016بلغـــʗ وحـــʙها عـــام 

 Ȍها فقʽة إلʽلعʶة الȄʛʸʺت 540ال Ȑـارʳت ʜـʳد عʨـى وجـʻعǽ Ȑʚال ʛن دولار. الأمʨʽـل ملʸ
 ʨʴه إلى نʱʺʽار دولار 7.4قʽمل(UNCTAD statistics).   
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ʷǼأن العʜʳ الʳʱارȑ في مʜʽان الʺʙفʨعات الʺʸـȑʛ  2016وعʙʻ مقارنة الأرقام الʨاردة عام 
 ȑـارʳʱال ʜــʳـأن العʷȃجـه عــام وʨجــه خــاص،  فــيبʨب ʧʽـʸوال ʛــʸم ʧʽعات بـʨفʙان الʺــʜـʽم

العلاقــات الʺʸــȄʛة الʸـــʽʻʽة  فــيȞʺǽ ȑــʧ الʵــʛوج بʳʽʱʻــة مفادهــا أن عʳــʜ الʱعامــل الʳʱــار 
الʺȑʛʸ مʧ عʜʳ. ومʧ ثʦ، فـإن الʨʱجـه  الʳʱارȞʷǽ ȑل وحʙه نʨʴ خʺʝ ما ǽعانʽه الʺʜʽان 

ʳǽـʖ أن یʰـʙأ Ǽالʴʰـʘ فـي ʽؗفʽـة تʴقʽـȘ تʶʴـʧʽ الʺʽـʜان  الʳʱـارȑ نʨʴ تʧʽʶʴ وضع الʺʜʽان 
 ȑارʳʱال  .   مع الʧʽʸ أولاً

لʺʽـʜان الʺـʙفʨعات،  الʳʱـارʽʺ ȑـʜان وفى إʡار سعى الʨȞʴمة الʺȄʛʸة نʨʴ تʶʴـʧʽ وضـع ال
ــائʜ الأساســʽة  ʛؗال ʙــة ؗأحــʽʻʡʨف العʺلــة الʛصــ ʛســع ʠʽفــʵاســة تʽــى سʻʰــأت إلــى تʳل ʙفقــ

بــʙأ مʻــʚ الʶʱــعʽʻʽات. وقــʙ اســʰʱʱع تʵفــʠʽ قʽʺــة العʺلــة  الــȑʚ الʺʸــȑʛ لʛʰنــامج الإصــلاح 
قʱʺʽـه  فـياض اعلʱʻهـا الʨȞʴمـة حـʙوث انʵفـ الʱـيالʽʻʡʨة أمام الʙولار نʳʽʱة لقʛارات تʛȄʛʴه 

  .الʻʽʸيأمام الʨʽان 

 والʽــʨان والʨضــعشــهʙها ؗــل مــʧ ســعʛ صــʛف بــʧʽ الʽʻʳــه  الʱــيوȃʺقارنــة مʙʰئʽــة للʱغʽــʛات  
 ȑارʳʱان عـام  الʨـʽف الʛصـ ʛوصـل سـع ʙح أنـه قـʹʱی ʧʽʸوال ʛʸم ʧʽ2003ب  ʨـʴ70ن 

حʱـى أنـه  الʸʱـاعȑʙمʶـاره  فـي. ثـʦ اسـʛʺʱ 2002قʛشـاً عـام  54قʛشاً Ǽعـʙ أن ؗـان ǽعـادل 
.  83قʛشــاً مقابــل العــام الʶــابȘ علʽــه حʽــʘ ؗــان قــʙ بلــغ  91نʴــʨ  2011ســʳل عــام  قʛشــاً

 ʥʻʰاً مع إعلان الʛخʕوم ȑʜ ʛؗʺف  الʛـʸال ʛسـع ʛـȄʛʴت ʧ3 فـيعـ  ʛʰʺفʨبلـغ 2016نـ ʙفقـ ،
. وعلـــى الʳانـــʖ الآخـــʛ، 2015جʽʻهـــاً عـــام  1.2جʽʻهـــاً مقابـــل  1.5ســـعʛ صـــʛف الʽـــʨان 

بــʧʽ مʸــʛ والʸــʧʽ  الʳʱــارȑ الــʛغʦ مــʧ أن الʺʽــʜان  أشــارت الأرقــام الʛســʺʽة إلــى أنــه علــى
تʛاجعـاً حʽـʘ بلغــʗ  2003عــام  فـيمعʰـʛاً عʻـه بʶʻـʰة تغʽʢــة الʸـادرات للـʨاردات قــʙ سـʳل 

%، إلا أن هـʚه الʶʻـʰة 23.5نʴـǼ %2002  ʨعʙ أن ؗانـʗ قـʙ بلغـʗ عـام 16.6تلʥ الʰʶʻة 
 فـيʤـʦ الانʵفاضـات واكʰـʗ مع الʱـيقʙ شهʙت بʨجه عام تʶʴـʻاً خـلال سـʨʻات تلـʥ الألفʽـة 

 ʧʽة بʰʶʻال ʗاوحʛت ʙة. فقʽʻʡʨة العʺلة الʺʽعـام 19 -% 6ق ʙعـǼ ـى عـام  2002% مـاʱوح
2016 ʧʽاوح بــʛــʱت ʗأن ؗانــ ʙعــǼ ʥــل عــام 10 -%1، وذلــʰ2002% ق (UNCTAD 

statistics).  
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وعلى ذلʥ، فإن مʨʴر الʙراسـة الʴالʽـة هـʨ أثـʛ تغʽـʛات سـعʛ الʸـʛف علـى وضـع الʺʽـʜان  
ʽب ȑارʳʱراسة الʙاؤلات الʶل تʲʺʱوت .ʧʽʸوال ʛʸم ʧفي  :ʧؗل م  

-  ȑʛــʸʺــه الʽʻʳي والʻʽــʸرو الʨــʽال ʧʽف بــʛــʸال ʛات ســعʛــʽتغ ʛʽعــة تــأثʽʰʡ مــاهي
 الأجل الȄʨʢل؟ فيبʧʽ الʰلʙیʧ  الʳʱارȑ على وضع الʺʜʽان 

والʽʻʳــه الʺʸــȑʛ  الʸــʻʽيʽʰʡعــة تــأثʛʽ تغʽــʛات ســعʛ الʸــʛف بــʧʽ الʽــʨرو  مــاهي -
  الأجل القʛʽʸ؟    فيبʧʽ الʰلʙیʧ  رȑ الʳʱاعلى وضع الʺʜʽان 

 الʳʱـارȑ علـى وضـع الʺʽـʜان  Jفهʚه الʙراسة تʶعى لاخʰʱار مـȐʙ انʰʢـاق فʛضـʽة مʻʴʻـى   
 ȑʛʸʺال  .ʧʽʸةمع الʽضʛف ʛʽʷى  وتʻʴʻمJ  ʛؔعاً للفʰتȑادʸʱـة  الاقʺʽق ʠʽفـʵإلى أن ت

لȄʨʢل وذلـǼ ʥعـʙ الأجل ا فيللʙولة  الʳʱارȑ العʺلة الʽʻʡʨة یʕدȐ إلى تʧʽʶʴ وضع الʺʜʽان 
. وتʰعـا لـʚلȞʺǽ ،ʥـʧ تقʶـʦʽ (Rose and Yellen, 1989)فʱـʛة قʸـʛʽة مـʧ الʱـʙهʨر فʽـه 
 ʨʴʻراسة على الʙات الʽضʛاليفʱال:  

إلـــى تʶʴـــʧ وضـــع  الʸـــʻʽيأمـــام الʽـــʨان  الʺʸـــȑʛ یـــʕدȐ انʵفـــاض قʽʺـــة الʽʻʳـــه  -
تʴʱقـــȘ فʛضـــʽة  أȑالأجـــل الȄʨʢـــل،  فـــيبـــʧʽ مʸـــʛ والʸـــʧʽ  الʳʱـــارȑ الʺʽـــʜان 
  .الأجل الȄʨʢل في Jمʻʴʻى 

إلـــى تـــʙهʨر وضـــع  الʸـــʻʽيأمـــام الʽـــʨان  الʺʸـــȑʛ یـــʕدȐ انʵفـــاض قʽʺـــة الʽʻʳـــه  -
تʴʱقـــȘ فʛضـــʽة  أȑالأجـــل القʸـــʛʽ،  فـــيبـــʧʽ مʸـــʛ والʸـــʧʽ  الʳʱـــارȑ الʺʽـــʜان 
  .الأجل القʛʽʸ في Jمʻʴʻى 

 Theللʺʯʢʰــات الʺʨزعــة  الــʚاتيولأجــل اخʰʱــار ذلــʥ، تʶــʙʵʱم الʙراســة مʻهʽʳــة الانʴــʙار  

Autoregressive Distributed Lag (ARDL)  رʨــʴʺملائʺــة ل ʛــʲارهــا الأكʰʱاعǼ
الأجلــʧʽ القʸــʛʽ والȄʨʢــل Ǽʺــا یʱفــȘ مــع  فــيالʙراســة، حʽــȞʺǽ ʘــʧ مــʧ خلالهــا تʰʱــع الآثــار 

علـى مʶــJ  Ȑʨʱتʻاولـʗ فʛضـʽة مʻʴʻـى  الʱـي. هـʚا وقـʙ تعـʙدت الʙراســات Jفʛضـʽة مʻʴʻـى 
 Șما تعل ʧؔمة، ولʙقʱʺاً الʹǽة وأʽامʻول الʙـاد الʸʱالاقǼ هاʻم ȑʛـʸʺـة،  الǽوداً للغاʙـʴؗـان م

 ʧʽــȃهـا وʻʽــارة بʳʱانـات للʽام بʙʵʱاســ ʧاشــئ عـʻـع الʽʺʳʱال ʜــʽʴت ʧعــانى مـǽ نـهʨؗ ʧفʹـلاً عــ
. فهʚه الʙراسـة تʽʺʱـʨȞǼ ʜنهـا تʰʱʵـǼ  ʛاقي ائها الʳʱارʧʽȄ عʺʨماً ʛؗش ʧʽȃها وʻʽأو ب ʦدول العال

تغʢـى الفʱـʛة  وهـيمـع الʸـʧʽ فقـȑ  .Ȍ الʺʸـʛ  الʳʱـارȑ هʚه الفʛضʽة ǼـالȘʽʰʢʱ علـى الʺʽـʜان 
شـأن العلاقـة  فـي، وذلʥ وفقاً لʺا تـʨافʛ مـʧ بʽانـات حʙیʲـة 2016حʱى عام  1995مʧ عام 
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الفؔــʛ الاقʸʱــادȑ للعلاقــة، ثــʦ ملامــح تʢــʨر  یلــيمʴــل الʙراســة. وتʶــʱعʛض الʙراســة فʽʺــا 
ــات ســعʛ الʸــʛف. وʶȄــ ʛؗʴʱب ʥذلــ ȋــاʰارت Ȑʙومــ ʧʽــʸوال ʛــʸم ʧʽبــ ȑــارʳʱــادل الʰʱع الʰʱʱ

الʵـــاص Ǽالʙراســـة وتʴلʽـــل نʱائʳـــه. وتʱʵـــʦʱ الʙراســـة Ǽـــأهʦ مـــا  القʽاســـيذلـــʥ إعـــʙاد الʻʺـــʨذج 
   القʛار. لʸانعيتʨصلʗ إلʽه والʨʱصʽات الʺقʛʱحة 

  وواقعه الʻʮʠʯقي Jالفʙؒ الاقʶʯادȏ حʦل مʹʲʹى  -2

-Marshallلʛʽنــʛ  -تʰلــʨرت فʽʺــا عــʛف ʷǼــȋʛ مارشــال الʱــيلʛʽنــʛ -تʺʲــل أفؔــار مارشــال

Lerner Condition  ـــىʻʴʻة مʛة لفؔـــʽـــة الأساســـʻʰاللJ ȋʛـــʷا الʚـــل هـــʲʺʱȄن  فـــي. وʨؗـــ
تʵفــʠʽ قʽʺــة العʺلــة مــʧ شــأنه أن یــʕدȐ إلــى تʶʴــʧʽ وضــع الʺʽــʜان الʳʱــارȑ للʙولــة فــي 
 ʧمـــ ʛــʰاردات أكʨــادرات والـــʸعلـــى ال ʖلــʢونــات الʛع مʨـــʺʳــل إذا مـــا ؗــان مȄʨʢالأجــل ال

تفʶـʛʽ مʽـʜان الʺـʙفʨعات. ذلـʥ أن تʵفـʠʽ  فيالʨاحʙ. وʙʻʱʶȄ هʚا الȋʛʷ لʺʙخل الʺʛونات 
ـــة یـــʕدȐ إلـــى تغʽـــʛ الأســـعار الʶʻـــʽʰة حʽـــʘ تـــʵʻفʠ أســـعار الʸـــادرات مقʨمـــة  قʽʺـــة العʺل

حــʧʽ تʛتفـــع أســـعار الــʨاردات مقʨمـــة Ǽالعʺلـــة الأجʽʰʻــة، ومـــʧ ثـــʦ یȄʜـــʙ  فـــيǼالعʺلــة الʺʴلʽـــة 
 ʖلـʢـارجيالʵاردات  الʨلـى علـى الـʴʺال ʖلـʢقـل الȄـادرات وʸعلـى ال(Ziramba and 

Chifamba, 2014) .  

اســʻʱاداً إلــى دراســة  Jوخــلال الʶــʰعʽʻʽات مــʧ القــʛن الʶــابȘ، تــʦ اكʱʺــال بʻــاء فؔــʛة مʻʴʻــى 
اسʙʻʱت على الʺلاحʤة العʺلʽة لʨاقع الʺʜʽان الʳʱارȑ الأمȞȄʛـي وذلـʥ  الʱي Mageeماجى 

 فــي، وأســفʛت عــʧ تفــاقʦ العʳــʜ 1971أعقــاب تʵفʽʹــات أجȄʛــʗ للــʙولار خــلال عــام  فــي
ملʽـار دولار Ǽعـʙ أن ؗـان العʳـʜ  6.8لʺʜʽان خـلال العـام الʱـالي علـى الʵʱفـʠʽ وصـل إلـى ا

. وقــʙ أســفʛت الʙراســة عــʧ ؗــʨن الʵʱفــʠʽ الʴقʽقــي فــي العʺلــة إنʺــا 1971ملʽــار عــام  2.7
یʕدȐ في الأجل القʛʽʸ إلى تʛاجع الʺʽـʜان الʳʱـارȑ للʙولـة قʰـل أن ǽعʺـل علـى تʶʴـʻʽه فـي 

مــا ʴǽــʙث مــʧ تʛاجــع فــي الأجــل  . وتــʦ تفʶــJʛʽالʴــʛف اللاتʻʽــي  الأجــل الȄʨʢــل فʽʺــا ʷǽــʰه
. وهــʚه الفʳــʨات تʲʺʱــل فــي ؗــل مــAdjustment lags ʧالقʸــʛʽ بʨجــʨد فʳــʨات الإʢǼــاء 

فʳــʨات زمʽʻــة تʺــʛ بــʧʽ تعــʙیل أســعار الʱعاقــʙات مــا قʰــل وȃعــʙ الʵʱفــʠʽ فʽʺــا ʢǽلــȘ علʽــه 
الؔʺʽـات الʺعʛوضـة الʺʳʱʻــة  فʳـʨات تعـʙیل الأسـعار، وفʳــʨات زمʽʻـة تʺـʛ لʴـʧʽ یــʦʱ تعـʙیل
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 ,Bahmani-Oskooee and Ratha)فʽʺــا ʢǽلــȘ علʽــه فʳــʨات تعــʙیل الؔʺʽــات 

2004) .  

سـʨاء علـى مʶـJ  Ȑʨʱوقʙ تʜایʙت الʙراسات الʽʰʢʱقʽـة الʺعʻʽـة Ǽاخʰʱـار مـȐʙ انʰʢـاق مʻʴʻـى 
ʻʺانـات والʽʰع الʨنـ ʘـʽح ʧهـا مـʻʽـا بʺʽف ʗعʨʻت ʙة. وقʽامʻول الʙمة أو الʙقʱʺول الʙـات الʽʳه

الʺʙʵʱʶمة، وتʨصلʗ إلـى نʱـائج مʰʱایʻـة. نـʛؗʚ مʻهـا علـى سـʽʰل الʺʲـال لا الʸʴـʛ، دراسـة 
Rose and Yellen (1989)  ًعامـــا ʧȄʛــʷوع ʝــʺʵل ʙــʱʺانــات تʽب ʗمʙʵʱــي اســʱال

للʨلاǽات الʺʙʴʱة، وأشارت إلى عʙم وجʨد دلʽل معȑʨʻ إحʸائʽاً على انʰʢـاق هـʚا الʺʻʴʻـى. 
Ǽاʳʱام دوال الاسʙʵʱاسȃدراسـة و ʗصـلʨـأ، تʢʵح الʽʴʸذج تʨʺاداً على نʺʱة اعHacker 

and Hatemi-J (2003)  ـىʻʴʻـاق مʰʢإلـى انJ  ـاȞʽʳـة هـي بلʽȃدول أورو ʝعلـى خʺـ
 Suriوالـʙانʺارك وهʨلʻـʙا والʻــʛوȄج والʶـʙȄʨ. أمــا ʸǼـʙد الــʙول الʻامʽـة، فقــʙ جـاءت دراســة 

and Shome (2013)  ʜــʽʺــى علــى واقــع الʻʴʻʺــاق الʰʢة لانʙــȄʕم ȑʙــʻاله ȑــارʳʱان ال
، وقــʙ اعʱʺــʙت علــى معȄʨʻــة 2012و Ǽ2010اسـʙʵʱام بʽانــات شــهȄʛة تʺʱــʙ فʽʺــا بــʧʽ عــامي 

، تʨصـلARDL ʗمعامل الارتʰـاȋ بʛʽسـʨن فـي تأكʽـʙ مـا وصـلʗ إلʽـه. وȃاسـʙʵʱام مʻهʽʳـة 
 Baba and Yaziciودراسة  Zirambra and Chifamba (2014)كل مʧ دراسة 

(2016) ʰʢان ʙʽم تأیʙالي. إلى عʨʱا على الʽقȄʛب أفʨʻا وجȄʛʽʳʽن ʧى على ؗل مʻʴʻʺاق ال  

وعــʧ واقــع الʺʽــʜان الʳʱــارȑ بــʧʽ ؗــل مــʧ الاقʸʱــاد الʺʸــȑʛ والاقʸʱــاد الʸــʻʽي الʱــي هʺــا 
مʴــل اهʱʺــام الʙراســة الʴالʽــة، فلــʦ یʱــʨافʛ لعلــʦ الʰاحʲــة أȑ دراســة تــȌȃʛ بʻʽهʺــا مʰاشــʛة علــى 

. واقʸʱـʛت الʙراسـات الʺʱـʨفʛة ʷǼـأن Jى وجه الʸʵـʨص لأجـل اخʰʱـار مـȐʙ انʰʢـاق مʻʴʻـ
ʙهʺــا علــى حــʻــى علــى وضــع ؗــل دولــة مʻʴʻʺــا  ةالʺʽف ،Ȑʛولــة أخــʙهʺــا بʻأو علاقــة ؗــل م

ـʜ علʽهــا ʷǼــȞل  ʛؗت ʦلــ ʧولؔــ ʛـʸʺل ʧʽȄــارʳʱاء ال ʛؗـʷال ʧʺضــ ʧʽــʸة الʙدراســة واحـ ʗادخلـ
اء.  ʛؗʷؗل ال ʧة عʽعʽʺʳها تʳائʱن ʗلʣ ʘʽل حʸفʻم  

ــʜت الʙراســات حــʨل الʺʽــʜان الʳʱــارȑ للعلاقــة بــʧʽ  فعلــى صــعʙʽ الاقʸʱــاد الʸــʻʽي، ʛؗت ʙقــ
ائها الʳʱــارʧʽȄ مــʧ الــʙول الʺʱقʙمــة وأهʺهــا ؗــل مــʧ الʨلاǽــات الʺʴʱــʙة والʺʺلؔــة  ʛؗوشــ ʧـʽـʸال
الʺʴʱــــʙة وذلــــǼ ʥاســــʙʵʱام بʽانــــات قʢاعʽــــة تʱعلــــǼ Șالقʢــــاع الʸــــʻاعي ومʻهʽʳــــة الʱؔامــــل 

عـʧ تʴقـBahmani-Oskooee and Wang (2011)  Șالʺʛʱʷك. فقʙ أسفʛت دراسـة 
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صʻاعة یʦʱ تʰادلهـا بـʧʽ الʸـʧʽ وأمȞȄʛـا. ؗʺـا  22على صادرات وواردات  Jانʰʢاق مʻʴʻى 
امʙʱ نʢاق تʴقȘ الفʛضʧʽ لعʙد أكʛʰ مʧ الʻʸاعات الʱي یʦʱ تʰادلهـا بـʧʽ الʸـʧʽ وʢȄʛȃانʽـا 

  .Bahmani-Oskooee and Zhang (2013)تʰعاً لʙراسة 

ʜ عʙد مـʧ الʙراسـات أما عʧ الاقʸʱاد الʺȑʛʸ، فقʙ ؗان م ʧ الʙول العʽȃʛة القلائل الʱي رؗ
علʽــه. فقــʙ ؗــان هʻــاك دراســʧʽʱ تʸʵــان الاقʸʱــاد  Jعلــى اخʰʱــار مــȐʙ انʰʢــاق الʺʻʴʻــى 

)، فʹـلاً عـʧ دراسـة 2016). ودراسـة ؗʺـال (2017الʜʳائȑʛ مʺʲلة فـي ؗـل دراسـة وهʰʽـة (
Suleman et al. (2014) ـʶال ʧʽللعلاقـة بـ ȑـارʳʱان الʜـʽʺل الʨحـ ʙان. وقـʱـʶاكȃة وǽدʨع

اقʸʱــʛ الʸʻــʖʽ الʺʸــȑʛ مــʧ الʙراســات علــى ثــلاث دراســات. الʙراســة الأولــى وهــي دراســة 
Kulkarni (2001) ʧـة لؔـل مـʽʻمʜلاسـل الʶانـات الʽʰصـفي لʨـل الʽلʴʱال ʗمʙʵʱاس ʙوق ،

فـي ؗـل مʻهʺـا. أمـا الʙراسـʧʽʱ الʱـالJ  ʧʽʱʽمʛʸ وغانا وتʨصلʗ إلى تʨافȘ ذلـʥ مـع مʻʴʻـى 
-Bahmaniفʱــا فــي نــʨع الʽʰانــات الʱــي تـʦ الاعʱʺــاد علʽهــا. فقــʙ اســʙʵʱمʗ دراســة فقـʙ اخʱل

Oskooee and Hosny (2013)  ـأنʷǼ ʦمـع العـال ʛـʸارة مʳل تʨة حȄʨʻع سȃانات رʽب
 16علــى  J)، وتʨصـلʗ إلــى تأیʽــʙ تʴقـȘ مʻʴʻــى 2007-1994صـʻاعة خــلال الفʱــʛة ( 36

ʙ اســـʙʵʱمʗ بʽانـــات الʰانـــل فقـــ Abd-El-Kader (2013)صـــʻاعة مʻهـــا. أمـــا دراســـة 
ائها الʳʱــارʧʽȄ مــʧ بʻʽهــا الʸــʧʽ، واتفقــʗ مــع  20الʶــȄʨʻة لعلاقــة مʸــʛ مــع  ʛؗشــ ʧدولــة مــ

  ).2010-1989الʙراسة الʶاǼقة في تأیʙʽ تʴقȘ الʺʻʴʻى خلال الفʛʱة (

3-  ʙــʶم ʥʻف بــʙــʶال ʙســع ʙــʻغʯب ȏــارʱʯان الʚــʻʸال ʙــل علاقــة عʹاصــʻلʲت
ʥʻʶوال  

الʸــʻʽي حالــة مــʧ الاســʱقʛار الʶʻــʰي مــع  نالʺʸــȑʛ والʽــʨا شــهʙ ســعʛ الʸــʛف بــʧʽ الʽʻʳــه
 ʗʰــــي صــــاحʱال ȑʙقــــʻار الʛقʱالــــة الاســــʴǼ ًاʛــــأثʱات مʽʻʽــــعʶʱة الʛــــʱــــف خــــلال فʽفʡ فـــاضʵان
الʶـــʨʻات الأولـــى مـــʧ تʽʰʢـــȘ بʛنـــامج الإصـــلاح الاقʸʱـــادȑ الʺʸـــȑʛ. إلا أنـــه مـــع ʣهـــʨر 

ǽــة الألفʽــة الʛاهʻــة، تــأثʛت أزمــات العʺلــة ونʷــاȋ الʶــʨق الʶــʨداء مــع نهاǽــة الʶʱــعʽʻʽات وʙȃا
ائها الʳʱارʧʽȄ، ومʧ بʻʽها علاقʱها Ǽالʨʽان الʻʽʸي.  ʛؗعʺلات شǼ ȑʛʸʺه الʽʻʳعلاقات ال  
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 )2016-1995): تʦʠر قʸʻة العʸلة الʻʹʟʦة أمام الʦʻان خلال الفʙʯة (1شȜل (

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3
19

95
19

96
19

97
19

98
19

99
20

00
20

01
20

02
20

03
20

04
20

05
20

06
20

07
20

08
20

09
20

10
20

11
20

12
20

13
20

14
20

15
20

16

 
 (UNCTAD statistics)الʗʶʸر: إعʗاد الʮاحʰة اعʸʯاداً على 

 ʧʽاوح بــʛــʱــة تʺʽل قʨاً حــʽʰــʶاً نʛقʱــʶــه مʽʻʳان مــع الʨــʽال ʛؗــان ســع ʙمʺــا  0.41 – 0.40فقــ
 ʨــʴــاً نʰȄʛعــادل تقǽ ȑʛــʸــه مʽʻــى أن ؗــل جʻعǽ2.4  ــى عــامʱي حʻʽان صــʨإلا أن 1999یــ .

ســعʛ الʽــʨان مــع الʽʻʳــه أخــʚ یʳʱــه نʴــʨ الارتفــاع مʱــأثʛاً Ǽأوضــاع الــʰلاد خاصــة مــع تʨجــه 
ʠʽفـــــʵت ʨـــــʴمـــــة نʨȞʴعـــــام  ال ʚـــــʻم ȑʛـــــʸʺـــــه ال ʽʻʳ2001ال  ʛʺʱـــــʶʺاف الʜʻʱالاســـــ ʙعـــــǼ

 1998ملʽـار دولار فـي عـام  22لاحʽʱاʽʡات الʛʸف الأجʰʻي، والʱي انʵفʹʗ مʧ حـʨالي 
سـʛʰʺʱʰ علــى  11، فʹـلاً عـʧ أثـʛ تـʙاعʽات أحـʙاث 2001ملʽـار دولار فـي فʛʰایـʛ  14إلـى 

 ،Ȑرʨـاجʰة (الʽاحʽــʶادات الʛالإیـ ʟل (2016تقلـȞــʷ1). وال ʨــه ) یʽʻʳـة الʺʽفــاض قʵضـح ان
الʺʸــȑʛ أمــام الʽــʨان بʨضــʨح مʻــʚ بʙاǽــة دخــʨل الألفʽــة الʛاهʻــة، واســʛʺʱار ذلــʥ حʱــى عــام 

2016  ȑʚالـــ ʗقـــʨفـــي ال ȑــادʸʱاســـات الإصـــلاح الاقʽس ʚـــʽفʻʱب ʛــʸام مʜـــʱار الʛʺʱمــع اســـ
تعاني فʽه أسʨاق الʛʸف الأجʰʻي مʧ اخʱلالات بʧʽ الʢلʖ والعʛض. فقʙ انʵفʹـʗ قʱʺʽـه 

 ʧان عـام  2.3مʨهـا إلـى  2001عـام  2.08إلـى  2000یʻفـي  2003عـام  1.4وم ʛʺʱواسـ
 .2016یʨان عام  0.65الهȋʨʰ حʱى ثʗʱʰ قʱʺʽه لʸʱل فقȌ إلى 

 ʧر ؗــل مــʨــʢــار تʶه علــى مʛʽان تــأثʨــʽــة مقابــل الʽʻʡʨــة العʺلــة الʺʽفــاض قʵؗــان لان ʙوقــ
ʛ الʸـادرات الʺʸـȄʛة فـي الʸادرات والʨاردات فʽʺا بʧʽ الʰلʙیʧ. فʺʧ خلال تʰʱع معـʙل تغʽـ

)، یʱʹــح أن 2علاقʱــه Ǽʺعــʙل تغʽــʛ قʽʺــة الʽʻʳــه الʺʸــȑʛ مقابــل الʽــʨان ؗʺــا فــي الʷــȞل (
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ـyـادرات قــʙ حققــʗ معــʙلاً للʻʺــʨ مʨجʰــاً خــلال عــʙد ʽʰؗــʛ مــʧ الʶــʨʻات الʱــي ســʳلʗ فʽهــا  ال
Ǽʺعـــʙل  1999قʽʺـــة الʽʻʳـــه الʺʸـــȑʛ انʵفاضـــاً أمـــام الʽـــʨان. فقـــʙ ارتفعـــʗ الʸـــادرات عـــام 

%، صــاحʖ انʵفــاض قʽʺــة الʽʻʳــه فــي 0.2عʻــʙما انʵفʹــʗ قʽʺــة الʽʻʳــه Ǽʺعــʙل  28.8%
% زȄادة ملʺʨسة في الʸادرات الʱي قفʜ معʙل نʺʨهـا Ǽ11.7ʺعʙل ملȍʨʴ بلغ  2002عام 

) 2013-2007%. ؗــʚلʥ أʣهــʛت الفʱــʛة (159% حʽــʘ وصــل إلــى نʴــʨ 100لʺــا ǽفــʨق 
وتʰعــاً لــʚلʥ  لʺʸــȄʛة نʴــʨ الʸــʧʽ.انʵفاضــاً فــي قʽʺــة الʽʻʳــه ونʺــʨاً فــي قʽʺــة الʸــادرات ا

فهʻـــاك ثʺـــة اتʳاهـــات مʱعاكʶـــة بـــʧʽ مʶـــار انʵفـــاض الʽʻʳـــه الʺʸـــȑʛ مقابـــل الʽـــʨان وأداء 
ــyادرات فــي الʺʽــʜان الʳʱــارȑ لʺʸــʛ خــلال غالʽʰــة ســʨʻات الفʱــʛة مʴــل الʙراســة. وȃالʱــالي  ال

معʦʤ فʱـʛة  ǽعʙ تʵفʠʽ قʽʺة العʺلة الʽʻʡʨة عاملاً مʕثʛاً في سلʨك الʸادرات الʺȄʛʸة في
فـي الأجـل  Jالʙراسة بʨجـه عـام علـى الʴʻـʨ الـʷǽ ȑʚـʛʽ إلـى إمȞانʽـة تʴقـȘ فʛضـʽة مʻʴʻـى 

  الȄʨʢل. 

أما ʷǼأن سلʨك الʨاردات الʺȄʛʸة مʧ الʧʽʸ وعلاقʱها بʱغʛʽات سعʛ الʛʸف فʽʺا بʻʽهʺـا. 
) ʷǽــʛʽ إلــى تʨجــه الــʨاردات نʴــʨ الارتفــاع خــلال معʤــʦ ســʨʻات الفʱــʛة مʴــل 3فــإن الʷــȞل (

 ʙ1996راســة علــى الــʛغʦ مــʧ انʵفــاض قʽʺــة الʽʻʳــه الʺʸــȑʛ. ذلــʥ أنــه Ǽاســʻʲʱاء أعــʨام ال
، فقــʙ ســʳلʗ الــʨاردات معــʙلات نʺــʨ مʨجʰــة خــلال Ǽــاقي ســʨʻات 2016و 2009و 2001و

 ʛات ســعʛـʽغʱل ʧʽـʸال ʧة مـȄʛــʸʺاردات الʨونـة الـʛم مʙعـǼ هʛʽــʶتف ʧـȞʺǽ ȑʚالـ ʛة. الأمـʛـʱالف
   .الʛʸف

ʨاردات یʱʹــح أن الʶــلع الʺʸــʻعة تʷــȞل الʺȞــʨن الأكʰــʛ فʽهــا فʰــالʛجʨع إلــى هȞʽــل هــʚه الــ
مقارنــة Ǽــالʨاردات مـــʧ الʶــلع الأولʽــة. وتعـــʙ الــʨاردات الʺʸــʻعة الʱـــي تʶʱــʶʺǼ ʦــȐʨʱ مهـــارة 
ʲافة تʨʻؔلʨجʽة مʛتفع ومʨʱسȌ هي الȘʷ الأكʛʲ حʳʺاً مقارنـة Ǽـالʨاردات ذات الʨʻؔʱلʨجʽـا  وؗ

ʙʻـــلع الهʶال ʧاردات مـــʨفʹـــة. وتـــأتى الـــʵʻʺاردات الʨالـــ ʥمـــة تلـــʙـــة فـــي مقʽونʛʱؔة والإلʽســـ
). وعلـى ذلــʥ فــإن نʨعʽــة الــʨاردات 2013الʺʸـʻعة ذات الʺʶــȐʨʱ الʺهــارȐ الʺʛتفــع (علــى، 

 ʝʽـالي فإنـه لـʱالȃـة، وʽلʴائل مʙلهـا بـ ʝʽنهـا لـʨؗ هـاʽعل ʖغلـǽ ʧʽـʸال ʧة القادمـة مـȄʛʸʺال
مʢلȃʨـة مʻهـا  ʽـات المʧ الʺʨʱقع أن یـʕدȐ تʵفـʠʽ قʽʺـة العʺلـة الʽʻʡʨـة إلـى تʵفـʠʽ الؔʺ

مــا لــʦ یــʦʱ الʨʱجــه نʴــʨ إنʱــاج بــʙائل لهــا تقʱــʛب مــʧ مʶــȐʨʱ جʨدتهــا. وتʰعــاً لʴʱلʽــل ســلʨك 
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 Jقʙ یʻʱـافى مـع إمȞانʽـة تʴقـȘ فʛضـʽة  نهأ) بʨجه عام، ʧȞʺǽ القʨل 3الʨاردات في الȞʷل (
  في الأجل الȄʨʢل. 

 إلىت الȂʙʶʸة ) تʦʠر معʗلات تغʙʻ ؕل مʥ قʸʻة العʸلة الʻʹʟʦة والʶادرا2شȜل (
 )2016-1996الʥʻʶ خلال الفʙʯة (
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معدل التغیر فى قیمة العملة الوطنیة مقابل الیوان الصینى
 

  (UNCTAD statistics)الʗʶʸر: إعʗاد الʮاحʰة اعʸʯاداً على 

  ) تʦʠر معʗلات تغʙʻ ؕل مʥ قʸʻة العʸلة الʻʹʟʦة والʦاردات الȂʙʶʸة مʥ ال3ʥʻʶشȜل (
 )2016 -1996خلال الفʙʯة (
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معدل التغیر فى الواردات المصریة من الصین

معدل التغیر فى قیمة العملة الوطنیة مقابل الیوان الصینى
 

  (UNCTAD statistics)الʗʶʸر: إعʗاد الʮاحʰة اعʸʯاداً على 

ومʺا تقʙم یʱʹح أنه مـʧ الʸـعȃʨة الاعʱʺـاد فقـȌ علـى تʴلʽـل عʻاصـʛ الʺʽـʜان الʳʱـارȑ فـي 
فـي الأجـل الȄʨʢـل علـى العلاقـة  Jإصʙار حȞـʦ نهـائي حـʨل إمȞانʽـة تʴقـȘ فʛضـʽة مʻʴʻـى 
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ʨك الʸـــادرات فـــي صـــالح تأیʽـــʙ الʳʱارȄـــة بـــʧʽ مʸـــʛ والʸـــʧʽ مـــʧ عʙمـــه. حʽـــǽ ʘـــأتي ســـل
تʴققهــا، وȄــأتي ســلʨك الـــʨاردات فــي غʽــʛ صــالʴها. مـــع ملاحʤــة ان معــʙلات الȄʜــادة فـــي 

) تʰــʙوا أعلــى مــʧ معــʙلات الȄʜــادة فــي الــʨاردات الʺʨجــʨدة ǼالʷــȞل 2الʸــادرات فــي الʷــȞل (
 مʺا یʛجح امȞانʽة تʴقȘ الفʛضʽة في الأجل الȄʨʢل. )3(

 ʻة عȃʨصع ʛداد الأمʜȄا وʚـاداً هʺʱلالات اعʙʱاسـ ʧمـ ʛʽʸأن الأجل القʷǼ لʺا ؗان ʛʤʻال ʙ
 ʧʽلȞــʷمعــاً 3)، (2(علـى ال (.  ʝخــلال نفــ ʧامʜــʱʺال ʛʽـأثʱخــلال ال ʧعـه مــʰʱت ʧــȞʺǽ مــا ʨوهـ

العام الȑʚ شهʙ اتʵاذ الʶلʢة الʻقǽʙة قʛار الʵʱفʠʽ اخʚاً في الاعʰʱار امȞانʽـة أن ʱʺǽـʙ هـʚا 
وقــʣ ʙهــʛ ذلــʥ خـــلال  .قʸــى للعـــامʧʽ الʱــالʧʽʽ للقــʛارالʱــأثʛʽ تʰعــاً لأغلــʖ الʙراســات ʴǼــʙ أ

 2003% عʧ قʱʺʽها أمام الʨʽان في عـام 23فقʙ فقʙت العʺلة نʨʴ  .2003و 2016عامي 
مقارنــة Ǽالعــام الʶــابȘ علʽــه، وتــʜامʧ مــع ذلــʥ تʛاجــع الʸــادرات ونʺــʨ الــʨاردات، مʺــا ǽعʻــى 

ر تعـʦȄʨ أسـعار الʸـʛف ولؔـʧ مـع قـʛا .فـي الأجـل القʸـJ ʛʽإمȞانʽـة تʴقـȘ فʛضـʽة مʻʴʻـى 
% في مقابل الʽـʨان فقـʙ تʛاجعـʗ قʽʺـة الʸـادرات 18وتʙهʨر قʽʺة الʽʻʳه بʨʴʻ  2016عام 

 ʨــʴʻب ʧʽــʸة للȄʛــʸʺالعــام 12.6الǼ ل  2015% مقارنــةʙعــʺǼ ًــاʹǽاردات أʨالــ ʗاجعــʛــا تʺؗ
 ʜــاهʻــى 15اعلــى یʻʴʻة مʽضــʛف Șقــʴم تʙــة عــʽانȞــى إمʻعǽ مʺــا ،%J  .ʛʽــʸفــي الأجــل الق

ʥوأمــام تلــ  Șقــʴت Ȑʙعلــى مــ ʦــȞʴة للʽاســʽــة القʽʳهʻʺء إلــى الʨــʳورة اللʛض تــأتى ضــʨالغʺــ
  الاجلʧʽ الȄʨʢل والقʛʽʸ.  في الفʛضʽة

4- ʥʻʶمع ال ȏارʱʯان الʚʻʸة على الʻʹʟʦلة الʸة العʸʻق ʙʻتغ ʙاس أثʻق  

تهʙف الʙراسة مʧ قʽاس أثʛ تʵفʠʽ العʺلة الʽʻʡʨة الʨصʨل إلى الʷǼ ʦȞʴأن مـȐʙ اʰʡـاق 
ʴʻة مʽضــʛــى فʻJ  مــع ȑʛــʸʺال ȑــارʳʱان الʜــʽʺعلــى واقــع ال ʛʽــʸــل والقȄʨʢال ʧʽفــي الأجلــ

الʸــʧʽ مــʧ عʙمــه. وفʽʺــا یلــي تʨصــʽف ملامــح الʻʺــʨذج العــام الــȑʚ اعʱʺــʙ علʽــه الʻʺــʨذج 
 ʧʽــه فــي الأجلــʳائʱاً نʛــʽراســة، وأخʙاســي للʽذج القʨــʺʻنــات الʨȞم ʦراســة، ثــʙه الʚاســي لهــʽالق

  القʛʽʸ والȄʨʢل. 
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  ʦʸذج العام لʗʲʸدات الʚʻʸان الʱʯارȏ تʦصʻف الʹ 4-1

یʢʱــʛق الʻʺـــʨذج العــام إلـــى تلــʥ العʨامـــل الʴاكʺــة لʶـــلʨك الʺʽــʜان الʳʱـــارȑ، والʱــي ʣهـــʛت 
 ,Rose and Yellen, 1989; Ziramba and Chifamba)دراسـʱي واضـʴة فـي 

2014). ʦʱهـا یـʻاردات، ومʨـادرات والـʸال ʧك ؗـل مـʨسـل ʦـȞʴـي تʱامل الʨالعǼ ذجʨʺʻأ الʙʰی 
 ʧدالــة فـــي ؗــل مـــ ʙــادرات تعـــʸفال .ȑـــارʳʱان الʜــʽʺأداء ال ʦـــȞʴــي تʱامـــل الʨلاص الع ʱɻاســ

، فــي حــʧʽ تعــʙ الــʨاردات دالــة فــي ؗــل مــʧ ســعʛ يســʺالــʙخل الأجʰʻــي وســعʛ الʸــʛف الإ
  والʙخل الʺʴلى وذلʥ على الʨʴʻ الʱالي:  يسʺالʛʸف الإ
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 ʘــʽحM,X  اردات علــىʨــادرات والــʸــام الʳــل أحʲʺاليتʨــʱال. E  فʛــʸال ʛإلــى ســع ʛʽــʷت
تʺʲــــل مʶــــȄʨʱات  P*,Pالاســـʺى الــــǽ Ȑʚعـــʛف Ǽاعʰʱــــاره الʶــــعʛ الʺʴلـــى للعʺلــــة الأجʽʰʻـــة. 

تʺʲــل مʶــȄʨʱات الــʙخل الʺʴلʽــة والأجʽʰʻــة علــى  tY , t*Yالأســعار الʺʴلʽــة والأجʽʰʻــة. أمــا 
 αمـا . أالʴقʽقـيمʛونات الʸادرات والʨاردات لʶعʛ الʛʸف  هي  ,µ. الʺعلʺاتالʨʱالي

,δ   ونات  فهيʛʺةالʽخلʙاردات الʨادرات والʸلل . 

  ومع أخʚ اللʨغارʦʱȄ الʽʰʢعي للʛʢفʧʽ یʱʹح أن: 

  (3)........YαLnELnPLnPLnλXLn *
tt

*
ttt 

 

  

  (4)........YLnδPLnELnPLnμMLn ttt
*
tt   
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tPLnELnPLnومــــع الʱعʽʰــــʛ عـــــʧ الʸــــʽغة  t
*
t   ــــلʲʺنهـــــا تʨȞǼtLn e  ȑأ

 ȑــارʳʱان الʜــʽʺــاً إضــافة الʹǽقــي. وأʽقʴف الʛــʸال ʛــعʶعــي لʽʰʢال ʦʱȄغــارʨاللtTB  ــارهʰʱاعǼ
 ʧʽʱال الʺعـادلʙʰʱاسـ ʧــȞʺǽ اردات، فإنـهʨـادرات إلــى الـʸة الʰـʶـل نʲʺǽ(4) , (3)  الʺعادلــةǼ

 الآتʽة:

(5)........eLnπYαLnYLnδTBLn t
*
ttt    

للʺʽــʜان الʳʱــارȑ مʺʲلــة فـي ؗــل مــʧ الــʙخل الʺʴلــى  فهـʚه الʺعادلــة تعȞــʝ الʺʴــʙدات الʲلاثـة
ائها وســعʛ الʸــʛف الʴقʽقــي. وتʺʲــل  ʛؗــʷــي لʰʻخل الأجʙولــة والــʙللπ  انʜــʽʺونــة الʛمعلʺــة م

 ʧʽـʱʺـلة تفاعـل الʺعلʸʴقـي، وهـي مʽقʴف الʛʸال ʛات سعʛʽغʱل ȑارʳʱالλ وµ ʘـʽح = - 

)µ(λ π.  

  لʗراسة والعلاقات الʦʯʸقعةمʦȜنات الʹʦʸذج القʻاسي ل 4-2

اسʻʱاداً لʺا تقـʙم، فـإن دالـة الʺʽـʜان الʳʱـارȑ للعلاقـة بـʧʽ مʸـʛ والʸـʧʽ سـʨف تأخـʚ الʷـȞل 
 الʱالي:

                            TBE = f (YE, YC, RX) 

TBE  لةʽـــʸـــة حʺʽـــاره قʰʱاعǼ بʨـــʶʴم ʨوهـــ ،ʧʽـــʸمـــع ال ȑʛـــʸʺال ȑـــارʳʱان الʜـــʽʺال =
 .لǼ ʧʽʸالʰʶʻة إلى قʽʺة مʙفʨعات الـʨاردات الʺʸـȄʛة مـʧ الʸـʧʽالʸادرات الʺȄʛʸة إلى ا

وʛȄجـــع اســـʙʵʱام صـــʽغة نʶـــʰة الʸـــادرات إلـــى الـــʨاردات إلـــى ʨؗنهـــا تʳعـــل قʽـــاس الʺʽـــʜان 
الʳʱــــارȑ خــــالي مــــʧ أثــــʛ وحــــʙات القʽــــاس Ǽالإضــــافة لʨؔنهــــا الاوســــع انʷʱــــارا فــــي غالʽʰــــة 

  الʙراسات.

YE لـى الإجʴʺاتج الʻال ʨلى، وهʴʺخل الʙـة لعـام = الʱابʲالأسـعار الǼ ʛـʸʺقـي لʽقʴـالي الʺ
2005. 

YC  ــةʱابʲالأســعار الǼ ʧʽــʸقــي للʽقʴلــى الإجʺــالي الʴʺــاتج الʻال ʨــارجي، وهــʵخل الʙالــ =
  . 2005لعام 
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 RX ةʙعــاً للقاعــʰاً تȃʨــʶʴم ʨقــي، وهـʽقʴف الʛــʸال ʛـة.= سـعʽالآت [PC.NX/PE]  ــلʲʺت
PC في ال ʧʽؔهلʱʶʺاسي العام لأسعار الʽالق ʦقʛال ، ʧʽـʸNX  ف الاسـʺىʛـʸال ʛسـع ʨهـ

هـــʨ الـــʛقʦ القʽاســـي العـــام  ǼPEاعʰʱـــاره عـــʙد الʽʻʳهـــات الʺʸـــȄʛة مقابـــل الʽـــʨان الʸـــʻʽي، 
 .لʱلʥ الارقام القʽاسʽة 2005لأسعار الʺʱʶهلʧʽؔ في مʛʸ. وقʙ تʦ اسʙʵʱام سʻة الأساس 

الʳʱــارȑ،  وȃــالʛʤʻ إلــى العلاقــات الʺʨʱقعــة بــʧʽ ؗــل مʴــʙد مــʧ الʲلاثــة وȃــʧʽ ســلʨك الʺʽــʜان
یʱʹــح أن تــأثʛʽ الــʙخل ســʨاء الʺʴلــى أو الʵــارجي ســʨف یʨʱقــف علــى العلاقــة بــʧʽ عʨامــل 

 ʖلʢض والʛي العʰجان(Alimi and Muse, 2012; Baba and Yazici, 2016) .
 ʛیʙـʸʱولـة علـى الʙرة الʙـادة قـȄʜـʺح بʶف تʨلـى سـʴʺخل الʙادة فـي الـȄʜال ʗأنه إذا ؗان ʥذل

، فإنـه مـʧ الʺʨʱقـع ʴGrowth-Driven Exportsفʜ للʸـادرات فʽʺا ǽعʛف Ǽأثʛ الʨʺʻ الʺ
أن ʨȞǽن تأثʛʽ الʙخل الʺʴلى إʳǽابʽـاً علـى الʺʽـʜان الʳʱـارȑ للʙولـة. أمـا إذا مـا ؗانـʗ الȄʜـادة 
في الʙخل الʺʴلى سʕʱدȐ إلى زȄادة الʨاردات مʧ الʶلع الʸـʽʻʽة، فـإن الʱـأثʛʽ سـʨȞʽن سـلʽʰاً 

لʳانــʖ الآخــʛ، فــإن ارتفــاع الــʙخل الأجʰʻــي للʷــʥȄʛ علــى الʺʽــʜان الʳʱــارȑ لʺʸــʛ. وعلــى ا
 ʙـــȄʜت ʦثـــ ʧومـــ ،ʛـــʸم ʧاردات مـــʨـــي علـــى الـــʰʻالأج ʖلـــʢـــادة الȄإلـــى ز Ȑدʕیـــ ʙقـــ ȑـــارʳʱال
ــــʙخل  ــــه إذا ؗــــان ارتفــــاع ال الʸــــادرات الʺʸــــȄʛة وʶʴʱȄــــʧ الʺʽــــʜان الʳʱــــارȑ لʺʸــــʛ. إلا أن

قادمـة مـʧ مʸـʛ، فإنـه الأجʰʻي ǽعȐʜ إلى زȄادة الʻاتج مʧ الʶلع الʱي تʴل مʴل الـʨاردات ال
 .ȑʛʸʺال ȑارʳʱان الʜʽʺر وضع الʨهʙʱقع أن یʨʱʺال ʧم  

وʸȃــʙد الʱعــʛف علــى تــأثʛʽ تغʽــʛات ســعʛ الʸــʛف الʴقʽقــي بــʧʽ الʽʻʳــه الʺʸــȑʛ والʽــʨان 
 ʦثـ ʧومـ ،ʛʽـأثʱا الʚهـ ʧإلـى زمـ ʛـʤʻال ʧمـ ʙفإنـه لابـ ،ʛـʸʺل ȑـارʳʱان الʜـʽʺي على الʻʽʸال

الȄʨʢـل Ǽʺـا ʶǽـاعʙ فـي الȞʴـʦ علـى مـȐʙ تʴقـȘ فʛضـʽة إدخال الʱأثʛʽ في الأجلʧʽ القʛʽʸ و 
على العلاقة بʧʽ مʛʸ والʸـʧʽ مـʧ عʙمـه. ذلـʥ أن الȞʴـʦ بʴʱقـȘ تلـʥ الفʛضـʽة  Jمʻʴʻى 

ـــاً بʱغʽـــʛ ســـعʛ الʸـــʛف  ǽدʛʡ ʛـــأثʱی ʛـــʸʺل ȑـــارʳʱان الʜـــʽʺـــى أن الʻعǽ ـــلȄʨʢفـــي الأجـــل ال
 .ʛʽغʱا الʚاً بهʽʶȞع ʛأثʱی ʛʽʸأنه في الأجل الق ʧʽقي، في حʽقʴال  

وللʨقــʨف علــى ʽʰʡعــة الʱــأثʛʽ خــلال الآجــال الʜمʽʻــة الʺʱʵلفــة، فقــʰʡ ʙقــʗ الʙراســة مʻهʽʳــة 
. فهـʚه الʺʻهʽʳـة ARDL (Pesaran et al., 2001)الانʙʴار الʚاتي للʺʻʢʰـات الʺʨزعـة 

 ʧʽــل بــȄʨʢوالأجــل ال ʛʽــʸات فــي الأجــل القʛʽــأثʱال ʧؗــل مــ ʧʽبــ ʜــʽʺʱرتها علــى الʙقــǼ ʦــʶʱت
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ؗ ʧات. فʹــلاً عــʛــʽغʱʺه الʚع هــʨضــʨم ʖاســʻــالي فهــي تʱالȃة. وʛʽــغʸــات الʻʽالع ʦنهــا تلائــʨ
الʙراســة مــʧ جهــة، ؗʺــا أنهــا تʻاســʖ حʳــʦ الفʱــʛة الʜمʽʻــة الʱــي تــʨافʛت فʽهــا بʽانــات مʱغʽــʛات 
نʺʨذج الʙراسة مʧ جهـة أخـȐʛ. هـʚا فʹـلاً عـʧ ؗـʨن هـʚه الʺʻهʽʳـة لا تʷـȋʛʱ فـي تʽʰʢقهـا 

  . (Thao and Hua, 2016)ضʛورة تؔامل الʺʱغʛʽات مʧ نفʝ الʙرجة 

هʚا ومع اسʙʵʱام الʽʸغة اللʨغارʽʺʱȄة Ǽʺا ʶǽʺح بʛصʙ مʛونات الاسـʳʱاǼة بـʧʽ الʺʱغʽـʛات، 
  للʙراسة الʴالʽة سʨف ǽأخʚ الȞʷل الʱالي: ARDLفإن نʺʨذج 
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وتʶـــȘʰ معلʺـــات الأجـــل تʶــȘʰ معلʺـــات الأجـــل القʸـــʛʽ الʺʱغʽـــʛات عʻـــʙ أخـــʚ الفـــʛوق لهـــا، 
ومــʧ خــلال تʰʱــع تلــʥ الʺعلʺــات Ȟʺǽــʧ القــʨل أن  .الȄʨʢــل الʺʱغʽــʛات دون أخــʚ الفــʛوق لهــا

الʱـي هـي معلʺـة تـأثʛʽ سـع1  ʛفـي الأجـل الȄʨʢـل ǽعʻـى أن تؔـʨن  JتʴقȘ فʛضʽة مʻʴʻى 
الʱـي  2iتؔـʨن الʛʸف الʴقʽقي على الʺʜʽان الʳʱارȑ ذات قʽʺة مʨجʰة ومعȄʨʻـة، علـى أن 

هــي معلʺــة تــأثʛʽ ســعʛ الʸــʛف الʴقʽقــي علــى الʺʽــʜان الʳʱــارȑ ذات قʽʺــة ســالʰة ومعȄʨʻــة 
.ʛʽʸة في الأجل القʽضʛالف Șقʴʱب ʦȞʴال ʧȞʺǽ ىʱح  

  نʯائج الʹʦʸذج القʻاسي  4-3

 )،1) ؗʺـــا هـــʨ مʨضـــح Ǽالʳـــʙول (2016-1995اســـʙʵʱمʗ الʙراســـة الʽʰانـــات عـــʧ الفʱـــʛة (
قاعـــʙة الʽʰانـــات الʸـــادرة عـــʧ الأمـــʦ الʺʴʱـــʙة ʷǼـــأن مʕشـــʛات  فـــيʥ اســـʻʱاداً لʺـــا تـــʨافʛ وذلـــ

    .(UNCTAD statistics)الʳʱارة 
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  لʻʮانات الʹʦʸذج الإحʶائي): الʦʯصʻف 1جʗول ( 

TBE YC YE RX
 Mean  0.100584  2926073.  102625.4  0.610610
 Median  0.092809  2455409.  97688.54  0.595245
 Maximum  0.234841  6148251.  149133.0  0.779828
 Minimum  0.013166  958039.5  61117.07  0.502475
 Std. Dev.  0.058958  1677922.  28516.62  0.076636
 Skewness  0.494232  0.531866  0.134999  0.697788
 Kurtosis  2.567635  1.930654  1.609849  2.862861

 Jarque-Bera  1.067001  2.085444  1.838301  1.802570
 Probability  0.586548  0.352494  0.398858  0.406048

 Sum  2.212852  64373608  2257758.  13.43343
 Sum Sq. Dev.  0.072996  5.91E+13  1.71E+10  0.123333

 Observations  22  22  22  22  
  الʗʶʸر: إعʗاد الʮاحʰة.                                     

-Elliott-Rothenbergوقـــʙ تـــʦ الʷؔـــف عـــʧ مـــȐʙ ســـʨȞن الʺʱغʽـــʛات Ǽاســـʙʵʱام اخʰʱـــار 
Stock DF-GLS  راســاتʙال ʧد مــʙــه عــʳʱت ȑʚوالــ ʦــʳʴة الʛʽــات صــغʻʽالع ʦیلائــ ȑʚالــ

 ;Diebold and Kilian, 2000)الʙʴیʲــة لاســʙʵʱامه ؗʺــا هــʨ الʴــال فــي دراســʱي 

Thao and Hua, 2016).  م لـه فـيʙة العـʽضـʛـل فʲʺʱر وتʚعلـى جـ ȑʨـʱʴǽ ʛـʽغʱʺأن ال
) نʱـائج إجـʛاء الاخʰʱـار، حʽـʘ تʷـʛʽ الʱʻـائج 2الʨحʙة أȑ أنه غʛʽ ساكʧ. وʨȄضح الʳـʙول (

إلى تʨʻع درجة سʨȞن الʺʱغʛʽات بʧʽ الʺȐʨʱʶ الʸفȑʛ والفʛق الأول. فقـʙ جـاءت الʺʱغʽـʛات 
ول، فــي الʺʺʲلـة فـي ؗـل مـʧ الʺʽـʜان الʳʱـارȑ وسـعʛ الʸـʛف الʴقʽقـي سـاكʻة عʻـʙ الفـʛق الأ

 ʙـــʻة عʻـــارجي ســـاكʵخل الʙلـــى والـــʴʺخل الʙالـــ ʧلـــة لؔـــل مـــʲʺʺات الʛـــʽغʱʺجـــاءت ال ʧʽحـــ
 ʙأكــʱمة تʙʵʱــʶʺــة الʽʻمʜلاســل الʶن الʨȞع فــي درجــة ســʨــʻʱا الʚومــع هــ .ȑʛــفʸال Ȑʨʱــʶʺال

 .ARDLالʴاجة إلى اسʙʵʱام مʻهʽʳة 

  لȎʗʸ سʦȜن للʻʮانات DF-GLS ): نʯائج اخʮʯار2جʗول (

  الȎʦʯʴʸ الʶفȏʙ  عʹʗ  عʹʗ الفʙق الأول
الʯʸغـʙʻ في شȜله 

  اللʦغارʸʯȂي
-7.012806*  (0) - 2.806300   (0) TBE 
-2.307461   (0) - 3.403435** (2) YE 
-1.553834   (0) - 3.516193** (3) YC 
-2.968398***(0) - 2.418419   (1) RX 
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-3.770000    (1%) 
-3.190000    (5%) 
-2.890000    (10%) 

 ʤʻجةالقʙʲال  
(حالة قاʟع 
 واتʱاه)

  الʗʶʸر: إعʗاد الʮاحʰة.                                  
.  تʙʻʵالقʤʻ بʥʻ الأقʦاس     -  إلى فʙʯات الإʠǺاء الʯʳʸارة تلقائʻاً
--*  ȏʦʹمع  ʗʹ1ع ،%**  ȏʦʹمع  ʗʹ5ع ،%***  ȏʦʹمع  ʗʹ01ع%  

، حʽـــʘ تʰـــʧʽ وجـــʨد ARDLتـــʦ تʽʰʢـــȘ مʻهʽʳـــة  Eviews 9.5وȃاســـʙʵʱام بʛنـــامج      
ـــة الأجـــل بـــʧʽ الʺʱغʽـــʛات. وقـــʙ تʺʲلـــʗ فʱـــʛات الإʢǼـــاء الʺʱʵـــارة تلقائʽـــاً  علاقـــة تʨازنʽـــة Ȅʨʡل

. وتʰعـــاً لهـــʚه ARDL (1,3,3,1)فـــي  ǼAkaike information criteriaاســـʙʵʱام 
ـــʙنʽا Ǽʺـــا ǽʹـــʺʧ الʨصـــʨل للʻʺـــʨذج الأفʹـــل  Akaikeالفʱـــʛات وصـــل معʽـــار  إلـــى قʱʺʽـــه ال

ʱʺال ʧʽل للعلاقة بȞʷات. والʛʽار. )4(غʽا الʺعʚعاً لهʰاء تʢǼات الإʛʱضح فʨی  

تأیʽــʙاً لــʛفʠ الفــʛض العــʙمي  F-Bounds testللʴــʙود  Fوقــʙ أʣهــʛت نʳʽʱــة اخʰʱــار  
 ʧʽك بـــʛʱـــʷʺؔامـــل الʱعلاقـــة ال Șقـــʴـــى تʻعǽ ȑʚالـــ ʛـــار. الأمـــʰʱیل للاخʙـــʰض الʛل الفـــʨـــʰوق

%. فقـʙ ؗانـʗ القʽʺـة الإحʸـائʽة 1الʺʱغʛʽات في الأجل الȄʨʢل، وذلʥ عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻـة 
% والـȑʚ ؗـان قـʙ بلـغ 1الʴـʙ الأعلـى عʻـʙ مʶـȐʨʱ الʺعȄʨʻـة  تفـʦق  12.89وهى Fلاخʰʱار 

، 3.67و 2.79% قـʙ بلغـʗ 5. علʺاً Ǽأن الʙʴود الـʙنʽا والعلʽـا عʻـʙ مʶـȐʨʱ الʺعȄʨʻـة 4.66
  .3.2و 2.37% على الʨʱالي 10في حʧʽ بلغʗ تلʥ الʙʴود عʙʻ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة 

ʙوقـــ  ʟـــʴـــارات فʰʱاداً إلـــى اخʻʱة اســـʽاســـʽلات القȞـــʷʺال ʧذج مـــʨـــʺʻال ʨـــائج خلـــʱʻت الʙأكـــ
أن القʽʺـة  Breusch - Godfrey Serial Correlation LMالʻʺـʨذج. فقـʙ أفـاد اخʰʱـار 

، مʺـا ǽعʻـى عـʙم وجـʨد مʷـȞلة الارتʰـاȋ الʶʱلʶـلي 0.1577قـʙ بلغـF  ʗالاحʱʺالʽة لاخʰʱار 
 Heteroskedasticity Breusch- Pagan-Godfreyبـʧʽ الأخʢـاء. ؗʺـا أشـار اخʰʱـار 
 ʗبلغ ʙة قʽالʺʱة الاحʺʽق  0.1862إلى أن القʨم 0.05وهـي تفـʙلة عـȞـʷقـاء مʱان ʦثـ ʧومـ ،

Ǽقʽʺـــة احʱʺالʽـــة وصـــلʗ إلــــى  Ramsey Resetثʰـــات تʰـــایʧ الʢʵـــأ. وقـــʙ أكـــʙ اخʰʱـــار 
ʽة فـي الʻʺـʨذج على ملاءمة الȞʷل الـʙالي للʻʺـʨذج. وقـʙ اتʰعـʗ الأخʢـاء العʷـʨائ 0.7854

 ʗة بلغʽالʺʱة احʺʽقǼ ادʱع الʺعȄزʨʱار  0.6669الʰʱاداً إلى اخʻʱاسJarque-Bera.  
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  ): فʙʯات الاʠǺاء للʹʦʸذج4شȜل (
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 

 .الʗʶʸر: إعʗاد الʮاحʰة

وʧȞʺȄ تʰʱع قʦʽ الʺعلʺات الʺقʙرة للʺʱغʛʽات في الأجل الȄʨʢل، والʱي جاءت جʺعها معȄʨʻـة 
 Ȑʨʱʶم ʙʻول 5عʙخلال جـ ʧشـأنه أن 3(% م ʧي مـʻʽـʸخل الʙالـ ʨضـح أن نʺـʨی ʨوهـ .(

یـــʕدȐ إلـــى تـــʙهʨر وضـــع الʺʽـــʜان الʳʱـــارȑ الʺʸـــȑʛ مـــع الʸـــʧʽ. ذلـــʥ أن ارتفـــاع الـــʙخل 
الʻʽʸي سʨف یʻعʝȞ سلʽʰاً علـى الʺʽـʜان الʳʱـارȑ لʺʸـʛ. وȞʺȄـʧ تفʶـʛʽ ذلـʥ اسـʻʱاداً إلـى 

هـي تʶـعى لʴʱقʽـȘ ذلـʥ و  .الʨʱجـه الʸـʻʽي الʺʶـʛʺʱ نʴـʨ تعȄʜـʜ قـʙرتها الʻʱافʶـʽة بʨجـه عـام
لʝــ̔ فقــȌ مــʧ خــلال زȄــادة صــادراتها، بــل وأǽʹــاً مــʧ خــلال إنʱــاج بــʙائل الــʨاردات مʴلʽــاً 
وتȄʨʻــع مʸــادر الʸʴــʨل علــى الʺــʨارد الʱــي لا تʱــʨافʛ لــʙیها خاصــة الʱــي تʱعلــǼ Șــالʺʨارد 
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ــ̔ة الʺعʙنʽــة. ومــع نʳاحهــا فــي الأجــل الȄʨʢــل فــي زȄــادة الʻــاتج مــʧ الʶــلع الʱــي تʴــل  الʽʰʢع
ومـʧ ثـʦ تقـل  ʴل الʨاردات مʧ مʛʸ، سʨف یʛʱاجع الʢلʖ على الʸادرات الʺȄʛʸة إلʽهـام

 ȑـارʳʱان الʜـʽʺاجـع وضـع الʛʱʽهـا فʻارداتهـا مʨمقارنـة ب ʧʽـʸة إلى الȄʛʸʺادرات الʸة الʰʶن
ʛـــʸʺـــات  .لȄاوʺʽؔـــاء والʻʰاد الʨـــل فـــي مـــʲʺʱة لهـــا تȄʛـــʸʺـــادرات الʸال ʖخاصـــة وأن أغلـــ

 ʧي مʱد الʨلʳة والʙʺائل لهاوالأسʙاج بʱهل إنʶال(Abu Hatab et al. , 2012)   

وقʙ جاءت الʺعلʺة الʺقʙرة للʺʛونة الʜʳئʽة للʺʜʽان الʳʱارȑ الʺǼ ȑʛʸالʶʻـʰة للـʙخل الʺʴلـى 
في الأجل الȄʨʢل مʨجʰة وذات قʽʺة مʛتفعة. الأمʛ الǽ ȑʚعʝȞ وجʨد تأثʛʽ إʳǽابي واضـح 

ة في الʙخل الʺʴلـى مـʧ شـأنها أن تʶـʺح لʧʶʴʱ الʙخل الʺʴلى. وʛȄجع ذلʥ إلى ʨؗن الȄʜاد
على الʺȐʙ الʰعʙʽ بʱهʯʽة بʯʽة ملائʺة لȌʽʷʻʱ الʸادرات وتʧʽʶʴ جʨدتها، وهʨ ما یʱفـȘ مـع 
أثــʛ الʻʺــʨ الʺʴفــʜ للʸــادرات. وهــʚه الʳʽʱʻــة تʱفــȘ مــع مــا تʨصــلʗ إلʽــه عــʙد مــʧ الʙراســات 

ʛا الأثــʚهــ Șقــʴت ʙــʽإلــى تأی ʗصــلʨــة، وتʽامʻول الʙعلــى الــ ʗــȄʛــي أجʱــل  الȄʨʢفــي الأجــل ال
)Alimi and Muse, 2012.(  

أما ʙʸǼد تأثʛʽ تغʛʽات سـعʛ الʸـʛف الʴقʽقـي علـى وضـع الʺʽـʜان الʳʱـارȑ الʺʸـȑʛ، فـإن 
معلʺـة الʱــأثʛʽ جـاءت مʨجʰــة ومعȄʨʻـة. ذلــʥ أن ارتفـاع ســعʛ الʸـʛف الʴقʽقــي والـǽ ȑʚعʻــى 

ʴإلــــى ت Ȑدʕف یــــʨي ســــʻʽــــʸان الʨــــʽــــة مقابــــل الʽʻʡʨــــة العʺلــــة الʺʽفــــاض ق ɻوضــــع ان ʧــــʶ
الʸــادرات الʺʸــȄʛة إلــى الʸــʧʽ مقارنــة بʨارداتهــا مʻهــا، مʺــا ǽعʻــى تʶʴــʧ وضــع الʺʽــʜان 
الʳʱارȑ الʺȑʛʸ في علاقʱه مع الʸـʧʽ. وتʰعـاً للقʽʺـة الʺقـʙرة للʺʛونـة الʜʳئʽـة، فـإن ارتفـاع 

% سʨف یʛʱتʖ علʽه ارتفـاع الʺʽـʜان الʳʱـارȑ لʸـالح مʸـʛ 1سعʛ الʛʸف الʴقʽقي بʰʶʻة 
ʴلغ نʰة تʰʶʻب ʨ2.6 ـىʻʴʻة مʽضʛف ʗققʴت ʙة، فقʳʽʱʻه الʚاداً إلى هʻʱواس .%J  فـي الأجـل

الȄʨʢل على الاقʸʱاد الʺȑʛʸ. هʚا مع الاحاʡة Ǽأنه لا یʨجʙ تʻـاقʠ بـʧʽ مـا تـʦ الʨʱصـل 
إلʽــه هʻــا ومــا ؗــان مــʧ شــأن تʴلʽــل العلاقــة بــʧʽ عʻاصــʛ الʺʽــʜان الʳʱــارȑ وتʢــʨر العʺلــة 

 ʧة مـʽضـʛالف Șقــʴʱف . خــلال الʴʱلʽـل القʽاســي ʷǽـʛʽ إلـى ؗــʨن معـʙلات الȄʜــادة الʺـʨؗʚر آنفـاً
 ʧأعلــى مــ ʗــة ؗانــʽʻʡʨــة العʺلــة الʺʽفــاض قʵة لانǼاʳʱاســ ʧʽــʸة للȄʛــʸʺــادرات الʸفــي ال
 ʛʤʻـــالǼ ـــهʻم Șقــʴʱال ʧـــȞʺǽ مــا ʨوهـــ .ʧʽــʸال ʧة مـــȄʛــʸʺاردات الʨـــادة فــي الـــȄʜلات الʙمعــ

) ʧʽلȞʷ3)، (2لل .(  
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  الȂʦʠل ): نʯائج تقʗیʙ الʹʦʸذج في الأجل3جʗول (
  الʯʴʸقلة  الʯʸغʙʻات  القʸʻة الʸقʗرة لʸعامل الانʗʲار  قʸʻة الاحʸʯال

0.0267 -16.75792** Log (YC) 
0.0260 35.54680** Log (YE) 
0.0124 2.624486** Log (RX) 
0.0245 -161.7435** C 

  الʗʶʸر: إعʗاد الʮاحʰة.                                      
-*  ȏʦʹمع  ʗʹ1ع ،%**  ȏʦʹمع  ʗʹ5ع ،%***  ȏʦʹمع  ʗʹ01ع%  

) إلـــى نʱـــائج تقـــʙیʛ نʺـــʨذج تʸـــʽʴح الʢʵـــأ، وʱȄʹـــح مـــʧ قʽʺـــة معامـــل 4وʷȄـــʛʽ الʳـــʙول (
الʙʴʱیـʙ للʻʺــʨذج ارتفــاع القــʙرة الʱفʶـȄʛʽة لــه. فقــʙ تʺʻȞــʗ الʺʱغʽـʛات الʺʶــʱقلة مʺʲلــة فــي ؗــل 

ʨــʴن ʛʽــʶتف ʧقــي مــʽقʴف الʛــʸال ʛي وســعʻʽــʸخل الʙلــى والــʴʺخل الʙالــ ʧ93 مــ ʧمــ %
الʱغʛʽات الʱـي تʴـʙث فـي وضـع الʺʽـʜان الʳʱـارȑ، فـي حـǽ ʧʽقʸʱـʛ تفʶـʛʽ الʢʵـأ العʷـʨائي 

% مــʧ الʱغʽــʛات فʽــه. وقــʙ جــاءت قʽʺــة معامــل تʸــʽʴح الʢʵــأ ســالʰة ومعȄʨʻــة عʻــʙ 7علــى
 Ȑʨʱʶ1م ʧʽلـة الأجـل بـȄʨʡ ـهʽازنʨد علاقـة تʨـأن وجـʷǼ هʽصل إلʨʱال Șʰما س ʙ ʕؗمʺا ی ،%

وهــʨ مــا ǽعʻــى أن عʺلʽــة اســʱعادة  .2-1قʽʺــة الʺعامــل تʱــʛاوح بــʧʽ  الʺʱغʽــʛات. وȄلاحــȎ أن
ـــــــــع الʷـــــــــȞل  ʰʱف لا تʨازني ســـــــــʨـــــــــʱضـــــــــع الʨال ʧاف عـــــــــʛـــــــــʴوث انʙحـــــــــ ʙـــــــــ ʻازن عʨـــــــــʱال

فهʻاك اخʱلالات في مʶار عʺلʽة الʱعʙیل ولʻؔها اخʱلالات تʰʱـع  monotonicallyالʺعʱاد
مـــʛة اخـــȐʛ لʴــʧʽ یـــʦʱ الʨصـــʨل للʱــʨازن     Ȅʛʡdampening mannerقــة تقارʽȃـــة 

(Narayan and Smyth, 2006) .  
) 4وعʻـــʙ مقارنـــة الʱʻـــائج الʺʱعلقـــة ȞǼـــل مـــʧ الـــʙخل الʸـــʻʽي والـــʙخل الʺʴلـــى فـــي الʳـــʙول (

)، یʱʹح أن تأثʛʽ ؗل مʻهـا قـʙ جـاء مʵالفـاً عʺـا 3بʤʻائʛها في الأجل الȄʨʢل مʧ الʙʳول (
ʽـʸاء. ففي الأجـل القʢǼتي اʛʱف ʚاخ ʙʻل عȄʨʢه في الأجل الʽكان عل ʧؗـل مـ ʛʽجـاء تـأث ʛ

 ʥلʚفقــاً بــʱاردات مʨخل والــʙالــ ʧʽـة بــʰجʨʺالعلاقــة الǼ ًــاʢʰتʛلــى مʴʺخل الʙي والــʻʽــʸخل الʙالـ
 Ȑدʕف یـʨسـ ʧʽقǼسـا ʧʽي خـلال عـامʻʽـʸخل الʙأن ارتفـاع الـ ʥة. ذلـǽـادʸʱة الاقȄʛʤʻمع ال

، في حʧʽ ارتفـاع الـʙخل الʺʴلـ ى مʻـʚ إلى زȄادة الʢلʖ على وارداتها القادمة مʧ مʛʸ حالʽاً
 . عــامʧʽ ســاǼقʧʽ ســʨف یــʕدȐ إلــى زȄــادة الʢلــʖ علــى الــʨاردات القادمــة مــʧ الʸــʧʽ حالʽــاً
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وȃالʱــالي، فإنــه فــي الأجــل القʸــȞǽ ʛʽــʨن للʻــʨع الأول مــʧ الــʙخل تــأثʛʽاً إʳǽابʽــاً علــى وضــع 
%، فـي حـȞǽ ʧʽـʨن للʻـʨع الʲـاني مـʧ  10الʺʽـʜان الʳʱـارȑ مـʧ مʸـʛ والʸـʧʽ عʻـʙ معȄʨʻـة 

ʰاً سلʛʽخل تأثʙة الȄʨʻمع ʙʻه عʽاً علʽ1.%  
 ʛات ســـعʛـــʽغʱة لʰـــʶʻالǼ ȑʛـــʸʺال ȑـــارʳʱان الʜـــʽʺـــة للʽئʜʳونـــة الʛʺرة للʙـــة الʺقـــ ʽ̋الق ʛʽـــʷوت

فــي الأجــل القʸــJ  .ʛʽ) إلــى عــʙم تʴقــȘ فʛضــʽة مʻʴʻــى 4الʸــʛف الʴقʽقــي فــي الʳــʙول (
 ʗاتفقـ ʙـة. وقـȄʨʻمع ʛـʽقـي جـاءت غʽقʴف الʛـʸال ʛسع ʛʽأثʱرة لʙة الʺعلʺة الʺقʺʽأن ق ʥذل

 ,Ahmad and YangذلــʷǼ  ʥــأنعــʙد مــʧ الʙراســات الʶــاǼقة  الʴالʽــة مــعالʙراســة 

2004;Yuen-Ling et al. , 2008; Akpansung and Babalola, 2013) .(
مــʧ الʴــʚر لʨؔنهــا تʱعلــȘ  ءوهʻــا یʰʻغــي الاشــارة الــى ضــʛورة الʱعامــل مــع هــʚه الʳʽʱʻــة ʷǼــي

فـي الأجـل القʸـǼARDL (1,3,3,1)  ʛʽالʱـأثʛʽ فـي نفـʝ العـام. حʽـʘ لـʤǽ ʦهـʛ الʻʺـʨذج 
أAkaike information criteria  ȑ تʰعـاً لفʱـʛات اʢǼائـه الʺʴـʙدة تلقائʽـاً Ǽاسـʙʵʱام معʽـار

فــي حــʧʽ  تــأثʛʽه الʴــالي فقــȌ، ىصــʨرة مʯʢʰــة لʶــعʛ الʸــʛف الʴقʽقــي واقʸʱــʛ الأمــʛ علــ
 .اʣهʛ الʨʺʻذج صʨرة مʯʢʰة لʰاقي الʺʱغʛʽات

  ح الʠʳأ): نʯائج تقʗیʙ نʦʸذج ت4ʻʲʶجʗول (

  الʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة   القʸʻة الʸقʗرة لʸعامل الانʗʲار  قʸʻة الاحʸʯال

0.0714 -8.680300*** Dlog (YC) 
0.1588 -8.442762 Dlog (YC (-1)) 
0.0808 8.415674*** Dlog (YC (-2)) 
0.3432 4.601692 Dlog (YE) 
0.0982 -9.746999*** Dlog (YE(-1))  
0.0041 -17.71124* Dlog (YE(-2)) 
0.2254 0.890648 Dlog (RX) 
0.0000 -1.121958* Coint Eq. (-1) 

0.930756 2R 
  لʗʶʸر: إعʗاد الʮاحʰة. ا                                   

-*  ʗʹع Ȏʦʹ1مع ،%**  ʗʹع Ȏʦʹ5مع ،%***  ȏʦʹمع  ʗʹ01ع% 
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لʙراسة في الأجلʧʽ وللʴʱقȘ مʧ مȐʙ اسʱقʛار الʺعلʺات الʱي تʦ تقʙیʛها في نʺʨذج ا
القʛʽʸ والȄʨʢل، فقʙ تʦ الاعʱʺاد على اخʰʱارȑ الʺʨʺʳع الʛʱاكʺي للʨʰاقي الʺʛؔʱرة 

Cumulative Sum of Recursive Residual  اقيʨʰعات الȃʛʺاكʺي لʛʱع الʨʺʳʺوال
وھي    Cumulative Sum of Squares of Recursive Residual الʺʛؔʱرة

 .ʨCUSUM,CUSUM of Squaresالي تʗʴ مʶʺى ) على ال5ʱالʺʨضʴة ǼالȞʷل (
 ʧة لؔل مʽائʸالإح ʦʽتقع الق ʘʽة، حʛقʱʶخلالهʺا أن الʺعلʺات م ʧم ʛهʤǽ ʘʽح

 %.5الاخʰʱارʧȄ داخل الʙʴود الʛʴجة، وذلʥ عʙʻ معȄʨʻة 

 اسʯقʙار معلʸات الʹʦʸذج ): اخʮʯارات5شȜل (                    
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  لʗʶʸر: إعʗاد الʮاحʰة. ا                                   
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 تʨʱʶجʖة الʨʺʻذج دمʢʱلʰات الʦȞʴ على جʨ  اسʱؔʺالوأخʛʽاً تʙʳر الإشارة إلى أن  
خʰʱار اقʽاس تلʥ القʙرة على  فيالʙراسة  اعʙʺʱتعلى مȐʙ قʙرته الȄʕʰʻʱة. وقʱ  ʙعʛفال

ت خʰʱارالا. وهǽ ʨعʙ مʧ أكʛʲ اTheil Inequality Coefficient الʶʱاوȑ معامل عʙم 
 وهي ،0.08). وقʙ سʳل الʺعامل قʽʺة بلغʗ 2007، ىهʚا الʷأن (الʨʷرʳȃ فيشʨʽعاً 

تقل عʧ الʨاحʙ الʽʴʸح. وقʙ تأكʙ ذلʥ مʧ خلال تʴلʽل مʸادر  بʨضʨح قʽʺة مʵʻفʹة
 ʴ ʜʽBiasؗل مʧ نʰʶة الʱ فيتʲʺʱل  وهي). 5( الʙʳول الʶʱاوȑ ؗʺا فيعʙم 

Proportion  ʧایʰʱة الʰʶونVariance proportion يʱال  ʧب مʛʱقʱة لǽللغا ʗنʙت
 ʛغایʱة الʰʶون .ʛفʸالCovariance Proportion بʛʱي تقʱاحع الʨال ʧʙ .حʽʴʸال 

)، فإن نʺʨذج الʙراسة له قʙرة جʙʽة على الǼ ʕʰʻʱʺا ǽفʙʽ 5واسʻʱاداً إلى نʱائج الʙʳول (
  صانعي الʽʶاسات الاقʸʱادǽة

  خʮʯار القʗرة الȂʓʮʹʯة للʹʦʸذجا) 5جʗول (
Covariance 
Proportion 

Variance 
Proportion 

Bias  
Proportion 

Theil Inequality 
Coefficient 

0.980551 0.017414 0.002036 0.081354 
  الʗʶʸر: إعʗاد الʮاحʰة.                                    

  الʳاتʸة والʦʯصʻات  -5

ʙار مـʰʱراسة في اخʙال ʥاء تلʛإج ʧي مʶʽئʛف الʙل الهʲʺـى تʻʴʻة مʽضـʛـاق فʰʢان ȐJ  فـي
 ʙوقــ .ʧʽــʸمــع ال ȑʛــʸʺال ȑــارʳʱان الʜــʽʺعلــى وضــع ال ʛʽــʸــل والقȄʨʢال ʧʽالاجلــ ʧكــل مــ
اعʱʺــʙت الʙراســة علــى الʽʰانــات الʺʱــʨفʛة والʱــي امʱــʙت تʰعــاً لʺــا تــʨافʛ مــʧ بʽانــات مــʧ عــام 

 وقــʙ واكʰــʗ تلــʥ الفʱــʛة القــʛارات الʨȞʴمʽــة ʸǼــʙد الʴʱــʨل نʴــʨ .2016وحʱــى عــام  1995
 ȑʛـʸʺـه الʽʻʳان مـع الʨـʽف الʛصـ ʛت آثارهـا لارتفـاع سـعʙʱي امʱف، والʛʸال ʛسع ʛȄʛʴت

  ومʧ ثʦ انʵفاض قʽʺة العʺلة الʽʻʡʨة أمام الʨʽان الʻʽʸي. 

وȃʺقارنــة اتʳاهــات تʢــʨر عʻاصــʛ الʺʽــʜان الʳʱــارȑ مʺʲلــة فــي ؗــل مــʧ الʸــادرات الʺʸــȄʛة 
العʺلــة الʽʻʡʨــة مقابــل الʽــʨان الʱــي إلــى الʸــʧʽ ووارداتهــا مʻهــا مــع اتʳاهــات انʵفــاض قʽʺــة 

سادت خلال هʚه الفʛʱة. فقʙ اتʹـح أن هʻـاك ثʺـة اتʳاهـات مʱعاكʶـة بـʧʽ تʢـʨر الʸـادرات 
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وانʵفاض قʽʺة العʺلة الʽʻʡʨة في عʙد ʛʽʰؗ مʧ سʨʻات الفʛʱة. الأمʛ الǽ ȑʚأتي مʨʱافقاً مـع 
مʻافʽــاً لʱلـــʥ فــي الأجـــل الȄʨʢــل. فــي حـــʧʽ جــاء ســلʨك تʢـــʨر الــʨاردات  Jفʛضــʽة مʻʴʻــى 

الفʛضــʽة، حʽــʘ أنــه عʻــʙ تʴلʽــل مʶــارها خــلال معʤــʦ ســʨʻات فʱــʛة الʙراســة، فقــʙ تʰــʧʽ أن 
الʨاردات لʦ تʳʱه للانʵفاض بل إلى الȄʜـادة علـى الـʛغʦ مـʧ انʵفـاض قʽʺـة العʺلـة الʽʻʡʨـة. 
الأمʛ الǽ ȑʚعʝȞ حقʽقة عʙم مʛونة نʨعʽة الʶلع الʱي یʦʱ اسʛʽʱادها مʧ الʧʽʸ. فهي سـلع 

  ة ذات مȐʨʱʶ تʨʻؔلʨجي مʛتفع لʝʽ لها بʙائل مʴلʽة بʻفʝ الʨʳدة. مʻʸع

 Șقـʴت Ȑʙعلـى مـ ʦـȞʴار الʙراسـة فـي إصـʙـه الʽت علʙـʺʱاع ȑʚاسي الـʽهج القʻʺال ʦساه ʙوق
 ʛات ســـعʛـــʽتغ ʧʽـــار العلاقـــة بـــʰʱاً فـــي الاعʚـــل، أخـــȄʨʢوال ʛʽـــʸالق ʧʽضـــة̔ فـــي الأجلـــʛالف

عʻــه بʶʻــʰة الʸــادرات إلــى الــʨاردات. فقــʙ الʸــʛف الʴقʽقــي ووضــع الʺʽــʜان الʳʱــارȑ معʰــʛاً 
فــي الأجــل  Jخــلال فʱــʛة الʙراســة عـʧ تʴقــȘ فʛضــʽة مʻʴʻــى  ARDLأسـفʛ تʽʰʢــȘ نʺــʨذج 

الȄʨʢل. فقʙ اتʹح أن ارتفاع سعʛ الʛʸف الʴقʽقي ومʧ ثʦ انʵفـاض قʽʺـة العʺلـة الʽʻʡʨـة 
 ʛـʸʺل ȑـارʳʱان الʜـʽʺوضـع ال ʧـʶʴإلـى ت Ȑدʕة یـʙة واحȄʨʯة مʰʶʻان بʨʽأمام ال ʧʽـʸمـع ال

%. وȃʺقارنة نʱـائج الʳانـʖ الʴʱلʽلـي مـع نʱـائج الʺـʻهج القʽاسـي 5% عʙʻ معȄʨʻة 2.6بʰʶʻة 
 ȑــارʳʱان الʜــʽʺالأوضــح علــى ال ʨــادرات ؗــان هــʸال ʛʽــة مفاداهــا أن تــأثʳʽʱʻوج بʛــʵال ʧــȞʺǽ
للعلاقة بʧʽ مʛʸ والʧʽʸ، حʘʽ ؗانʗ معـʙلات زȄـادة الʸـادرات اسـʳʱاǼة لانʵفـاض قʽʺـة 

ʡʨارداتالعʺلــة الʨــادة الــȄلات زʙق معــʨــة تفــʽʻ.  ًاʴالفعــل مــا ؗــان واضــǼ اʚال  وهــȞالأشــ ʧمــ
علاقـــة عʻاصـــʛ الʺʽـــʜان الʳʱـــارȑ بʱغʽـــʛ ســـعʛ الʸـــʛف بـــʧʽ  الʽʰانʽـــة الʱـــي تʹـــʺʻها تʴلʽـــل

ʧʽʸوال ʛʸم. 

أن  ARDLكʺـــا أʣهــــʛ نʺــــʨذج تʸـــʽʴح الʢʵــــأ فــــي الأجـــل القʸــــǼ ʛʽاســــʙʵʱام مʻهʽʳــــة 
م الʴــالي لا ǽʺـارس تـأثʛʽاً معȄʨʻــاً علـى وضـع الʺʽــʜان تʵفـʠʽ قʽʺـة العʺلـة الʽʻʡʨــة فـي العـا

فــي الأجــل القʸــJ  .ʛʽالʳʱــارȑ خــلال نفــʝ العــام. الامــʛ الــȑʚ یʻʱــافى مــع فʛضــʽة مʻʴʻــى 
وقــʙ اتفقــʗ الʙراســة الʴالʽــة مــع عــʙد مــʧ الʙراســات الʶــاǼقة ʷǼــأن تلــʥ الʳʽʱʻــة. وهʻــا یʰʻغــي 

الʴــʚر لʨؔنهــا تʱعلــǼ Șالʱــأثʛʽ فــي  مــʧ ءالاشــارة الــى ضــʛورة الʱعامــل مــع هــʚه الʳʽʱʻــة ʷǼــي
فـي الأجـل القʸـʛʽ تʰعـاً لفʱـʛات  ARDL (1,3,3,1)نفـʝ العـام. حʽـʘ لـʤǽ ʦهـʛ الʻʺـʨذج 

أȑ صــʨرة  Akaike information criteria اʢǼائــه الʺʴــʙدة تلقائʽــاً Ǽاســʙʵʱام معʽــار
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فــي حــʧʽ اʣهــʛ  تــأثʛʽه الʴــالي فقــȌ، مʯʢʰــة لʶــعʛ الʸــʛف الʴقʽقــي واقʸʱــʛ الأمــʛ علــى
 .لʨʺʻذج صʨرة مʯʢʰة لʰاقي الʺʱغʛʽاتا

وتʛʽʷ الʱʻائج الʺʨضـʴة أعـلاه إلـى أن تغʽـʛات قʽʺـة العʺلـة الʽʻʡʨـة أمـام الʽـʨان تعـʙ عـاملاً 
 ʛʽوأن تــأث .ʧʽــʸهــا مــع الʱفــي علاق ʛــʸʺل ȑــارʳʱان الʜــʽʺعلــى وضــع ال ʛʽــأثʱهامــاً فــي ال

لʸـʧʽ الʱـي یȄʜـʙ الʢلـʖ تغʛʽات قʽʺة العʺلة إنʺـا یـʻعʝȞ أساسـاً علـى الʸـادرات الʺʸـȄʛة ل
 ʧʽـʸال ʧمـ ʛـʸواردات م ʧـة العʺلـة. أمـا عـʺʽفـاض قʵان ʙـʻفاض أسعارها عʵها مع انʽعل

  فهي في الغالʖ لا تȞʷǼ ʖʽʳʱʶل ʛʽʰؗ للانʵفاض في قʽʺة العʺلة. 

  وتʰعاً لʚلʥ، تʨصى الʙراسة صانعي القʛارات الاقʸʱادǽة Ǽʺا یلي: 

الʸــʻʽي، وذلــǼ ʥʺــا  نالʽʻʳــه الʺʸــȑʛ واللʽــʨا بــʧʽ ةضــʛورة الاهʱʺــام Ǽالعلاقــة الʨʱازنʽــ  -1
 .ȑارʳʱان الʜʽʺالح الʸم Șʽقʴة وتʽʻʡʨعلى وضع العʺلة ال Ȏافʴǽ 

ـــار انʵفـــاض قʽʺـــة العʺلـــة أحـــʙ الʴلـــʨل الʱـــي تʶـــاعʙ علـــى تʶʴـــʧʽ وضـــع الʺʽـــʜان  -2 ʰʱاع
الʳʱارȑ لʺʸـʛ فـي علاقʱهـا مـع الʸـʧʽ، ولؔـʧ لا ʳǽـʖ ان ʱʺǽـʙ الامـʛ لاعʰʱـاره الʴـل 

. الʨحʙʽ خاصة  وأن تأثʛʽه على جانʖ الʨاردات لا یʙʰو واضʴاً

3-  ʛهـʤـا تʻدتها، وهʨج Ȑʨʱʶورفع م ʧʽʸهة للʳʱʺة الȄʛʸʺادرات الʸع الȄʨʻʱام بʺʱالاه
 أهʺʽة الʸادرات مʧ أنʢʷة الʛʱاث ومʧ الʻʸاعات الʛʴفʽة والʺʛʷوعات الʸغʛʽة. 

دة مʳـــالات إجــʛاء الʺȄʜــʙ مــʧ الʙراســـات حــʨل الʶــʨق الʸــʻʽي ومʢʱلʰاتـــه لʹــʺان زȄــا -4
 تȘȄʨʶ الʸادرات. 

ضʛورة الʘʴʰ عʧ سʰل تʵفʠʽ حʦʳ الʨاردات الʺȄʛʸة مʧ الʧʽʸ، مʧ خـلال زȄـادة  -5
 ʙــاعʶǽ ʨــʴــاج علــى نʱجي للإنʨلــʨʻؔʱال Ȑʨʱــʶʺورفــع ال ʛȄʨــʢʱوال ʘــʴʰالإنفــاق علــى ال

 على إنʱاج بʙائل مʴلʽة لها. 

6- ȑـــادʸʱالاق ʨـــʺʻال ʜاســـات حفـــʽخـــلال س ʧـــادرات مـــʸال ʜاســـات حفـــʽس ʦدعـــ ʘـــʽح ،
اʣهــʛت الʙراســة ارتفــاع قʽʺــة الʱــأثʛʽ الإʳǽــابي الــǽ ȑʚʺارســه نʺــʨ الــʙخل الʺʴلــى علــى 

 الʺʜʽان الʳʱارȑ في الاجل الȄʨʢل.
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اجــʛاء الʺȄʜــʙ مــʧ الʴʰــʨث حــال تــʨافʛ قʨاعــʙ معلʨمــات تʱʹــʺʧ بʽانــات لفʱــʛات زمʽʻــه  -7
ʧʽʸوال ʛʸم ʧʽة بȄارʳʱاكة الʛʷل الʨل حʽʸتف ʛʲأك Ȑʨʱʶل وعلى مʨʡا.  
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