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ʝʳلʸال : 
حʙثʗ الأزمة الʺالʽة العالʺʽة ʖʰʶǼ إفʛاȋ الʺʸارف الأمʽȞȄʛة في مʻح القʛوض الأقل جʨدة 

والʱعامل Ǽالʺʱʷقات الʺالʽة الʱي تʗʰʰʶ في تفاقʦ الاقʸʱاد الʻقȑʙ على حʶاب الاقʸʱاد 

ʸʱاد الأخلاقي الاقʶار الفʷʱالإضافة إلى انǼ قيʽقʴء الʜة جʽارف الإسلامʸʺا أن الʺȃو ،ȑاد

مʧ الʺʨʤʻمة الʺʛʸفʽة العالʺʽة ولها علاقات Ǽالʺʕسʶات الإنʱاجʽة والʙʵمʽة والʺʸارف 

 ʦȞʴǼ ةʽارف الإسلامʸʺال ʛإلى تأث ȑدʕی ʙات قʶسʕʺه الʚه ʛالأزمة، فإن تأثǼ ةʛأثʱʺة الʽʺالعال

للأزمة الʺالʽة مهʦ وجʨد أثʛ  ولقʙ أʣهʛت نʱائج الʘʴʰ عʙم ،أنها جʜء مʧ هʚه الʺʨʤʻمة

  العالʺʽة على أداء الʺʸارف الإسلامʽة.

،ȏالعقار ʥهʙة: أزمة الʻاحʯفʸات الʸة، الؒلʻارف الإسلامʶʸآثار الأزمة. ال  
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  مقʗمة
تʨʢرت الʺʸارف الإسلامʽة في الʙول العʽȃʛة والإسلامʽة وȃعʠ الʙول الغʽȃʛة تʨʢرا 
هاما، مʺا ساعʙ على تʨسع Ǽعʠ الʺʸارف نʨʴ الأسʨاق الإقلʽʺʽة والعالʺʽة وزȄادة 

ات الʺالʽة الʺʨجهة إلʽها مʧ الʵارج، ولقʙ أبʙت هʚه الʺʸارف اسʱعʙادها للʙخʨل في الʙʱفق
الʺʻافʶة الأجʽʰʻة مʧ خلال تʨاجʙها في أسʨاق الʺال العالʺʽة مʺا جعلها مʷؔʻفة أمام 
الهʜات الʱي قʙ تʢال الʤʻام الʺالي العالʺي، ومʧ ثʦ فإن تʨسع الʻʸاعة الʺʛʸفʽة 

ʽات الأزمات الʺالʽة العالʺʽة الʱي ʷǽهʙها الاقʸʱاد العالʺي الإسلامʽة فʹلا عʧ تʙاع
 على الʺʸارف الإسلامʽة.Ǽاسʛʺʱار ǽفʛض مʨʺʳعة مʧ الǽʙʴʱات 

 ʗفʸي عʱة الʽʺة العالʽالأزمة الʺال ʧʽادیʸʱاء والاقʛʰʵال ʠعǼ فʸȄو
ʛȃʨʱول في أكʙات الǽادʸʱاقǼ2008 ȑادʸʱام الاقʤʻض لها الʛعʱأزمة ی ʛʢاني أخʲب ،

وذلʦȞʴǼ ʥ تʙاعʽاتها الʱي شʺلʗ مʱʵلف دول  ،1929الʺي Ǽعʙ أزمة الʶؔاد سʻة الع
العالʦ، وȃʺا أن الʺʸارف الإسلامʽة جʜء مʧ الʺʨʤʻمة الʺʛʸفʽة العالʺʽة ولها علاقات 
Ǽالʺʕسʶات الإنʱاجʽة والʙʵمʽة والʺʸارف الʺʱأثʛة Ǽالأزمة، وتأثʛ هʚه الʺʕسʶات Ǽالأزمة 

 ʕی ʙة قʽʺة العالʽمة الʺالʨʤʻʺه الʚه ʧء مʜأنها ج ʦȞʴǼ ةʽارف الإسلامʸʺال ʛإلى تأث ȑد
 وأنها قʙ تʛتǼ Ȍʰأȑ تعاملات مالʽة مع الʺʸارف الʱقلǽʙʽة ولȄʛʢǼ ʨقة غʛʽ مʰاشʛة.

 وعلى ضʨء ما سʛʡ ʧȞʺǽ Șʰح الإشȞالʽة الʱالʽة: 
    ʙأث ʗجʦهل ی ʤة على  مهʻʸة العالʻالʸة ؟أداء للأزمة الʻارف الإسلامʶʸال  
 سʨف تʦʱ معالʳة هʚه الإشȞالʽة الʛئʽʶʽة مʧ خلال ʛʡح الʶʱاؤلات الفʛعʽة الʱالʽة:و 

Abstract:   
The global financial crises was committed due to the extreme 

American banks loaning with less quality, and dealing with financial 
derivatives that caused financial economic aggravation and economic 
ethical corruption instead of a real economy, As a result of that the 
Islamic banks are part of the international banking system and 
industries, it can be influenced by the cries too, The results of the study 
showed that there is no impact of the global financial crisis on the 
performance of Islamic banks. 
key words: Mortgage Crises, Islamic Banks, Crises Reflexes. 
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الʺʸارف  معʙل العائʙ على الأصʨل فيعلى العالʺʽة هل یʨجʙ أثʛ للأزمة الʺالʽة  -
 الإسلامʽة؟ 

 معʙل العائʙ على حقʨق الʺلʽؔة فيعلى  العالʺʽةهل یʨجʙ أثʛ للأزمة الʺالʽة  -
  الʺʸارف الإسلامʽة ؟ 

  لʺʸارف الإسلامʽة ؟ ل الʺلاءة الʺالʽةهل یʨجʙ أثʛ للأزمة الʺالʽة العالʺʽة على  -
  الʺʸارف الإسلامʽة ؟ نʖʶ الʺلʽؔة في هل یʨجʙ أثʛ للأزمة الʺالʽة العالʺʽة على  -

  وللإجاǼة عʧ الʶʱاؤلات الʶاǼقة ʧȞʺǽ صʽاغة الفʛضʽة الʛئʽʶʽة الʱالʽة:
، "الʶʸارف الإسلامʻةأداء ة الʸالʻة العالʻʸة على " لا یʦجʗ أثʙ ذو دلالة إحʶائʻة للأزم

  وتʙʻرج تʗʴ هʚه الفʛضʽة الʛئʽʶʽة مʨʺʳعة مʧ الفʛضʽات الفʛعʽة:
-  ʧʽة بʽائʸوق ذات دلالة إحʛف ʙجʨللا یʨعلى الأص ʙل العائʙارف في  معʸʺال

  الإسلامʽة قʰل وȃعʙ الأزمة الʺالʽة العالʺʽة.
-  ʧʽة بʽائʸوق ذات دلالة إحʛف ʙجʨةلا یʽؔق الʺلʨعلى حق ʙل العائʙفي  مع

 .العالʺʽة الʺʸارف الإسلامʽة قʰل وȃعʙ الأزمة الʺالʽة
-   ʧʽة بʽائʸوق ذات دلالة إحʛف ʙجʨةلا یʽة  الʺلاءة الʺالʽارف الإسلامʸʺفي ال

 .العالʺʽة قʰل وȃعʙ الأزمة الʺالʽة
-   ʧʽة بʽائʸوق ذات دلالة إحʛف ʙجʨة لا یʽؔالʺل ʖʶارف الإسلانʸʺة في الʽم

 .العالʺʽة قʰل وȃعʙ الأزمة الʺالʽة
  :نʛؗʚ هʚا الʺʨضʨعأهʦ الʺʛاجع الʱي تʸʴلʻا علʽها حʨل مʧ و 

" أثʙ الأزمة الʸالʻة العالʻʸة على الأداء دراسة للʺʽاء ؗʺال أحʺʙ صالح Ǽعʨʻان  -
، أʛʡوحة دʨʱؗراه في 2011-2005دراسة مقارنة  -الʸالي في الʦʹʮك الʦʴدانʻة

ʽʺʻʱاد والʸʱدان، الاقʨʶة، الʛȄʜʳل، جامعة الȄʨʺة وتʰاسʴم ʟʸʵة، تʽفȄʛ2015ة ال ،
خلʗʸ الʙراسة إلى أن العʜلة الاقʸʱادǽة الʺفʛوضة على الʨʶدان وȂتʰاع الʤʻام 
الإسلامي في الʺʸارف الʨʶدانʽة حالʗ دون تأثʛ الʺʸارف الʨʶدانʽة Ǽالأزمة الʺالʽة 

  .العالʺʽة
  دراسة لʺʨسى الʺʻاصǼ ʛʽعʨʻان:  -

The Impact of the Financial Crisis on the Islami Banks 
Profitability  Evidence from GCC 
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، 03، العʙد رقʦ 05، الʺʳلʙ رقʘʴǼ ʦ مʨʷʻر في الʺʳلة الʙولʽة للʨʴʰث الʺالʽةفي 
تʨصل الʰاحʘ إلى أن الأزمة الʺالʽة العالʺʽة  لʝʽ لها تأثʛʽʰؗ ʛʽ على رʽʴȃة ، 2014

حʦʳ  ارتفاعʥ نʳʽʱة الʽʶاسات الاقʸʱادǽة الʱي اتʰعʱها هʚه الʙول و وذل ،هʚه الʺʸارف
 .أصʨل ورأس مال هʚه الʺʸارف

هي الʺلاءة الʺالʽة ومʧ خلال ʻʲʴǼا هʚا تʻاولʻا مʕشʛات أخǼ Ȑʛالإضافة إلى الʽʴȃʛة و  
 العʙیʙ مʧ الʙول. فيعʻʽة مʧ الʺʸارف الإسلامʽة  نااخʛʱ و  ، ونʖʶ الʺلʽؔة
 ʙیʙʴʱة الأ آثارولʽازمة الʺالʻʺق Ǽ اتʛشʕم ʠعǼ ة الأداء ʺقارنةʽارف الإسلامʸʺفي ال

 ʛȄقارʱي على الʶʽل رئȞʷȃاد وʺʱالاعǼ ،الأزمة ʙعǼ هاʳائʱة مع نʽʺة العالʽل الأزمة الʺالʰق
( مʛʸف دبي ومʛʸف أبʰʣ ʨي مʧ دولة الإمارات  الʺالʽة الȄʨʻʶة للʺʸارف الʺʱʵارة

قʛʢ الʙولي الإسلامي مʧ دولة قʛʢ، مʛʸف  العʽȃʛة الʺʙʴʱة، مʛʸف قʛʢ ومʛʸف
أحʙ أهʦ الʺʸارف  ، Ǽالإضافة إلىالʛاجʴي ومʛʸف الʛȄʜʳة مʧ الʺʺلؔة العʽȃʛة الʶعʨدǽة

ʨا وهȄʜʽة في مالʽالإسلامAmislamic Bank Berhadʥاء  )، وذلʸالإح ʖʽام أسالʙʵʱاسǼ
اǼة على فʛضʽات الʨصفي الǽ ȑʚقʨم على تʴلʽل الʺعʽʢات وتʽʻʸفها وتʰȄʨʰها، وللإج

للفʛق بʧʽ مʨʱسʧʽʢ لعʧʽʱʻʽ غʛʽ مʱʶقلʧʽʱ، نʛʤا لأن  T)الʘʴʰ اسʙʵʱمانا اخʰʱار (
 ʥوذل ʧʽʱقلʱʶʺال ʛʽغ ʧʽʱʻʽم العʨه مفهʽعل Șʰʢʻی ʧʽتʛʱخلال ف ʧأداءی ʧʽالʺقارنة ب

قʦʶ هʚا الʘʴʰ إلى  ولʚلǼSPSS ،ʥالاعʱʺاد على الʛʰنامج الإحʸائي للعلʨم الاجʱʺاعʽة 
  الʱالʽة:  الʺʴاور

I .  ةʽʺة العالʽاب الأزمة الʺالʰأس  
II. ة علىʽʺة العالʽاد العالʺي و  آثار الأزمة الʺالʸʱةالاقʽارف الإسلامʸʺال  
III. ʛأث  ʠعǼ ة علىʽʺة العالʽة الأزمة الʺالʽارف الإسلامʸʺات الأداء في الʛشʕم

  واخʰʱار الفʛضʽات

I .  ةʻʸة العالʻالʸاب الأزمة الʮأس  
 حʙوث هʚه الأزمة والʱي ʧȞʺǽ تʻاولها في الʻقاȋ الʱالʽة : تʱعʙد الأسʰاب الʱي أدت إلى

اتʰعʗ الʨȞʴمة الأمʽȞȄʛة في بʙاǽة سʻة  عʗم الالʚʯام ʸǺعایʙʻ الʦʱدة الائʸʯانʻة:. 1
2002  ʗف قامʙا الهʚه Șʽقʴʱه، ولʻȞʶي لȞȄʛأم ʧʡاʨؗل م ʥلʺʱقʹي بǽ شعارا

تهافʗ الʺʸارف في تʺȄʨل بʵʱفʠʽ معʙلات الفائʙة ȞʷǼل ʛʽʰؗ، الأمʛ الȑʚ أدȐ إلى 
الȃʜائʧ الʚیʧ یʛغʨʰن في شʛاء عقارات ʶʺǼاهʺات أولʽة ضعʽفة وȃآجال Ȅʨʡلة تʸل إلى 
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مʺا شʳع الʛʽʲؔ على الاقʛʱاض ودفع الʺʸارف إلى تقʦǽʙ الʶʱهʽلات الائʱʺانʽة سʻة،  45
 )  13: ، ص 2009عʙʰ القادر بلʢاس، ( العقارȄة لʺقʛʱضʧʽ لا یʱʺʱعʨن Ǽʺلاءة مالʽة جʙʽة.

 )91 -90ص:  -ص  ،2011نʛʸ أبʨ الفʨʱح فʙȄʛ،   (:وهي . الʙʵوȉ الʳاصة ʸǺʹح القʙوض:2

  .ʧمʜتفع مع الʛت ʦة ثǽاʙʰفʹة في الʵʻن مʨؔة وتʱثاب ʗʶʽة ولʛʽغʱة مʙأن أسعار الفائ 
   أســعار ȑʜـ ʛؗʺف الʛـʸʺـة ؗلʺــا رفـع الʽـفة تلقائʸǼ ȑض العقـارʛة القــʙتفـع أسـعار فائـʛت

 ما ʶǽʺى Ǽالʛهʧ العقارȑ ذȑ الفائʙة القابلة للʱغʛʽ. الفائʙة، وهʚا
  .اتʛثلاث م ʨʴʻاعف بʹʱة تʙفإن أسعار الفائ Ȍʶق ȑدفع أ ʧض عʛʱالʺق ʛإذا تأخ 
 .ضʛالق ʙائʨاد فʙʶلاث الأولى ؗلها لʲات الʨʻʶة خلال الȄʛهʷعات الʨفʙʺال ʖهʚت 

ي بʛفع معʙلات الفائʙة مʧ قʰل الʺʛʸف الاحʽʱاʡي الأمȞȄʛ 2005وȃعʙ اتʵاذ القʛار سʻة 
 ʧالي   %2مʨ5.7إلى ح%  ʧȄقادر ʛʽة غʽʻȞوض سʛق ʧفادوا مʱاس ʧیʚال ʖح أغلʰأص

فقامʗ الʺʸارف Ǽعʛض  ) 53، ص : 2009عʙʰ القادر بلʢاس، ( على تʙʶیʙ مʴʱʶقاتهʦ الʷهȄʛة،
هʚه الʨʽʰت في الʨʶق بهʙف اسʛʱجاع الʺʰالغ الʺʴʱʶقة مʺا أدȐ إلى زȄادة العʛض 

إبʛاهʦʽ بʧ ( ،ض أسعار العقارات بʙرجة ʛʽʰؗة، وهʚا ما أدȐ إلى نʨʷب الأزمة الʺالʽةوانʵفا

 ،ȑʙعʶوان الʛؔال ʖʽʰع و  ) 163ص: ، 2009حʽʰات الʽة على رأس الʺال وعʺلʙع الفائʻʺǽ الإسلام
والʛʷاء الʨهʺʽة وما تʳلʰه مʧ مʖʶȞ في جانʶǽ ʖاوȑ خʶارة في جانʖ آخʛ، والʱي لا 

الȃʛا سʖʰ رئʶʽي مʧ أسʰاب ، لأن ʽة للاقʸʱاد ولا تقʨم على عʺل مʱʻجتʺʲل إضافة حقʽق
Șُ ٢٧٥الʺȘʴ والʛʶʵان لقʨله سʴʰانه وتعالى ﴿ َɹ ْʺ َǽ ﴾  َلا ُ ـه اللَّ قَاتِ وَ َʙ yَّ ȃِي ال ْʛ ُ Ȅ ا وَ َȃ ّʛِال ُ ـه اللَّ

 ٍʦʽ ارٍ أَثِ فَّ لَّ َؗ ُؗ ُّʖ ِɹ ُ ǽ ﴿ة،٢٧٦ʛقʰرة الʨة :  ﴾ سǽان، ( .276الآʢسل ʧیʙ19، ص : 2009صلاح ال (    

ʚʻ الʳʸاʙʟ والʯعامل Ǻالʯʵʸقات الʸالʻة3   ʙؕات : . تʽام عʺلʙʵʱخلال إساءة اس ʧم
 ،ȘȄرʨʱأ إلى الʳة یلȄنات العقارʨهʛال ʧة مʛʽʰؗ ةʤفʴف مʛʸʺال Ȑʙع لʺʳʱما تʙʻفع

اسʙʵʱام هʚه الʺʴفʤة مʧ الʛهʨنات لإصʙار أوراق مالʽة جʙیʙة ǽقʛʱض بها مʧ الʺʕسʶات 
Ǽ Ȑʛ،  ʜʹʺان هʚه الʺʴفʤة وهʨ ما ʢǽلȘ علʽه الʨʱ یȘالʺالʽة الأخ ʛؗت Ȑا أدʚȞوه

الإقʛاض في قʢاع واحʙ وهʨ "العقارات" إلى زȄادة الʺʵاʛʡ وساعʙت الأدوات الʺالʽة 
ولقʙ لʳأت الʺʸارف  الʙʳیʙة " الʺʱʷقات" على تفاقʦ هʚا الʛʢʵ بȄʜادة أحʳام الإقʛاض،

ات ا ʛؗة إلى شȄوض العقارʛالق ʗʴʻي مʱیل الʙʰؗ ʙیʙʶʱم الʙع ʛʡاʵة مʽʢغʱل ʧʽأمʱل
للهʨامʞ الائʱʺانʽة، وȃالʱالي عʙʻما عʜʳ الʺʱʶفʙʽیʧ عʧ تʙʶیʙ مʴʱʶقاتهʦ الʷهȄʛة ابʙʱاءا 



   

730                                                   /2017 

 ʧفي 2006مʛʸʺاع الʺالي والʢات إضافة إلى القʻʽأمʱاع الʢالأزمة إلى ق ʗقلʱان.  ) ʙʰع

    ) 14، ص : 2009القادر بلʢاس، 

تʵʹـع الʺʸــارف الʳʱارȄـة فـي معʤـʦ الـʙول لʛقاǼـة دقʽقــة : Ǻـة. ضـɹف الإشـʙاف والʙقا4
ـȑʜ ولؔـʧ هـʚه الʛقاǼـة تʹـعف أو حʱـى تʻعـʙم Ǽالʶʻـʰة للʺʕسʶـات  ʛؗʺف الʛʸʺف الʛʡ ʧم
الʺالʽة الأخȐʛ مʲل مʸارف الاسʲʱʺار وسʺاسʛة الʛهʨن العقارȄـة، وعلـى الʺʷـʱقات الʺالʽـة، 

ـــــي تʸـــــʙر شـــــهادا ʱـــــة الʽـــــات الʺال ʯʽـــــة علـــــى اله Ǽقاʛأو ال Șادیʻـــــة وصـــــ ʽانʺʱارة الائʙـــــʳت ال   
الȋʨʴʱ، وȃالʱالي تʽʳʷع الʺʶـʧȄʛʺʲʱ علـى الإقʰـال علـى الأوراق الʺالʽـة مʺـا أدȐ إلـى فقـʙان 

  ) 150، ص : 2010مʛاد رایȘ رشʙʽ عʨدة، (  الʲقة في الʤʻام  الʺالي.

مʧ الأسʰاب غʛʽ الʺʰاشʛة للأزمة الʺالʽة هي : . حʤʱ الإنفاق العȏʙȜʴ الأمȜȂʙي5
لʻفقات العȄʛȞʶة على الإرهاب والعʛاق وأفغانʱʶان، فالʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمʽȞȄʛة ؗانʗ تʻفȘ ا

 ) 61، ص: 2008سامʛ مʤهʛ قʢʻقʳي، ( تقʰȄʛا ؗل ثلاثة دقائȘ ملʨʽن دولار لȃʛʴها على العʛاق.

  ،ȑادʸʱاد الأخلاقي الاقʶار الفʷʱالإضافة إلى انǼ ،ʞب، الغʚؔغلال، الʱل الاسʲم
،ʝʽلʙʱال  ʛمʚد إلى تʨقǽ ما ʨوه ʦلʤإلى ال ȑدʕي تʱة، الʽʺهʨؔار والʺعاملات الʱالاح

الʺʤلʨمʧʽ عʙʻما لا ʽʢʱʶǽعʨن تʴʺله، وȃالʱالي تʚمʛ الʺʙیʧʽʻ وحʙوث الʨʲرات الاجʱʺاعʽة 
ʦوضهʛوق ʦنهʨاد دیʙم سʙع ʙʻون، ( .عʛاسي وآخʨʺفى العʢʸ20 - 19ص:   -، ص 2009م          ( 

II. ا آثارʸةالأزمة الʻʸة العالʻة لʻارف الإسلامʶʸي والʸاد العالʶʯعلى الاق  
.ʦالأزمة إلى ؗل دول العال Ȑوʙت عʙʱة امǽادʸʱرات الاقʨʢʱلʺة والʨفعل العǼ  

  الأزمة الʸالʻة على الاقʶʯاد الأمȜȂʙي آثار. 1
  ʧȞʺǽ إبʛاز الʺʷاكل الʱي عاني مʻها الاقʸʱاد الأمȞȄʛي في الʻقاȋ الʱالʽة :

 ʚʱالع ʤة:أ. تفاقʻȜȂʙة الأمʻرالʗʻة الفʻانʚʻʸمة  في الʨȞʴازنة العامة للʨʺال ʜʳع Ȑأد
 ʧم ȍʨʴل ملʨʴأ تʙأن بǼ ،ولةʙلل ȑارʳʱان الʜʽʺفي ال ʛʰأك ʜʳه عʰصاح ȑʚة والʽȞȄʛالأم
الʙولار إلى العʺلات الأخȐʛ في الȄʨʶʱات الʙولʽة، مʺا ساعʙ على انʵفاض سعʛ صʛف 

ʙة الʽفقات الʺالʙʱال ʦʳولار وحʙعلى ال ʝȞة مʺا انعʽȞȄʛة الأمʙʴʱʺات الǽلاʨاخلة إلى ال
بلغ العʜʳ في الʺʜʽانʽة الأمʽȞȄʛة عام  ولقʙ ) 59، ص :  2011عʙʰ العʜȄʜ قاسʦ مʴارب، ( الʨʽʶلة،
مʙʺʴ ( مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، %2.9ملʽارات الʙولار أȑ بʰʶʻة  410مقʙار  2008

ʨد اقʸʱادȑ  ولقʙ ) 269، ص : 2010عʙʰ الʙʽʺʴ عʽʢة،  دخل الاقʸʱاد الأمȞȄʛي في وضعʽة رؗ
واسʛʺʱ هʚا الانؔʺاش في  2008في الʲلاثي الʲالʘ مʧ سʻة  % 0,3حʘʽ انؔʺʞ بʰʶʻة 
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ات  ʛؗʷنفاق الȂة وʽهلاكʱة الاسʨفاض في القʵد انʨ ʛؗا الʚه ʝȞعȄو ،ʛʽلاثي الأخʲال
ʺʻة الʰʶʻتفعا مقارنة بʛا الانؔʺاش مʚه ʙعȄاني، وȞالإس ȋاʷʻاني والʲع الȃʛققة في الʴʺال ʨ

  ) 19 – 18ص :   –، ص 2009عʙʰ الʺʙʽʳ قȑʙ، ( .%8, 2والʺقʙرة بــــ  2008مʧ سʻة 

تȄʛلʨʽن دولار وهʨ  8.9إلى  2008تفاقʦ حʦʳ الʺʙیʨنʽة سʻة : ب. الʗʸیʦنʻة الʳارجʻة
أضعاف حʦʳ الʙیʨن  3مʧ حʦʳ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، وهʲʺǽ ʨل  % 64ما ǽعادل 

ʵارجʽة للʙول الʻامʽة مʱʳʺعة، في حʧʽ أن الʙیʨن الفʛدǽة الʻاجʺة عʧ أزمة العقارات ال
 ʗة  6.6بلغʙʺة لǽدʨعʶللʺʺلؔة ال Ȍفʻادات الʛعادل إیǽ ما ȑن دولار أʨʽلȄʛة. 55تʻس 

) ،ȑʙعʶوان الʛؔال ʖʽʰح ʧب ʦʽاهʛ81، ص : 2009إب ( 

 ȏارʱʯان الʚʻʸال ʚʱع ʤة : ج. تفاقʻس ʚʻل 1971مʳʶǽ ʦي  لȞȄʛالأم ȑارʳʱان الʜʽʺال
     ملʽار  758وصل إلى   2006أȑ فائʠ بل إن العʜʳ یʜداد سȄʨʻا، ففي سʻة 

عʙʰ (  دولار، وȄعʨد الʖʰʶ الأساسي إلى عʙم قʙرة الʳهاز الإنʱاجي على تلʽʰة الاسʱهلاك.

 ،ʙʽʺʴال ʙʰع ʖلʢʺ286 :، ص 2009ال ( 

ملʨʽن  3وفقʙان أكʛʲ مʧ  % 1.5الة إلى ارتفاع معʙلات الʢʰ: تʹامي معʗلات الʠʮالةد.
وʽʣفة شهȄʛا، لʸʽل إجʺالي مʧ فقʙوا وʣائفهʖʰʶǼ ʦ  80000شʟʵ لʣʨائفهǼ ʦʺعʙل 

 ȑى ماʱح ȑالعقار ʧهʛ2008أزمة ال ،ʟʵن شʨʽف ملʸن ʧم ʛʲة، ( أكʽʢع ʙʽʺʴال ʙʰع ʙʺʴم

ʨن ملʽ 5.1سʳل الاقʸʱاد الأمȞȄʛي فقʙان  2009وحʱى شهʛ ماȑ  ) 259، ص : 2010
.ȑادʸʱد الاقʨ ʛؗة الʳʽʱفة نʽʣو  ) ،ʧʽʶح ʙʽʶنان الʙ34-33ص:  -، ص2010ع ( 

ات الأمʽȞȄʛة  :ه. انهʻار الʦʮرصة ʛؗʷال ʦاعي" لأسهʻʸال  ʜنʨداو ج " ʛشʕم Ȍʰه
" الأوسع نʢاقا  500الȐʛʰؔ في الʨʽم الʱالي للأزمة وانʵفʠ مʕشʛ " سʻʱادرد أنʙ بʨرز 

ȑʚع الʺʳʺاك الʙناس ʛشʕم ʠفʵم  وانʨا، وفي یʽجʨلʨʻؔʱات ال ʛؗش ʦه أسهʽعل ʖتغل
) تعʛضʗ الʨʰرصة الأمʽȞȄʛة لأكʛʰ  2008سʛʰʺʱʰ  22الاثʧʽʻ الʱالي لʙʴوث الأزمة ( 

 8.79خʶارة لها على مȐʙ ثلاث سʨʻات حʘʽ تʛاجع مʕشʛ " سʻʱادرد أنʙ بʨرز " بʰʶʻة 
 ) 73 – 72ص:  -، ص 2009إبʛاهʦʽ عʙʰ العʜȄʜ الʳʻار، ( .%9.14، وفقʙ مʕشʛ " ناسʙاك "%

ـــلاس الʶʸـــارف والʓʸسʴـــات الʸالʻـــة  كانـــʗ أولـــى الʹـــʴاǽا هـــي الʺʸـــارف : و. إف
اؗت الʱـــأمʧʽ مـــع بʙاǽـــة تعʲــʛ مʸـــʛف نـــʨرث نـــʛوك فــي الʺʺلؔـــة الʺʴʱـــʙة فـــي صـــʽف  ʛوشــ

2007 ʧــاني مــʲــف الʸʻت الأزمــة فــي الʛــʳذرز انفʛــان بــʺʽــة لʶسʕومــع إعــلان إفــلاس م ،
 ʛʰʺʱʰاره 2008سʽع انهʰي ؗله.، وتȃʛام الʺالي الغʤʻار الʽانهǼ رتʚة أنʛʽʢات خʽاعʙت  
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  الأزمة الʸالʻة على الاقʶʯاد العالʸي  آثار. 2
  تʲʺʱل أهʦ تʙاعʽاتها في الآتي :

هʻاك خاصʽة یʜʽʺʱ بها القʢاع الʺالي  . انعʗام الʰقة في القʠاع الʙʶʸفي العالʸي: أ
مالʽة ʖʰʶǼ وضعها الʽʶئ فإن والʺʛʸفي تʙʴیʙا، وهي عʙʻ إفلاس أو انهʽار مʕسʶة 

  الʚعʖʽʸǽ ʛ الʺʨدعʧʽ في الʺʕسʶات الʺʛʸفʽة الأخȐʛ الʱي ʨȞǽن وضعها الʺالي 
 ʥار تلʽإلى انه ȑدʕة مʺا یʯرة مفاجʨʸǼ ʦودائعه ʖʴن إلى سʨʯʳثʺة یل ʧوم ،ʙʽج
 ʧم ʙیʙفلاس العȂة وʺʵض ʛائʶوث خʙه الأزمة إلى حʚأدت ه ʙة، فلقʽات الʺالʶسʕʺال

 ) 276، 318: ص  - ، ص2009عʙʰ الʺʢلʖ عʙʰ الʙʽʺʴ، (  حʨل العالʦ.الʺʸارف 

شهʙ الاقʸʱاد العالʺي تʰاʕʡا ʛʽʰؗا : ب. انʳفاض معʗلات الʹʦʸ الاقʶʯادȏ العالʸي
نʳʽʱة تʛاجعʗ أسعار الʶلع الأولʽة ودخلʗ معʦʤ اقʸʱادǽات الʙول  2008مʚʻ بʙاǽة 

ʗ الأزمة قʨʽدا على الʨʺʻ في تلʥ الʙول الʛأسʺالʽة في فʛʱة انؔʺاش اقʸʱادȑ، ولهʚا شȞل
 Ȍȃʛي تʱة الǽادʸʱة والاقʽالʺال ȌǼواʛلات والʸال ʦȞʴǼ هʱمʛاد العالʺي بʸʱوعلى الاق
الʛأسʺالʽة ȞǼل دول العالʦ، إذ سʳل معʙل الʨʺʻ الʴقʽقي للاقʸʱاد العالʺي خلال عام 

2008  ʨʴد، (  .2007في عام  %5.2مقارنة مع  % 3.2نʨعʶح مʽʺ52، ص :  2010س ( 

أدت هʚه الأزمة إلى : ج. عʗم الاسʯقʙار والʘʯبʘب في الأسʦاق الʸالʻة العالʻʸة
انʷʱار حالة مʧ الʨʵف الʙʷیʙ في أواسȌ الʺʧȄʛʺʲʱʶ، دفعǼ ʗالʛʽʲؔ مʻهʦ إلى عʙم الʛغʰة 

 ) 13، ص :  2009، الʺʢلʖ الأسʛج ʙحʧʽʶ عʰ(  في تʴʺل الʺʵاʛʡ والʘʴʰ عʧ اسʲʱʺارات آمʻة.

قــʙرت مʤʻʺـة العʺــل الʙولʽـة عــʙد العـاʡلʧʽ عــʧ العʺـل فــي : أثʙهـا علــى ســʦق العʸـلد. 
 ʨʴʻب ʦى عام  239العالʱنا حʨʽة 2010ملʛفـي دائـ ʟʵن شـʨـʽمل ʧʽعʶت ʧم ʛʲع أكʨووق ،

ʨد العـالʺي وȂضـعاف مʷـارȄع الاسـʲʱʺارات فـي الʻʰـى الʽʱʴʱـة وزȄـادة  ʛؗال ʖʰʶǼ قعʙʺال ʛالفق
   ) 37، ص : 2009عʙنان الʙʽʶ حʧʽʶ، (  رجح أسعار الʻفȌ.خʶائʛ الʛʽʢان الʺʙني مع تأ

  على الʗول العʻȁʙة الʸالʻة الأزمة آثار. 3
مʸـʢفى ( تقʦʶ الʙول العʽȃʛة مʧ حʘʽ درجة تأثʛها Ǽالأزمة إلـى ثلاثـة مʨʺʳعـات وهـي: 

  ) 51 -50ص :   -، ص 2009العʺʨراسي وآخʛون، 

وتʹــʦ الʺʺلؔــة العʽȃʛــة : لʸــالي الʙʸتفــعأ. الــʗول العʻȁʙــة ذات الانفʯــاح الاقʶʯــادȏ وا
الʶعʨدǽة، الʧȄʛʴʰ، عʺان، قʛʢ، الȄʨؔـʗ والإمـارات العʽȃʛـة الʺʴʱـʙة، وتʺʲـل صـادرات هـʚه 
 ʙي، وقــʻʡʨخل الــʙــي للــʶʽئʛر الʙــʸʺال Ȍفʻالــ ʛــʰʱعȄلــي وʴʺــاتج الʻال ʧة مــʛــʽʰؗ ةʰــʶول نʙالــ
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لار للʛʰمʽـــل فـــي دو  150لـــʨحȎ جـــʛاء تـــʙاعʽات الأزمـــة انʵفـــاض أســـعار الـــʻفȌ مـــʧ حـــʨالي 
، مʺـــــا أثـــــʛ علـــــى وضـــــع % 50أȑ بʶʻـــــʰة  2009دولار ســـــʻة  77إلـــــى حـــــʨالي  2008

.ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙازنات العامة  وعلى معʨʺال   

Ȋسـʦʯʸـالي الʸوال ȏادʶʯاح الاقʯة ذات الانفʻȁʙول العʗب. ال :ʦوالأردن  وتʹـ ʛـʸم
ʱاســǼ عـة الأولـىʨʺʳʺة للʰـʶʻالǼ الأزمـة أقــلǼ هـاʛوتأث ،ʝنʨهــا وتـʛن تأثʨȞʽـʶرصـات فʨʰاء الʻʲ

 في الʺʨʺʳعة الʲانʽة بʻفʝ درجة تأثʛ الʺʨʺʳعة الأولى. 

ʞفʳʹــــʸــــالي الʸوال ȏــــادʶʯــــاح الاقʯــــة ذات الانفʻȁʙول العʗة :  ج. الــــʰــــʶʻالǼ أمــــا
للʺʨʺʳعة الأخʽـʛة والʱـي تʤـʦ الʜʳائـʛ، الʶـʨدان، لʽʰʽـا، العـʛاق فȞʽـʨن الʱـأثʛʽ علʽهـا مʴـʙودا 

Ȍفʻــاع الــʢاء قʻʲʱاسـǼ  ʛتــأث Ȑʨʱــʶن فــي مʨȞʽســ (ʛائـʜʳدان، الʨــʶــا الʽʰʽل) ــةʽʢفʻول الʙفــي الـ
 .دول الʺʨʺʳعة الأولى

  آثار الأزمة الʸالʻة العالʻʸة على الʶʸارف الإسلامʻة.4
 فʽʺا یلي تلʟʽʵ لآثار الأزمة الʺالʽة العالʺʽة على الʺʸارف الإسلامʽة: 

  الآثار الاʱǻابʻة أ.
   ) ww.philadelphia.edu.jowحان:حʧʶ ثابʗ فʛ (  وتʲʺʱل فʽʺا یلي:

ن أول أثʛ اʳǽابي للأزمة الʺالʽة العالʺʽة هʨ بʛوز الʺʸارف الإسلامʽة واعʛʱاف إ -
  .الʺʱʳʺع الʙولي بها وȂفʶاح الʺʳال لعʺلها والإشادة الʙولʽة بها

الʛʽʲؔ مʧ الʺʸارف الʱقلǽʙʽة إلى مʸارف  انʷʱار الʺʸارف الإسلامʽة الʙʳیʙة وتʨʴل -
إسلامʽة، وقʽام الʺʸارف الʳʱارȄة الʱقلǽʙʽة Ǽفʱح فʛوع للʺعاملات الإسلامʽة ونʨافʚ للعʺل 

  الʺʛʸفي الإسلامي. 
تʜایʙ نʷاȋ الʺʕتʺʛات والʙʻوات ومʛاكʜ الʨʴʰث الʱي تʻʱاول الاقʸʱاد الإسلامي ȞʷǼل  -

  .خاص عام والعʺل الʺʛʸفي الإسلامي ȞʷǼل
-  ʧامعات عʳال ʧم ʛʽʲؔال ʗʻأعل ʙاد الإسلامي، فقʸʱالاق ʝȄرʙʱام العلʺي بʺʱالاه ʙایʜت

تأسʝʽ أقʶام لʙʱرʝȄ الاقʸʱاد الإسلامي، بل إن Ǽعʠ الʳامعات قʙ أنʷأت ؗلʽات 
لȄʛʵʱج ʡلاب مʧʽʸʸʵʱ في الاقʸʱاد الإسلامي Ǽʺا في ذلʥ تʟʸʵ الʺʸارف 

  الإسلامʽة. 
- ʸʺاد ودائع الǽامل أهʺها :ازدʨة عʙلع ʥالأزمة وذل ʖة عقʽارف الإسلام  



   

734                                                   /2017 

  ةʽارف الإسلامʸʺة إلى الǽʙʽقلʱارف الʸʺال Ȑʙاع لʙالإی ʧالعʺلاء م ʧم ʛʽʲؗ لʨʴت
  هʛوȃا مʧ مʶألة الȃʛا وخʨفا مʧ إفلاس الʺʸارف الʱقلǽʙʽة.

 ة دولʽقȃي وȃʛج العʽلʵة خاصة في دول الʽارف الإسلامʸʺال ʧم ʛʽʲؔاح الʱʱاف.  
 ʱʱوع افʛة لفǽʙʽقلʱة الȄارʳʱارف الʸʺال ʠعǼ ة.و احʽإسلام ʚافʨن 
 .في الإسلاميʛʸʺات العʺل الʽʢمع ʧفادة مʱللاس ʦمات في العالʨȞʴاه الʳات 
أصʰح یʛʤʻ إلى الʺʸارف الإسلامʽة على أنها جʜءا مʧ الʴل للازمة الʺالʽة العالʺʽة  -

 ȑدʕة لا تʽارف الإسلامʸʺارات في الʺʲʱعة الاسʽʰʡ ا الأزمات. لأنʚل هʲإلى م 
تʜایʙ اسʙʵʱام صʨȞك الȄʨʺʱل الإسلامʽة سʨاء على مȐʨʱʶ القʢاع الʵاص أو على  -

  .مȐʨʱʶ الʨȞʴمات والʺʕسʶات العامة والʺʳالʝ الʺʴلʽة
  .) 2016 – 2008وفʽʺا یلي شȞل یʨضح تʨʢر الأصʨل الإسلامʽة خلال الفʛʱة ( 

ʤل رقȜʵة 1الʻل الإسلامʦالأص ʤʱر حʦʠفي: ت ʤ2016-2008خلال ( العال(  

0
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 السنوات

حجم الأصول 
ملیار (الإسلامیة 

)دولار

  

 Ǽالاعʱʺاد على الʺʛاجع الʱالʽة: ةمʧ إعʙاد الʰاحʲ الʗʶʸر:
 تʨʢرات الȄʨʺʱل والʛʽʸفة الإسلامʽة حʨل العالʘʴǼ ،ʦ مʨʷʻر عʧ اتʴاد الʺʸارف العʽȃʛة:  - 

www.uabonline.org/en/magazine, le 27/11/2017, htm : 13 :07. 
- Islamic Financial Services Industry Stability Rapport 2017, Islamic Financial 

Services BOARD, Bank Negara Malaysia , May 2017. 
- Global Sukuk Market, HSBC Amanah Current Status  et Growth potential,  

prepared for conférence on The Role  of Sukuk in Development, 18 May 
2012 .    
 2008بلغ حʦʳ الأصʨل الʺʨʱافقة مع الȄʛʷعة الإسلامʽة حʨل العالʦ بʻهاǽة العام 

%)  28.63(بȄʜادة  2009ملʽار دولار بʻهاǽة العام  822ملʽار دولار و 639حʨالي 
لʰʱلغ  %)، 8.67(مʴققا نʺʨا قʙر بـ  2013ملʽار دولار في العام  1.267لʸʽل إلى

وتȞʷل الʺʸارف الإسلامʽة الʜʳء الأهʦ والأكʛʰ  ،2016ملʽار دولار نهاǽة سʻة  1.893
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% مʧ إجʺالي أصʨل الȄʨʺʱل  78.9نʰʶة  امʧ الʤʻام الʺالي الإسلامي وتʱʴل أصʨله
   .الإسلامي

  الآثار الʴلʻʮة ب.
انʵفاض مʕشʛات الʨʰرصات العالʺʽة مʺا یʕثʛ على اسʲʱʺارات هʚه الʺʸارف في هʚه  -

 ȘȄʛʡ ʧ صʻادǽقها الاسʲʱʺارȄة.الʨʰرصات سʨاء اسʲʱʺارا مʰاشʛا أو ع
تʙʴ الأزمة مʧ قʙرة الʺʸارف الإسلامʽة على مʻح الائʱʺان نʳʽʱة أزمة الʲقة الʱي  -

.ʦفي في العالʛʸʺاع الʢها القʻعاني مǽ 
تʹʦʵ الʺʴافȎ الȄʨʺʱلʽة الʵاصة ǼالȄʨʺʱل العقارȑ وهʚا ما هʙد  الʺʸارف الإسلامʽة  -

ʨد العالʺي الȑʚ انعʝȞ بʙوره ʛؗال ʖʰʶǼ .ارفʸʺائج الʱعلى ن 
تʛاجع سʨق الʨȞʸك الإسلامʽة الʱي تعʛʰʱ مʧ أنȌʷ وسائل الʙیʧ في الʻʸاعة الʺالʽة 

مʴي  (.الإسلامʽة، وȂن تʺʲل ذلʥ في شȞل تʛاجع في الأرȃاح والʨʺʻ ولʝʽ في قʽʺة الأصʨل

 )79 – 78ص :  -،  ص 2012الʙیǽ ʧعقʨب أبʨ الهʨل، 

صʨل العقارȄة على مȐʨʱʶ العالʦ ومʧ ثʦ تأثʛت أدȐ انʙلاع الأزمة إلى انʵفاض الأ -
 أصʨل Ǽعʠ الʺʸارف الإسلامʽة. 

-  ʛʢة  اراضʺʽفاض قʵاجهة انʨʺة لʛʽʰؗ اتʸʸʵاع مʢʱة  إلى اقʽارف الإسلامʸʺال
 الأصʨل مʺا أثʛ على أرȃاحها وعلى احʽʱاʽʡاتها.

 انʵفاض صافي أرȃاح الʺʸارف الإسلامʽة نʳʽʱة لعʙة عʨامل أهʺها : -
 ʵة الأزمة.انʳʽʱة نȄارʺʲʱها الاسʱʢʷفاض أن 
  ماتʙʵال ʥها خاصة تلʙائʨفاض عʵالي انʱالȃة وʽفʛʸʺمات الʙʵال ʦʳفاض حʵان

 الʺʛتʢʰة Ǽالʳانʖ الاسʲʱʺارʙʵؗ ȑمات الʹʺانات والاعʱʺادات.
  .ةʽارف الإسلامʸʺل الʨفاض دخʵات وانʸʸʵʺاجهة الʨʺاح لȃالأر ʧء مʜاع جʢʱاق 
  .ʺʸارف الإسلامʽة إلى انʵفاض العائʙ على الʺʨجʨداتأدȐ انʵفاض دخʨل ال -
حʧʶ ثابʗ (  .انʵفاض العائʙ على حقʨق الʺلʽؔة نʳʽʱة لانʵفاض صافي الأرȃاح -

   ) ww.philadelphia.edu.jowفʛحان،:
الʺالي الʱقلȑʙʽ مʧ غʛʽ أن هʚه الʱأثʛʽات تʰقى مʙʴودة Ǽالʛʤʻ لʺا أصاب القʢاع 

أضʛار Ǽالغة أدت إلى تغʛʽʽ جʚرȑ في القʨانʧʽ والʺʰادȏ الʱي ǽقʨم علʽها الاقʸʱاد 
الʙیʽʻة الʱي تقʨم علʽها والʹʨاȌǼ الʛأسʺالي الʵاضع لقʨانʧʽ الʨʶق، وȄعʨد ذلʥ إلى القʨʽد 

   ) Mohamed Yusuf Abdulle , Salina H. Kassim, 2012, p: 8(  .الʛʽʸفة الإسلامʽة
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III . ʞعǺ ة علىʻʸة العالʻالʸالأزمة ال ʙات أثʙشʓالأداء م  ʥة مʹʻفي ع
  واخʮʯار الفʙضʻات الإسلامʻة الʶʸارف

تʶعى الʺʸارف الإسلامʽة ؗغʛʽها مʧ الʺʸارف إلى تʧʽʶʴ أداءها بʴʱقȘʽ أعلى 
 ʧي تʺلؔها وعʱل الʨام الأصʙʵʱاسǼ ʥارها، وذلʛʺʱقائها واسǼ ة لʹʺانʽʴȃʛلات الʙمع

الȄʨʺʱل والاسʲʱʺار الʺʱʵلفة، وسʴʻاول مʧ خلال هʚا الʺʨʴر تʴلʽل ǼعȘȄʛʡ  ʠ أوجه
)  2011 – 2004(خلال الفʛʱة في الʺʸارف الإسلامʽة مʴل الʙراسة الأداء مʕشʛات 

  والʱي تʷʺل فʛʱة حʙوث الأزمة الʺالʽة العالʺʽة.
   معʗل العائʗ على الأصʦلعلى  الأزمة الʸالʻة العالʻʸةأثʙ ولا: أ

عʙل العائʙ على الأصʨل الʺعʽار الأكʛʲ شʺʨلا لقʽاس فاعلʽة الإدارة الʺالʽة فهǽ ʨعʛʰʱ م
وʙʵʱʶȄم ʲʺǽل العلاقة بʧʽ الأمʨال الʺʰʶʱȞة (الأرȃاح) والأمʨال الʺʛʺʲʱʶة ( الʺʨجʨدات ) 

 ʗة أعلى ؗانʰʶʻه الʚه ʗلʺا ؗان لʺقارنة الʺʕسʶات الʱي تعʺل في نفʝ القʢاع، وؗ
 ) 416، ص:  2010مʙʺʴ مʨʺʴد العʳلʨني،  (  :ʽʴȃʛة أفʹل، وتقاس هʚه الʰʶʻة مʧ خلال ال

 
  وفʽʺا یلي جʙول لʺعʙل العائʙ على الأصʨل في الʨʻʰك الإسلامʽة مʴل الʙراسة:

  ) %() 2011 – 2004الفʙʯة (  خلال: معʗل العائʗ على الأصʦل 01رقʤ الʗʱول 

  .Ǽالاعʱʺاد على الʱقارʛȄ الʺالʽة الȄʨʻʶة للʺʸارف ة: مʧ إعʙاد الʰاحʲلʗʶʸرا
 :ʘʽحdip :،ف دبيʛʸم a.dip :،يʰʣ ʨف أبʛʸم qib: ،ʛʢف قʛʸم qiib: ʛʢف قʛʸولي، مʙال 

alrajhi: ،يʴاجʛف الʛʸم baj: ةʛȄʜʳف الʛʸم، ABB :Amislamic Bank Berhad  

 dib a.dib  qib  qiib  alrajhi  Baj  ABB  البیان

زمة
 الأ

ʮل
ق

  

2004  1.5  0.9  5.3  3.6  3.8  1.7  0.56  

2005  2.8  1.5  7.2  10.3  5.9  6.2  0.8  
2006  2.4  1.6  9.9  6.8  6.9  12.5  0.5  

لال
خ

  

2007  3  1.7  7.8  6.8  5.1  3.7  - 0.16  
2008  2  1.6  6.2  3.9  4  0.8  0.97  

مة
لأز

د ا
بع

  

2009  1.4  0.12  4.6  4.7  3.9  0.09  0.98  

2010  0.9  1.3  3.4  4.6  3.7  0.08  1.08  

2011  1.1  1.5  3  2.8  3.6  0.7  1.28  
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)، نʳʽʱة 2006 -2004نلاحȎ أن معʙل العائʙ على الأصʨل ؗان مʜʱایʙا خلال( 
الʨʺʻ القȑʨ في قʽʺة الأرȃاح الʸافʽة بʰʶʻة نʺʨ تفʨق نʰʶة الʨʺʻ في إجʺالي الʺʨجʨدات 

مʽة، وهʨ مʙعʨمة ʨʳǼدة الʺʨارد الʺالʽة الʱي تʺʱلؔها وزȄادة الإقʰال على الȄʨʺʱلات الإسلا
تȄʨʴل الاسʲʱʺارات إلى أرȃاح، ثʦ و ما ǽعʝȞ قʙرة هʚه الʺʸارف على اسʲʱʺار الأصʨل 

الʱي شهʙ فʽها انʵفاض  2009بʙأ هʚا الʺʕشʛ في الانʵفاض Ǽعʙ الأزمة خاصة سʻة 
ʖʰʶǼ انʵفاض  نʳʽʱة انʵفاض صافي أرȃاح الʺʸارف ،الʺʸارف أغلʖشʙیʙ في 

والاسʲʱʺارات العقارȄة وزȄادة حʦʳ الʺʸʸʵات مقابل إیʛاداتها مʧ الʺʛاʴǼات الʙولʽة 
إلى الʺʸارف الإسلامʽة عʙʻما انʱقʗ آثار الأزمة الʺالʽة  أȑ أن ،ارتفاع قʽʺة مʨجʨداتها

ʨد الاقʸʱادȑ العالʺي، بʙأ تأثʛʽ الأزمة یʱʻقل إلى القʢاع الʴقʽقي ʛؗوث الʙالإضافة  وحǼ
  خاصة سʻة  ها العʙیʙ مʧ الʙول العʽȃʛةإلى الاضʛʢاǼات الأمʽʻة والʽʶاسʽة الʱي شهʙت

  .في الارتفاع Ǽعʙ سʨʻات قلʽلة مʧ حʙوث الأزمة الʺالʽةهʚا الʺʕشʛ ، لʙʰʽأ 2011

 معʗل العائʗ على حقʦق الʸلʻؒة على الأزمة الʸالʻة العالʻʸة أثʙ ثانʻا: 
ǽʙة هي نʰʶة أخȐʛ مʧ نʖʶ الʽʴȃʛة أو الأداء الʺالي الʱي تقʝʽ ما حققʱه ؗل وحʙة نق

 ،ʥʻʰفي ال ʦاراتهʺʲʱاس ʧم ʧʽʺاهʶʺلل Șقʴʱʺال ʙالعائ ȑابها، أʴاح لأصȃالأر ʧة مʛʺʲʱʶم
   :ؗʺا یليوتقاس فؔلʺا ؗانʗ هʚه الʰʶʻة أعلى ؗانʗ رʽʴȃة الʥʻʰ أفʹل Ǽالʰʶʻة لʺالʽؔه، 

 
 ʤول رقʗʱعلى02ال ʗل العائʗة : معʻؒلʸق الʦة (  خلال حقʙʯ2011 – 2004الف ( %   

  Ǽالاعʱʺاد على الʱقارʛȄ الʺالʽة الȄʨʻʶة للʺʸارف. ةمʧ إعʙاد الʰاحʲ الʗʶʸر:         

 dib a.dib  qib  qiib  alrajhi  Baj  ABB  البیان

زمة
 الأ

ʮل
ق

  

2004  15.4  8.1  28.2  40.4  34.4  12.6  8.50  

2005  27.7  17.03  32.8  74  41.8  32.9  10.15  
2006  17.9  20.6  39.6  40.5  36.2  47  7.2  

لال
خ

  

2007  23.5  14.2  36  28.7  27.3  16.7  - 2.1  
2008  19.4  15.1  29.3  18  24.1  4.7  11.2  

مة
لأز

د ا
بع

  

2009  13.5  1.1  20  20.6  23.5  0.6  11.1  

2010  7.7  12.6  19.4  23.3  22.3  0.6  10.6  

2011  10.4  13.5  15.4  13.3  22.5  6.4  13.1  
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ؗان مʜʱایʙا خلال الفʛʱة نلاحȎ مʧ خلال الʙʳول أن معʙل العائʙ على حقʨق الʺلʽؔة 
، نʳʽʱة انʵفاض صافي أرȃاح الʺʸارف خلال ) ثʦ بʙأ في الانʵفاض 2006 -2004( 

، ثʦ بʙأ في الأزمة الʺالʽة العالʺʽة أو نʺʨها بʖʶʻ تقل عʧ نʖʶ نʺʨ حقʨق الʺلʽؔة
  .Ǽعʙ الأزمةلارتفاع ا

  الʸلاءة الʸالʻة أثʙ الأزمة الʸالʻة العالʻʸة على ثالʰا: 
ȑʜ لʙولة الإمارات العʽȃʛة الʺʙʴʱة في هʚا الʺʳال في تʲʺʱل  ʛؗʺف الʛʸʺات الʰلʢʱم

 ʦʽʺعʱاردة في الʨات الʰلʢʱʺة، وهي الʽانʲازل الǼ ةʽاتفاق ʚʽفʻʱب Șعلʱʺار العʺل الʡإ ʙیʙʴت
 ʦة  27/2009رقʰʶة على نʤافʴʺولة الʙارف العاملة في الʸʺخلاله ال ʧم مʜأل ȑʚال

 )123، ص: 2014 ،الʱقʛȄʛ الʺالي الȑʨʻʶ لʺʛʸف أبʰʣ ʨي الإسلامي(  ،%12ــــ كفاǽة رأس الʺال تقʙر بـ

 ȏادʰم Șʽʰʢص تʨʸʵǼ ةʽهائʻاتها الʺʽتعل ȑدʨعʶي الȃʛالع ʙقʻة الʶسʕرت مʙأص ʙولق
، وʻȃاء علʽه أدȐ هʚا الȘʽʰʢʱ إلى إجʛاء تعʙیلات 2013جانفي  1اعʰʱارا مǼ3  ʧازل 

ʧ جʨهȄʛة في احʶʱاب رأس الʺال الأسا ʛؗال ʖجʨʺǼ ʛʡاʵʺة الʴجʛʺدات الʨجʨʺسي وال
ولقʙ حʙد الʺʛʸف  ) 82، ص :2015 ،الʱقʛȄʛ الʺالي الȑʨʻʶ لʺʛʸف الʛȄʜʳة( ،3الأول مǼ ʧازل

ȑʜ القȑʛʢ الʙʴ الأدنى الʺقʛر بـــ  ʛؗʺة بـــ  %10الʰʶʻازل الǼ ةʻʳرت لʛق ʧʽ8ح% ʦت ʦث ،
الʙʴ الأدنى مع حʙد حʘʽ  2014انفي إبʙʱاء مʧ ج ʰʶʻ3ة وفقا لʺʢʱلʰات Ǽازل الاحʶʱاب 

 )58، ص : 2015 ،الʱقʛȄʛ الʺالي الȑʨʻʶ لʺʛʸف قʛʢ الإسلامي( .% 12.5هامʞ الأمان الʺʱʴفȎ بـــ 
 ʤول رقʗʱال 03الʸة رأس الǻؕفا ʔʴة ( : نʙʯ2011-2004خلال الف( %   

  Ǽالاعʱʺاد على الʱقارʛȄ الʺالʽة الȄʨʻʶة للʺʸارف. ةمʧ إعʙاد الʰاحʲ الʗʶʸر:

مʧ خلال الʙʳول أعلاه نلاحȎ تʚبʚب نʰʶة ؗفاǽة رأس الʺال في الʺʸارف الإسلامʽة  
ʻة إلى أخȐʛ، إلا أنها تعʙت في أغلʖ سʨʻات مʴل الʙراسة بʧʽ الارتفاع والانʵفاض مʧ س

 dib a.dib  qib  qiib  alrajhi  Baj  ABB  البیان

زمة
 الأ

ʮل
ق

  

2004  16.7  21.1  29.8  14.7  29.4  21.3  12.75  

2005  17.2  14.1  29.4  27.7  24  27.1  11.55  
2006  15.9  12.2  22  25.6  19.5   41.5  13.8  

لال
خ

  

2007  13.1  17  19.8  25  26.5  33.5  12.5  
2008  10.7  11.84    17  20.1  21.4  19.9  13.3  

مة
لأز

د ا
بع

  

2009  17.5  16.9  17.3  19.8  19.3  17.7  14.6  

2010  17.8  16.03  17.4  24  20.6  15.7  14.9  

2011  18.2  17.4  18.6  24.7  20  17.4  14  
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Ȅʜة الʱاǼعة لʙول هʚه الʺʸارف  ʛؗʺارف الʸʺف الʛʡ ʧد مʙʴʺالأدنى ال ʙʴراسة الʙال
والʙʴ الأدنى الʺقʛر مʛʡ ʧف لʻʳة Ǽازل للʛقاǼة الʺʛʸفʽة، وهʚا ما یʙل على أنها تʱʺʱع 

  Ǽʺلاءة مالʽة جʙʽة.

  نʔʴ الʸلʻؒة  أثʙ الأزمة الʸالʻة العالʻʸة علىراǺعا: 
تهʙف هʚه الʰʶʻة إلى معʛفة ما تʺلؔه الʨʻʰك مʧ الأصʨل، وتقʝʽ مȐʙ اعʱʺادها على 

  الȄʨʺʱل الʙاخلي لأنʱʢʷها وتقاس مʧ خلال العلاقة الʱالʽة:

 
  ): 2011 – 2004والʙʳول الʱالي یʨضح تʨʢر هʚه الʰʶʻة في الʺʸارف خلال ( 

 ʤول رقʗʱة 04الʻؒلʸال ʔʴة : نʙʯ2011-2004(خلال الف ()% ( 

  Ǽالاعʱʺاد على الʱقارʛȄ الʺالʽة الȄʨʻʶة للʺʸارف. ةإعʙاد الʰاحʲ مʧ :لʗʶʸرا      

ʺلʽؔة بʧʽ الارتفاع والانʵفاض في الʺʸارف حȎ مʧ خلال الʙʳول تʚبʚب نʖʶ النلا
  مʴل الʙراسة نʳʽʱة نʺʨ حʦʳ الʺʨجʨدات Ǽʺعʙل ǽفʨق نʺʨ حʦʳ حقʨق الʺلʽؔة.

 خامʴا: اخʮʯار الفʙضʻات 
مʧ أجل اخʰʱار الفʛضʽة الʺʱعلقة بʙʴʱیʙ الʱغʛʽ الʛʡ ȑʚأ على أداء الʺʸارف 

" لا یʦجʗ أثʙ لʱي جاءت ؗʺا یلي: الإسلامʽة مʴل الʙراسة Ǽعʙ الأزمة الʺالʽة العالʺʽة وا
، اسʙʵʱمʻا " للأزمة الʸالʻة العالʻʸة على أداء الʶʸارف الإسلامʻة ذو دلالة إحʶائʻة

للفʛق بʧʽ مʨʱسʧʽʢ لعʧʽʱʻʽ غʛʽ مʱʶقلʧʽʱ، للʱأكʙ مʧ الʙلالة الإحʸائʽة للفʛق  )Tاخʰʱار(
ʴال Ȍسʨʱʺل الأزمة والʰقة قǼاʶات الʛشʕʺابي للʶʴال Ȍسʨʱʺال ʧʽات بʛشʕʺال ʝفʻابي لʶ

) وأرȃع سʨʻات ǼعǼ2004-2007  ʙأخʚ أرȃع سʨʻات قʰل انفʳار الأزمة (  Ǽعʙ الأزمة

 dib a.dib  qib  qiib  alrajhi  Baj  ABB  البیان

زمة
 الأ

ʮل
ق

  

2004  9.7  11.8  19  9  10.9  13.8  6.7  

2005  8.9  9.1  21.9  13.9  14.1  18.8  7.8  
2006  13.7  7.6  28.5  17  19.2  26.7  6.9 

لال
خ

  

2007  12.6  12.3  21.7  23.7  18.9  22.2  7.6  
2008  10.3  11  21.3  21.6  16.5  17.2  8.7  

مة
لأز

د ا
بع

  
2009  10.6  11.1  22.9  22.9  16.8  14.9  8.8  

2010  11.4  10.8  17.4  19.7  16.4  13.7  10.2 

2011  11.2  11.5  20.4  20.9  14.8  12.1  9.7  
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، نʛʤا لأن الʺقارنة بʧʽ أداءیʧ خلال فʛʱتʧʽ (قʰل وȃعʙ ) ) 2011 -2008حʙوثها ( 
یȘʰʢʻ علʽه مفهʨم العʧʽʱʻʽ غʛʽ الʺʱʶقلʧʽʱ، واعʙʺʱنا  في ذلʥ على الʛʰنامج الإحʸائي 

 ʨة للعلʽاعʺʱم الاجSPSS ، لالةʙال Ȑʨʱʶر مʙة إذا قʽمʙة العʽضʛالف ʠفʛت ʘʽأو  % 5ح
 وفʽʺا یلي اخʰʱار الفʛضʽات الفʛعʽة:أقل 

  . اخʮʯار الفʙضʻة الأولى1
" لا یʦجʗ فʙوق ذات دلالة للإجاǼة على الفʛضʽة الأولى الʱي جاءت ؗʺا یلي

لامʻة قʮل وȁعʗ الأزمة الʸالʻة إحʶائʻة بʥʻ معʗل العائʗ على الأصʦل في الʶʸارف الإس
  ، وʧȞʺȄ عʛض الʱʻائج الʵاصة بهʚه الفʛضʽة مʧ خلال الʙʳول الʱالي: العالʻʸة "

 ʤول رقʗʱار (05الʮʯائج اخʯن :T(  ʗعȁل وʮل قʦعلى الأص ʗل العائʗمع ʥʻقارنة بʸلل
  الأزمة

قʸʻة   الʦʯʸسȊ الʴʲابي  الʶʸارف
)T( 
 

  مȎʦʯʴ الʗلالة
  زمةǺعʗ الأ   قʮل الأزمة

dib 2.35  1.38  1.840  0.163  
a.dib  1.45  1.17  0.646  0.564  

qib  7.56  4.29  2.050  0.133  
qiib  6.90  4  2.313  0.104  

Alrajhi  5.44  3.81  2.263  0.109  
Baj  6.05  0.43  2.229  0.112  

ABB 0.42  1.07  - 2.373  0.098  
  . SPSS 21ات بʛنامج Ǽالاعʱʺاد على مʛʵج ةمʧ إعʙاد الʰاحʲالʗʶʸر:            

، لʚلʥ نقʰل % 5تʳاوزت مȄʨʱʶات الʙلالة الإحʸائʽة أن یʱʹح مʧ خلال الʙʳول 
الفʛضʽة العʙمʽة Ǽعʙم وجʨد فʛوق ذات دلالة إحʸائʽة بʧʽ معʙل العائʙ على الأصʨل في 

فلقʙ حقȘ مʛʸف أبʰʣ ʨي الإسلامي أعلى  الʺʸارف الإسلامʽة قʰل وȃعʙ الأزمة الʺالʽة،
 2011% سʻة  960.05وȃـ  2010سʻة  ʨ1211.22% في صافي الأرȃاح بـ نʰʶة نʺ

 Ȑʛارف الأخʸʺفاوتة في الʱم ʨʺن ʖʶʻȃة وʛȄʜʳف الʛʸالأزمة، في م ʙعǼ  إلى Ȑمʺا أد
حʙوث ارتفاع في نʖʶ الʽʴȃʛة ومʻها معʙل العائʙ على الأصʨل في الʺʸارف الإسلامʽة 

ʙه الʚمات هʨȞخل حʙفʹل تǼ ʥراسة، وذلʙل الʴف مʛʡ ʧعة مʰʱʺات الʽʳʽاتʛʱول والاس
Ȅʜة الʱاǼعة لها فʹلا عʧ الأسʝ والقʨاعʙ الʱي تقʨم علʽها الʺʸارف  ʛؗʺارف الʸʺال
الإسلامʽة والʱي خفʹʗ مʧ وقع الأزمة علʽها، ؗʺا أن هʚه الآثار تʰقى مʙʴودة مقارنة 



 

                                               741  

لʥ إعلان ومʲال على ذ Ǽʺا أصاب القʢاع الʺʛʸفي الʱقلȑʙʽ الʱاǼع لʙول هʚه الʺʸارف
ملʨʽن دولار جʛاء اسʲʱʺاراته في  750" عʧ خʶائʛ قارGIB ʗȃمʛʸف الʵلʽج الʙولي "

 ʥلʚ سʙʻات الʛهʧ العقارȑ مʺا اسʙʱعى رفع رأسʺاله بȄʨʺʱل مʧ مʕسʶة الʻقʙ الʶعʨدǽة، وؗ
 ʘʽح ʧم ʗȄʨؔف في الʛʸم ʛʰأك ʝخام ʨي وهʱȄʨؔولي الʙج الʽلʵف الʛʸإعلان م

 ʨʱة في أكʽقʨʶة الʺʽالق ʛȃ2008  رت بـʙة قʽقات الʺالʱʷʺة في الʛʽʰؗ ʛائʶʵه لʙʰؔت ʧع
 272ملʽار دولار، وȂعلان مʛʸف أبʰʣ ʨي الʳʱارȑ عʧ تعʛضه لʺʵاǼ ʛʡقʽʺة  1.2

ملʨʽن  246ملʨʽن دولار، وȂعلان مʕسʶة الʵلʽج للاسʲʱʺار الʽʱȄʨؔة عʧ خʶائǼ ʛقʽʺة 
 وغʛʽها مʧ الآثار. 2008عام ملʨʽن دولار  200وأخǼ Ȑʛقʽʺة  2007دولار نهاǽة عام  

  . اخʮʯار الفʙضʻة الʰانʻة2
" لا یʦجʗ فʙوق ذات دلالة إحʶائʻة للإجاǼة على الفʛضʽة الʲانʽة الʱي جاءت ؗʺا یلي

بʥʻ معʗل العائʗ على حقʦق الʸلʻؒة في الʶʸارف الإسلامʻة قʮل وȁعʗ الأزمة الʸالʻة 
  ما یلي:  ʽة مʧ خلال، وʧȞʺȄ عʛض الʱʻائج الʵاصة بهʚه الفʛضالعالʻʸة "

 ʤول رقʗʱار(06الʮʯائج اخʯن :T لʮة قʻؒلʸق الʦعلى حق ʗل العائʗمع ʥʻقارنة بʸلل (
  وȁعʗ الأزمة

  مȎʦʯʴ الʗلالة )T( قʸʻة  الʦʯʸسȊ الʴʲابي  الʶʸارف
  Ǻعʗ الأزمة  قʮل الأزمة

dib 21.14  12.74  1.997  0.140  
a.dib  15  10.56  0.905  0.432  

qib  34.17  21.06  2.593  0.081  
qiib  45.93  18.80  3.047  0.056  

Alrajhi  34.92  23.12  4.153  0.025  
Baj  27.30  3.08  2.636  0.078  

ABB 5.93  11.50  - 1.710  0.186  
  .Ǽ21SPSSالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج  ةمʧ إعʙاد الʰاحʲ الʗʶʸر:      

بʧʽ معʙل العائʙ على یʱʹح مʧ خلال الʙʳول أنه لا تʨجʙ فʛوق ذات دلالة إحʸائʽة 
 ʧم ʛʰأك ʛشʕʺا الʚة لهʽائʸلالة الإحʙات الȄʨʱʶالأزمة، لأن م ʙعȃل وʰة قʽؔق الʺلʨحق

، لʚلʥ نقʰل الفʛضʽة العʙمʽة Ǽعʙم بʨجʙ فʛوق ذات دلالة إحʸائʽة لهʚا الʺʕشʛ قʰل 5%
  وȃعʙ الأزمة.
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  . اخʮʯار الفʙضʻة الʰالʰة3
" لا یʦجʗ فʙوق ذات دلالة إحʶائʻة ؗʺا یلي للإجاǼة على الفʛضʽة الʲالʲة الʱي جاءت

، وʧȞʺȄ بʥʻ الʸلاءة الʸالʻة للʶʸارف الإسلامʻة قʮل وȁعʗ الأزمة الʸالʻة العالʻʸة "
  عʛض الʱʻائج الʵاصة بهʚه الفʛضʽة مʧ خلال الʙʳول الʱالي: 

 ʤول رقʗʱار (07الʮʯائج اخʯن :Tالأزمة ʗعȁل وʮة قʻالʸلاءة الʸال ʥʻقارنة بʸلل (  
مT(   Ȏʦʯʴقʸʻة (  الʦʯʸسȊ الʴʲابي  ʶʸارفال

  بعد الأزمة  قبل الأزمة  الʗلالة

dib 15.73  16.05  - 0.135  0.901  
a.dib  16.10  15.55  0.182  0.867  

qib  25.26  17.58  2.712  0.073  
qiib  23.26  22.16  0.402  0.715  

Alrajhi  24.85  20.33  2.258  0.109  
Baj  30.87  17.69  2.550  0.084  

ABB 12.65  14.20  - 2.889  0.063  
ʸر:الʗʶ ʲاحʰاد الʙإع ʧنامج  ةمʛجات بʛʵاد على مʺʱالاعǼ21SPSS.  

یʱʹح مʧ خلال الʙʳول أعلاه عʙم وجʨد فʛوق ذات دلالة إحʸائʽة بʧʽ الʺلاءة 
الʺالʽة للʺʸارف الإسلامʽة مʴل الʙراسة قʰل وȃعʙ الأزمة الʺالʽة العالʺʽة، لأن مȄʨʱʶات 

، فʛغʦ انʵفاض مʨʱسȌ معʙل ؗفاǽة رأس %5حʸائʽة لهʚا الʺʕشʛ تفʨق نʰʶة الʙلالة الإ
ʚلʥ اقʸʱادǽا، وذلʥ لالʜʱام  الʺال Ǽعʙ الأزمة الʺالʽة إلا أن الفʛق غʛʽ مهʦ إحʸائʽا وؗ
 ʖʶʻة، والʽفʛʸʺة الǼقاʛازل للǼ ةʻʳف لʛʡ ʧر مʛالأدنى الʺق ʙʴالǼ ارفʸʺه الʚه

Ȅʜة ا ʛؗʺارف الʸʺف الʛʡ ʧرة مʛعها الʺقʱʺل على تʙارف مʺا یʸʺه الʚول هʙعة لǼاʱل
 Ǽʺلاءة مالʽة جʙʽة.   

  . اخʮʯار الفʙضʻة الʙاǺعة4
" لا یʦجʗ فʙوق ذات دلالة إحʶائʻة للإجاǼة على الفʛضʽة الʛاǼعة الʱي جاءت ؗʺا یلي

، وʧȞʺȄ بʥʻ نʔʴ الʸلʻؒة في الʶʸارف الإسلامʻة قʮل وȁعʗ الأزمة الʸالʻة العالʻʸة "
ʱʻض الʛالي: عʱول الʙʳخلال ال ʧة مʽضʛه الفʚاصة بهʵائج ال  
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 ʤول رقʗʱار (08الʮʯائج اخʯن :Tالأزمة ʗعȁل وʮة قʻؒلʸال ʔʴن ʥʻقارنة بʸلل (  
قʸʻة   الʦʯʸسȊ الʴʲابي الʶʸارف

)T( 
 Ȏʦʯʴم
  Ǻعʗ الأزمة  قʮل الأزمة  الʗلالة

dib 2.35  1.38  1.844  0.162  
a.dib  10.22  11.11  - 0.878  0.444  

qib  22.79  20.51  0.752  0.507  
qiib  15.88  21.31  - 1.597  0.209  

Alrajhi 15.80  16.15  - 0.156  0.886  
Baj  20.40  14.50  1.630  0.202  

ABB 7.25  9.35  - 4.46   0.021  
  .Ǽ21SPSSالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج  ةمʧ إعʙاد الʰاحʗʶʸ ʲر:ال      

ʛوق ذات دلالة إحʸائʽة بʧʽ نʖʶ الʺلʽؔة قʰل یʱʹح مʧ خلال الʙʳول أنه لا تʨجʙ ف
 ʧم ʛʰأك ʛشʕʺا الʚة لهʽائʸلالة الإحʙات الȄʨʱʶالأزمة، لأن م ʙعȃ5و% .  

 ʛأث ʙجʨة فإن لا یʽʶʽئʛة الʽضʛة للفǼإجا للأزمة الʺالʽة مهʦ وخلاصة لʺا سȘʰ وؗ
ات مالʽة الʺʸارف الإسلامʽة، ولʦ یʱعʛض أǽا مʻها لإفلاس أو لʸعȃʨ  ءادأالعالʺʽة على

Ȅʜة ʖʰʶǼ الأزمة ؗʺا حʙث في الʺʸارف الʱقلǽʙʽة. ʛؗʺارف الʸʺال ʧخلا مʙت ʗعʙʱاس  

 خاتʸة:
على ضʨء الʴʱلʽل الȑʚ قʺʻا Ǽه للʽʰانات الʺʨʱفʛة عǼ ʧعʠ مʕشʛات الأداء في 
الʺʸارف الإسلامʽة قʰل وȃعʙ الأزمة الʺالʽة العالʺʽة، وȃعʙ إخʹاع هʚه الʽʰانات للʺعالʳة 

  ʧȞʺǽ عʛض مʳʺل الʱʻائج الʺʨʱصل إلʽها في الʻقاȋ الʱالʽة:   الإحʸائʽة
بʗʻʽ الʱʻائج عʙم وجʨد فʛوق ذات دلالة إحʸائʽة بʧʽ رʽʴȃة ( معʙل العائʙ على  -

لʺʸارف الإسلامʽة عʻʽة الʙراسة قʰل وȃعʙ لالأصʨل ومعʙل العائʙ على حقʨق الʺلʽؔة ) 
  .الأزمة الʺالʽة العالʺʽة

لا تʨجʙ فʛوق ذات دلالة إحʸائʽة بʧʽ الʺلاءة الʺالʽة للʺʸارف  بʗʻʽ الʱʻائج أنه -
 وتʺʱع هʚه الʺʸارف Ǽʺلاءة مالʽة جʙʽة. ،الإسلامʽة قʰل وȃعʙ الأزمة الʺالʽة العالʺʽة

بʗʻʽ الʱʻائج أنه لا تʨجʙ فʛوق ذات دلالة إحʸائʽة بʧʽ نʖʶ الʺلʽؔة قʰل وȃعʙ الأزمة  -
مʽة عʻʽة الʙراسة، نʳʽʱة تʜایʙ حʦʳ حقʨق الʺلʽؔة الʺالʽة العالʺʽة في الʺʸارف الإسلا

 واعʱʺاد الʺʸارف على الȄʨʺʱل الʙاخلي.
-  ʛأث ʙجʨلا ی ʦة علىمهʽʺة العالʽءادأللأزمة الʺال   ʦة، ولʽارف الإسلامʸʺال

 ʖʰʶǼ ةȄʜ ʛؗʺارف الʸʺال ʧخلا مʙت ʗعʙʱة اسʽات مالȃʨعʸها لإفلاس أو لʻا مǽض أʛعʱی
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خل حʨȞمات هʚه الʙول والاسʛʱاتʽʳʽات الʺʰʱعة مʛʡ ʧف وذلǼ ʥفʹل تʙ، الأزمة
Ȅʜة الʱاǼعة لها فʹلا عʧ الأسʝ والقʨاعʙ الʱي تقʨم علʽها الʺʸارف  ʛؗʺارف الʸʺال

مʙʴود  وتأثʛ الʺʸارف الإسلامʽة Ǽالأزمةالإسلامʽة والʱي خفʹʗ مʧ وقع الأزمة علʽها، 
ومʲال على ذلʥ  ،ل هʚه الʺʸارفمقارنة Ǽʺا أصاب القʢاع الʺʛʸفي الʱقلȑʙʽ الʱاǼع لʙو 

ملʨʽن دولار جʛاء  750" عʧ خʶائʛ قارGIB ʗȃإعلان مʛʸف الʵلʽج الʙولي "
 ʨي وهʱȄʨؔولي الʙج الʽلʵف الʛʸإعلان م ʥلʚ اسʲʱʺاراته في سʙʻات الʛهʧ العقارȑ، وؗ

 ʛȃʨʱفي أك ʗȄʨؔف في الʛʸم ʛʰأك ʝقات  2008خامʱʷʺة في الʛʽʰؗ ʛائʶʵه لʙʰؔت ʧع
ملʽار دولار، وȂعلان مʛʸف أبʰʣ ʨي الʳʱارȑ عʧ تعʛضه لʺʵاʛʡ  1.2قʙرت بـ الʺالʽة 
ملʨʽن دولار، وȂعلان مʕسʶة الʵلʽج للاسʲʱʺار الʽʱȄʨؔة عʧ خʶائǼ ʛقʽʺة  Ǽ272قʽʺة 
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