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ʝʳلʸال:   
ر صʛف العʺلات فʽʺا بʻʽها العʙیʙ مʧ الʙراسات شغلʗ الأساسات الȄʛʤʻة الʺʙʴدة لأسعا

قابلʽة  1971الأكادʽʺǽة، ولعل فʛʱة الʰʶعʻʽات وعقʖ إعلان الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمʽȞȄʛة سʻة 

والʱي  تȄʨʴل الʙولار إلى ذهʖ ؗانʗ الفʛʱة الأبʛز في انʷʱار الʻʺاذج الʺʙʴدة لʶعʛ الʛʸف

ʷة الʨة تعادل القȄʛʤعلى ن ʛʽʰؗ لȞʷǼ تʜؔه ارتʚا هʻʱدراس ʧف مʙه فان الهʽة. وعلʽائʛ ʨه

والʱي تعǼ ʛʰʱان سعʛ اخʰʱار هʚه الȄʛʤʻة الʱي عʛفʗ مʚʻ مʢلع عʽʻȄʛʷات القʛن الʺاضي، 

الʛʸف یʦʱ تفʛʽʶه عȘȄʛʡ ʧ الʱغʛʽات في القʙرات الʛʷائʽة بʧʽ دول العالʦ، وعلʽه فان هʚه 

وأǽʹا سعʛ الʛʸف  مȐʨʱʶ الأسعار وهʨ ألاالȄʛʤʻة تȌȃʛ بʧʽ هʙف نهائي للʽʶاسة الʻقǽʙة 

 ȑʚال.Ȑʛات الأخǽادʸʱلي والاقʴʺاد الʸʱالاق ʧʽب Ȍȃʛأداة ال ʛʰʱعǽ  

  ، الʯؒامل الʙʯʵʸكدل القʦة الʙʵائʻة، مȎʦʯʴ الأسعارالؒلʸات الʸفʯاحʻة: سعʙ الʙʶف، تعا
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  :المقدمة

ʽة قلǽادʽة أو القʽʶʽئʛفإن العʺلات ال ʦة في العالʙیʙد عʺلات عʨوج ʧم ʦغʛلة، وفي على ال
الʙرجة الأولى، Ǽالإضافة إلى عʺلات أخȐʛ في  وقʻʱا الʴالي ǽأتي الʙولار الأمȞȄʛي

. وتعʛʰʱ العʺلة القʽادǽة قابلة للʙفع ؗʺا ʧȞʺǽ تȄʨʴلها إلى كالʨʽرو والʽʻʳه الإسʛʱلʻʽي
عʺلات أخȐʛ في معʦʤ دول العالʦ، أما عʺلات معʦʤ الʙول فهي عʺلات مʴلʽة 

 ʨʶفي ت Ȍعʺل فقʱʶُولةوتʙة الʺعاملات داخل الȄ ذاȂد  وʛولة فعلى الفʙفع خارج الʙم الʜَل
ل ما لǽʙه مʧ عʺلات مʴلʽة إلى عʺلات قʽادǽة ؗي یʧȞʺʱ مʧ الإǽفاء  ِ ّʨʴ ُ ǽ لاً أنʲم

 ،ʝȞة أو العǽادʽالعʺلة القǼ ةʽلʴʺة العʺلة الʺʽفة قʛي معʹʱقǽ Ȍا فقʻاماته، وهʜʱالǼ ȑأ
  ʥ العʺلة القʽادǽة. سعʛ صʛف العʺلة الʺʴلʽة بʱلمعʛفة 

مʧ أجل ؗل هʚا سعى الʛʽʲؔ مʧ الاقʸʱادیʧʽ والʰاحʧʽʲ إلى معʛفة أسʝ تʙʴیʙ أسعار 
 ،Ȑʛعʺلات أخǼ ف لعʺلةʛʸالʧف مʛʸال ʛسع ʙیʙʴقل أساس تʱان ʙفق  ʧʽʽنʙة الʺعʙقاع

(الʚهʖ والفʹة)، ثʦ العʺل بʤʻام صʛف ثابʗ یʛتʜؔ على تʙʴیʙ قʽʺة ؗل عʺلة نʰʶة إلى 
ʽبوزن معʨʷة نǽإلى غا ʖهʚال ʧم ʧ  ةʻة الأولى سʽʺب العالʛʴ1914ال. ʛʤʻالȃو 

لعʨʽب الʱي نʷأت عʧ إتʰاع قاعʙة الʚهʖ فقʙ دعʗ الʴاجة إلى إʳǽاد نʤام بʙیل یʛتʜؔ ل
على الʚهʖ مع وضع عʺلة وحʙʽة تʨؔن قابلة للʙʱاول وهي الʙولار الأمȞȄʛي، وقʙ عʛف 

Abstract:  
The theoretical foundations of exchange rates were intertwined with 
many academic studies. Perhaps the 1970s and the 1971 US 
announcement of the convertibility of the dollar to gold were the most 
prominent period in the spread of exchange rate models, which were 
largely based on PPP theory. Therefore, the objective of our study is to 
test this theory, known since the early twentieth century, which is that 
the exchange rate is interpreted by changes in purchasing capacity 
among countries of the world, and therefore this theory links the final 
goal of monetary policy, The exchange rate, which is a tool for linking 
the local economy with other economies. 
key words : Exchange rate, Purchasing power parity, Price level, 
Cointegration. 
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 بʚلʥ العʙیʙ مʧ الأفؔار الȄʛʤʻة والʱي وʛʡحʗ )،1945هʚا الʤʻام بʤʻام بʧʱȄʛ وودز (
ʛʶف تفʛʸال ʛن سعʨؔة، تǽʙقʻات الʙحʨة للʽائʛʷال Ȑʨة تعادل القȄʛʤزها ؗان نʛلَعلَّ أب ،

  صʛف العʺلات نʳʽʱة لانهʽار قاعʙة الʚهʖ.الʱي حاولʗ تفʛʽʶ أسعار 
في الʙاخل  الʰʶʻة بʧʽ مȄʨʱʶات الأسعار لهʚه الȄʛʤʻة على أنیʙور الʺفهʨم الأساسي 

 ،ʝȞالع ʝʽف الاسʺي ولʛʸال ʛعʶدة لʙʴارج مʵا أنهاوالʺؗ  ʗة ؗانʻʰة اللǼاʲʺǼةʽالأساس 
للʱفʛʽؔ في وضع أساس معʧʽ لȄʛʤʻة تʙʴیʙ سعʛ الʛʸف، خاصة مʚʻ سʰعʽʻʽات القʛن 

وقʙ ؗانʗ نȄʛʤة تعادل القȐʨ  الʺاضي وʣهʨر الʻʺاذج الʻقǽʙة في تʙʴیʙ سعʛ الʛʸف.
عʙیʙ مʧ الʙراسات الʽʰȄʛʳʱة (القʽاسʽة) نʛؗʚ مʧ بʻʽــها على سʽʰل الʺʲال لا الʛʷائʽة مʴل ال

  WEI ET( دراسة، 1995) سʻة FRANKEL ET ROSEالʛʸʴ، دراسات (

PARLY ةʻا دراسة (1995) سʹǽوأ ،BERNARD ET JONES ةʻدراسة 1996) س ،
)MAC DONALD ةʻائج  1988) سʱن ʗؗان ʙوقFRANKEL  ةʨقǼ ʙȄʕُلاً تʲة مʽضʛف

 Ȑʛراسات الأخʙال ʠعǼ أن َʙʽة، بʽʰʶʻلقة أو الʢʺغة الʽʸاء في الʨة سʽائʛʷال Ȑʨتعادل الق
لʗ إلى رفʠ هʚه الȄʛʤʻة،    . خاصة الʻامʽة في Ǽعʠ بلʙان العالʦتʨصَّ

 الʛئʽʶʽة للʺʨضʨع ؗالʱالي: تʛتʜؔ هʚه الʙراسة عʺʨماً على الإشȞالʽةإشȜالʻة الʗراسة: 
دَةً لʴعʙ الʙʶف الاسʸي في الأجل الȂʦʠل هل تُعʙʮʯ نȂʙʢة تعا" ِʗّ َ̡ دل القȎʦ الʙʵائʻة مُ

ʙائʚʱة  ؟ "في الʰʶف ونʛʸال ʛسع ʧʽلة الأجل بȄʨʡ علاقة ʙجʨهل ت ʛى أخʻعʺȃو
  مȄʨʱʶات الأسعار في الʜʳائʛ أم لا؟

"تʴʱقȘ  :بʻاءا على إشȞالʽة الʙراسة ʧȞʺǽ الانʢلاق مʧ الفʛضʽة الʱالʽةفʙضʻة الʗراسة: 
تعادل القʨة الʛʷائʽة في الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ، وȃالʱالي فان سعʛ الʛʸف في الʜʳائʛ  نȄʛʤة

  ʧȞʺǽ أن یʙʴʱد على أساس الأسعار الʽʰʶʻة اسʻʱادا إلى نȄʛʤة تعادل القʨة الʛʷائʽة".
تعʨد أهʺʽة الʙراسة إلى الʺȞانة الهامة الʱي یʱʺʱع بها سعʛ الʛʸف في أهʻʸة الʗراسة: 

عʰʱاره أداة الȌȃʛ بʧʽ الاقʸʱاد الʺʴلي وȃاقي الاقʸʱادǽات الأخȐʛ، ؗʺا اقʸʱاد أȑ بلǼ ،ʙا
ʱʺا الʚد لهʙʴʺال ȑʛʤʻالأساس ال ʧع ʘʴʰة وهامةأن الʙیʙشغل دراسات ع ʛʽالي غʱالȃو ،

 ةالʘʴʰ عʧ سعʛ الʛʸف الʨʱازني والȑʚ سعʗ له مʱʵلف الȄʛʤʻات والʻʺاذج الʺʙʴد
  لʶعʛ الʛʸف.
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ة Ǽالʙرجة الأولى إلى ʷؗف الغʢاء عʽؗ ʧفʽة تʙʴیʙ سعʛ تهʙف الʙراسهʗف الʗراسة: 
الʛʸف اسʻʱادا إلى نȄʛʤة تعادل القȐʨ الʛʷائʽة، ومʧ ثʦ اخʰʱار مȐʙ انʰʢاق هʚه الȄʛʤʻة 

.ȑʛائʜʳاد الʸʱعلى الاق  
ʳʺلة الʺفاهǼ ʦʽالʛʢʱق لǼاسʙʵʱام الʺʻهج الʨصفي الʴʱلʽلي  هʻا : نقʨممʹهج الʗراسة

نȄʛʤة تعادل القʨة الʛʷائʽة، وأǽʹا مʧ خلال الʙراسة الʽʰʢʱقʽة الʺʱعلقة ʶǼعʛ الʛʸف و 
الʺʻهج  واسʙʵʱامȄʛʤʻة Ǽاسʙʵʱام اخʰʱارات الʱؔامل الʺʛʱʷك، ال هʚه والʱي تعʛضʗ لاخʰʱار

.ʛائʜʳف في الʛʸال ʛام سعʤر نʨʢʱة لʽʵȄارʱات الʰقʴلف الʱʵد مʛʶي لʵȄارʱال  
  : الʗراسات الʴاǺقة

 The Roles of Nominal Exchange Rate : "عʹʦانNAM, 2011( ،Ǻ( دراسة -1

and Relative Price Adjustments in PPP Reversion ،" راسة فيʙه الʚه ʗʲʴǼ
ʧة أدوار ؗل مʽائʛʷة الʨعادة تعادل القʱة في اسʽʰʶʻف الاسʺي والأسعار الʛʸال ʛسع ،

 ʧنة مʨؔʱة مʻʽعلى ع ȘʽʰʢʱالǼ ʥا، أل 06وذلʶنʛا، فʽانʢȄʛا، دول هي: بʽالʢǽا، اʽانʺ
إلى دʛʰʺʶǽ  1973الʽاǼان والʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمʽȞȄʛة، خلال الفʛʱة الʺʺʙʱة مʧ مارس 

2005 ʙأ، وقʢʵح الʽʴʸذج شعاع تʨʺك ونʛʱʷʺؔامل الʱخل الʙام مʙʵʱاس ʦت ʘʽح ،
أشارت الʱʻائج الʽʰȄʛʳʱة إلى وجʨد علاقة تؔامل مʛʱʷك بʧʽ سعʛ الʛʸف الاسʺي 

. Ǽالʛغʦ مʧ ذلʥ، هʚیʧ الʺʱغʧȄʛʽ یلعʰان أدوارا مʱʵلفة في اسʱعادة تعادل والأسعار الʽʰʶʻة
  القʨة الʛʷائʽة على مȐʨʱʶ هʚه الʙول. 

2-  ،ȏاوʙʲة 2010دراسة (صȂʙʢʹة لʻاسʻف: دراسة قʙʶال ʙدات سعʗʲان: "مʦʹعǺ ،(
هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى ʘʴǼ  القȎʦ الʙʵائʻة والʹʦʸذج الʹقȏʗ في الʚʱائʙ"، تعادل

ساسات الȄʛʤʻة لʙʴʱیʙ سعʛ الʛʸف وفʽʺا إذا ؗان سعʛ الʛʸف للʙیʻار الʜʳائʛ یʙʴʱد الأ
Ǽالʰʶʻة بʧʽ مȄʨʱʶات الأسعار الʺʴلʽة والأجʽʰʻة اسʻʱادا إلى نȄʛʤة تعادل القȐʨ الʛʷائʽة، 
كʺا تʦ اخʰʱار مȐʙ انʰʢاق الʨʺʻذج الʻقȑʙ في تʙʴیʙ سعʛ الʛʸف في الʜʳائʛ أو لا، 

خʰʱارات الاسʱقʛارȄة والʱؔامل الʺʛʱʷك، وȃالʱالي إʳǽاد علاقة Ȅʨʡلة الʺȐʙ حʘʽ تʦ اعʱʺاد ا
أسعار الاسʱهلاك. وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلى مʨʺʳعة  ʛبʧʽ سعʛ الʛʸف الاسʺي ومʕش

 ʛشʕوم ȑʛائʜʳار الʻیʙف للʛʸال ʛسع ʧʽعلاقة ب ʙجʨائج لعل أهʺها أنه لا تʱʻال ʧم
 ʛʤل على أن نʙا یʚهلاك، وهʱح أسعار الاسʛقادرة على ش ʛʽة غʽائʛʷال Ȑʨة تعادل القȄ

ات سعʛ صʛف الʙیʻار الʜʳائȑʛ وȃالʱالي عʙم انʰʢاقها على واقع الاقʸʱاد  ʛؗʴت



 

                                                 329  

 ʧجهة وم ʧف الاسʺي مʛʸال ʛسع ʧʽد علاقة بʨراسة إلى وجʙال ʗصلʨا تʺؗ .ȑʛائʜʳال
نفʝ الʨقʗ  الʴقʽقي في الʜʳائʛ، لʧؔ في جهة أخȐʛ عʛض الʻقʨد، معʙل الفائʙة والʙخل

تʨصلʗ إلى عʙم وجʨد علاقة الʽʰʰʶة مʧ مʱغʛʽات الاقʸʱاد الؔلي (عʛض الʻقʨد، معʙل 
الفائʙة والʙخل الʴقʽقي) اتʳاه سعʛ الʛʸف، الأمʛ الȑʚ یʱعارض مع تʨقعات الʻʺاذج 

  الʻقǽʙة لʙʴʱیʙ سعʛ الʛʸف.
الʗیʹار  ) Ǻعʹʦان: "دراسة قʻاسʻة لʴعʙ الʙʶف2016دراسة (بʥ شلاȉ والʦالي،  -3

هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى معʛفة ʽؗفʽة تʙʴیʙ  الʚʱائȏʙ حʔʴ نȂʙʢة تعادل القȎʦ الʙʵائʻة"،
 2014-1990سعʛ الʛʸف الʙیʻار الʜʳائȑʛ حʖʶ نȄʛʤة تعادل القȐʨ الʛʷائʽة للفʛʱة 

 ʛائʜʳالأسعار في ال Ȑʨʱʶم Ȍȃر ʗحاول ʙفق Ȍʰʹالȃك، وʛʱʷʺؔامل الʱام نʺاذج الʙʵʱاسǼ
لʙیʻار، أȑ معʛفة ʽؗف یʕثʛ مʕشʛ أسعار الاسʱهلاك على سعʛ الʛʸف. ʶǼعʛ الʛʸف ل

 ʛشʕف ومʛʸال ʛي سعʱلʶأن سل ʛلʨي وفȞǽʙة لȄارʛقʱار الاسʰʱائج اخʱن ʧم ʧʽʰت ʘʽح
أسعار الاسʱهلاك مʱؔاملʱان مʧ نفʝ الʙرجة (الʙرجة الأولى)، ؗʺا تʧʽʰ مʧ اخʰʱار 

ة الʨʰاقي مʱʶقʛة عʙʻ الʺȐʨʱʶ أȑ أن سلʶل ENGEL- GRANGERلــــالʱؔامل الʺʛʱʷك 
وجʨد علاقة تؔامل مʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʛʽتʧʽ، ولǼ ʧؔعʙ إجʛاء اخʰʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك 

 ʧʶهانʨʳلJOHANSEN   ʙعȃو ʙوج ʘʽك، ، حʛʱʷʺؔامل الʱهات الʳʱد مʙع ʙیʙʴʱل

traceالقʽام Ǽاخʰʱار الأثʛ أن 
لʽة عʙʻ مȐʨʱʶ الʺȃʨʶʴة هي أقل مʧ القʽʺة الʙʳو  

، وȃالʱالي عʙم وجʨد علاقة تؔامل مʛʱʷك في الʺȐʙ الʰعʙʽ. وعلʽه فان نʱائج %05معȄʨʻة 
هʚه الʙراسة لا تʙȄʕ فʛضʽة الȄʛʤʻة الʱي تȌȃʛ بʧʽ سعʛ الʛʸف ومʕشʛ الأسعار في 

 .ʙʽعʰال Ȑʙʺال  
 Ǻ:  La Parité des Pouvoirs D’achat et Leعʹʦان  ،،((Mami,,  2004)) دراسة -4

Taux De Changes.  
من خلال هذه الدراسة قامت الباحثة بمحاولة مراجعة نظرية تعادل القوى الشرائية ومدى تحقق الصيغة 

)، Ǽاسʙʵʱام BREETEN WOODSالقȄʨة (الʽʸغة الʺʢلقة) لها Ǽعʙ فʛʱة بʧʱȄʛ وودز (
. حʘʽ تʦ اسʙʵʱام سلاسل زمʽʻة ȄʛʡPEDRNI (2001B)قة القʽاس الاحʸائي لــ 

Ǽاسʙʵʱام بʽانات  ʶعʛ الʛʸف الاسʺي للʙولار الأمȞȄʛي ونʰʶة مȐʨʱʶ الأسعارشهȄʛة ل
بʽʰʢʱقها على عʧȄʛʷ دولة في مʤʻʺة الʱعاون والʽʺʻʱة  ،1998-1978 شهȄʛة للفʛʱة

) هي: ʙʻؗا، PANEL DATA(اسʙʵʱام سلاسل زمʽʻة مقʢعʽة  OCDEالاقʸʱادǽة  



                            

330                                               /2017 

ʽا، فʻلʙʻا، هʻغارȄا، الʛʰتغال، الʺʥʽʶȞ، بʢȄʛانʽا، سʛʶȄʨا، اʢǽالʽا، الʽاǼان،  ʛؗا، تʽانʰاس
 ʦك، ؗʺا تʛʺانʙا والȄرʨؗ ،اʙʻلʨا، هȞʽʳا، بلʽج، ألʺانȄوʛʻال ،ʙȄʨʶرغ، الʨʰʺʶؔا، لʶنʛف
اسʙʵʱام سلʶلة Ǽانل أخȐʛ تʹʦ مʨʺʳعة الʙول الʻامʽة الʱالʽة: جاماȞǽا، الʺغʛب، 

ʻʽافاسʨ، كʨلʨمʽʰا، الʽʷلي، الهǼ ،ʙʻاكʱʶان، إفȄʛقʽا الʽȃʨʻʳة، تای لʙʻا، مالȄʜʽا، سʻغافʨرة، بʨرؗ
اخʰʱار دȞǽي فʨلʛ وقʙ اسʙʵʱمʗ الʰاحʲة ، انʙونʽʶʽا، الفʽلʨؗ ،ʧʽʰʽت دǽفʨار. ن الؔامʛʽو 

 IMواخʰʱارLEVIN ET LIN (1992)  ȑالعادȑ ثʦ اخʰʱار جʚر الʨحʙة لـــ
وصلʗ الʙراسة إلى  في سلاسل Ǽانل.الʺʙʵʱʶمة  PESARAN ET SHIN (1997)و

 ʛف ʠول رفʙلة الʶلʶة لʰʶʻالǼ ةʽائʛʷال Ȑʨعادل القʱة لȄʨلقة أو القʢʺغة الʽʸة الʽض
ʙول مʨʺʳعة الʱعاون والʽʺʻʱة الاقʸʱادǽة مʧ خلال اخʰʱار الʱؔامل لالʻامʽة، وȃالʰʶʻة 

ʙك وجʛʱʷʺالأسعار على ال Ȑʨʱʶة مʰʶف ونʛʸال ʛسع ʧʽك بʛʱʷالأقل علاقة تؔامل م.  
  لإشȞالʽة فقʙ تʦ الاعʱʺاد على الʢʵة الʱالʽة: للإجاǼة على ا تقʤʻʴ الʗراسة:

  الإʡار الȑʛʤʻ لʶعʛ الʛʸف ونȄʛʤة تعادل القȐʨ الʛʷائʽة؛ الأول: الʦʲʸر
  تʨʢر سعʛ الʛʸف وأنʱʺʤه في الʜʳائʛ؛ الʰاني: الʦʲʸر
  الʙراسة الʽʰʢʱقʽة لاخʰʱار نȄʛʤة تعادل القȐʨ الʛʷائʽة في الʜʳائʛ. الʰالʖ: الʦʲʸر

 

  : الإʟار الʹȏʙʢ لʴعʙ الʙʶف ونȂʙʢة تعادل القȎʦ الʙʵائʻة الأول الʦʲʸر
یʛʤʻ لʶعʛ الʛʸف على أنه الʶعʛ الʧȞʺǽ ȑʚ مʧ  مفهʦم سعʙ الʙʶف وصʻغه: .1

 Ȑʛعʺلة أخǼ ةʽلʴʺال العʺلة الʙʰʱخلاله اس (Krueger, 1985,  P : 13)،  ةʽʺؗ ʧارة عʰع ʨأو ه
نقǽʙة مʧ عʺلة أخȐʛ، وȃالʱالي الʻقʨد مʧ عʺلة الʱي تʙفع مʧ أجل الʨʸʴل على وحʙة 

ʧȞʺǽ الʛʤʻ لʶعʛ الʛʸف Ǽʺفهʨمʧʽ مʱعاكʧʽʶ، إذا ؗان سعʛ الʛʸف هʨ عʙد الʨحʙات 
 ،ʧʽقʽال ʛʽعʶد تʙʸǼ ʧʴʻة فʽʻʡʨالعʺلة ال ʧة مʙة واحʙي تعادل وحʱة الʽʰʻالعʺلة الأج ʧم

وحʙة واحʙة مʧ أما إذا ؗان یʛʤʻ إلʽه على انه ؗʺʽة الʨحʙات مʧ الʻقʙ الʻʡʨي الʱي تقابل 
ʽʰʻالعʺلة الأجʧʽقʽم الʙع ʛʽعʶت ʧع ʦؔلʱن ʧʴʻة ف(Peyrard-Moulard, 1996, p 41-42)  ،

  وعʺʨما تʱعʙد أشȞال سعʛ الʛʸف ولعل أهʺها:
هʨ الʶعʛ الʰʶʻي بʧʽ عʺلʧʽʱ مʱʵلفǼ ʧʽʱغʠ الʛʤʻ عʺا تʺʲله  سعʙ الʙʶف الاسʸي:

  مʧ قʨة شʛائʽة.
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عʺلة معʛʰ عʻها Ǽالقʨة الʛʷائʽة لʶلع بلʙ آخʛ؛ أʲʺǽ ȑل قʽʺة ال سعʙ الʙʶف الʲقʻقي:
ʷم لʜل      ʛاء وحʙة واحʙة مʧ الʶلع الʺʴلʽةمقʙار الʨحʙات مʧ الʶلع الأجʽʰʻة الʱي تَ

(Ossa Ondo, 1999, p 44) . ات فيʛʽغʱف الاسʺي والʛʸال ʛار سعʰʱالاعǼ ʚأخǽ ʨه فهʽوعل
صʽغة سعʛ الʛʸف الʴقʽقي حʖʶ  الأسعار (الʦʵʹʱ) بʧʽ الʰلʙیʧ. رȄاضʽا ʱؗ ʧȞʺǽاǼة

  الʺعادلة الȄʛاضʽة الʱالʽة: 

  
ʘʽقي  : : حʽقʴف الʛʸال ʛسع ʨوو  ، ، ه : : ʙلʰاخل والʙالأسعار في ال Ȑʨʱʶم

سعʛ الʛʸف الاسʺي. وʛȄتȌʰ هʚا الʱعʅȄʛ لʶعʛ الʛʸف : :   الأجʰʻي على الʨʱالي،
 ʛʤʻقي بʽقʴة.الʽائʛʷال Ȑʨة تعادل القȄ 

 أو فعلʽا الʺʙفʨعة العʺلة وحʙات عʙد هʨ الفعلي الʛʸف سعʛ سعʙ الʙʶف الفعلي:
وحʙة واحʙة، مع العلʦ أنه لا یʨجʙ سعʛ صʛف فعلي  قʱʺʽها دولʽة معاملة لقاء الʺقʨʰضة

 ʛادرات وآخʸف فعلي للʛص ʛسع ʙجʨة یǽادʸʱات الاقʽما وفي الأدبʨʺوع ،ʙواح
  للʨاردات.

هʨ ذلʥ الʶعʛ الȑʚ تʙʶʳه قȐʨ العʛض والʢلʖ في سʨق  سعʙ الʙʶف الʦʯازني:
 Ȑʙإح ʧوضة مʛة والʺعȃʨلʢʺة الʽʺؔال Ȑاوʶʱما تʙʻد عʙʴʱی ȑʚال ʛعʶال ʨه ȑف؛ أʛʸال

ة رؤوس الأمʨال غʛʽ العادǽة. ʛؗة وحȃالʺʹار ʛأث ʧع ʛʤʻال ʠغǼ ،العʺلات(*)  
2.  ʙسع ʗیʗʲة في تʻائʙʵال Ȏʦة تعادل القȂʙʢفنʙʶال )LA PARITE DE 

POUVOIRE D’ACHAT(: ) ةǽادʸʱة الاقʽʺʻʱعاون والʱة الʺʤʻم ʗفʛعOCDE تعادل (
 ȑلفة، أʱʵʺة للعʺلات الʽائʛʷال Ȑʨالق ȑاوʶǽ ȑʚال ȑʙقʻل الȄʨʴʱال ʛأنه سعǼ ةʽائʛʷال Ȑʨالق

ʻار الʙى قمقʢالʺع ʙلهȄʨʴت ʧȞʺǽ ȑʚلفة،  الʱʵة لعʺلات مʽائʛʷال Ȑʨتعادل الق ʖʶحʽʴǼʘ 
 .ʶǽ  (BESNAINOU, 1996, p  1-2)ʺح ʛʷǼاء نفʝ الʶلة مʧ الʶلع والʙʵمات في ؗل الʙول

" ȑʙȄʨʶال ȑادʸʱة إلى الاقʽائʛʷة الʨة تعادل القȄʛʤد أصل نʨعȄوGUSTA CASSEL ،"
"الʻقʨد وأسعار الʛʸف الأجʰʻي Ǽعʙ عام  في ʱؗاǼه 1922الȑʚ قام ʽʸǼاغʱها عام 

1914"  ،ʦʽʤالع ʙʰو  ).46، ص 1998(ع" ȐʛȄ CASSEL دʙʴʱة عʺلة یǽأ ʛأن سع "
وفȘ قʨتها الʛʷائʽة في الʨʶق الʺʴلʽة Ǽالʰʶʻة Ǽʺقʙرتها في الأسʨاق الʵارجʽة، ومʧ ثʦ فإن 
 ،ʧʽʱولʙال ʧة في ؗل مʙائʶات الأسعار الȄʨʱʶم ʧʽعا للعلاقة بʰد تʙʴʱت ʧʽʱعʺل ʧʽالعلاقة ب

ʛف تعʝȞ الʰʱایʧ في الأسعار الʱغʛʽات الʱي تʙʴث على مȐʨʱʶ أسعار الʸ أȑ أن
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ʧʽʱولʙة لؔلا الʽʰʶʻال ، ʧʽمع ʧف في زمʛʸال ʛه سعʙʻع ʛقʱʶǽ ȑʚازن الʨʱال ʛأما سع
  ǽعʻي تʶاوȑ القʨة الʛʷائʽة للعʺلʧʽʱ. وتعʙʺʱ هʚه الȄʛʤʻة على الʽʸغ الʱالʽة: 

 *)(*تعʛʰʱ هʚه الʽʸغة امʙʱادا لقانʨن الʶعʛ الʨحʙʽ،الʻʶغة الʠʸلقة أو القȂʦة:  1.2
ات الʶلع، إضافة إلى  ʛؗة أمام حʽ ʛؗʺʳال ʜاجʨʴاب الʽق تامة، وغʨʶض أن الʛʱي تفʱوال
 ʝانʳت ʧة، فʹلا عʶافʻʺل الʣ ة فيʽق دولʨس ʛافʨقال، وتʱمات تامة الانʨأن الʺعل

وتʧʽʰ هʚه الʽʸغة أن سعʛ الʛʸف الʨʱازني لعʺلʧʽʱ مʱʵلفʧʽʱ  الʶلع في ؗل الʰلʙان.
Ȅʨʱʶم ʧʽالعلاقة ب ȑاوʶǽ تهاʨة لعʺلة ما هي مʺاثلة لقʽائʛʷة الʨأن الق ȑات الأسعار، أ

ʛآخ ʙة في بلʽائʛʷال.   
  )P 53, 2002, Taylor P. Sarno( وتʖʱؔ الʽʸغة الʺʢلقة ǼالȞʷل الȄʛاضي الʱالي

))0011………………....((  

  حʘʽ أن:
  عʙم الʽقʧʽ) بʶʱعʛʽسعʛ الʛʸف الʙʴǽ ȑʚد عʺلة أجʽʰʻة Ǽالʰʶʻة للعʺلة الʺʴلʽة (: : 

  تʺʲل على الʨʱالي مȐʨʱʶ الأسعار الʺʴلʽة والأجʽʰʻة.  و و     
 ʗعان ʙة، ولقʽائʛʷة الʨة تعادل القȄʛʤʻة لȄʨغة القʽʸأنها الǼ لقةʢʺغة الʽʸف الʛتع

أن ذلʥ أن انʰʢاقها ǽعʻي تʨفʛ ؗل الفʛضʽات الʶاǼقة، لʧؔ الʺلاحȎ  ،مʧ انʱقادات هامة
شʛوȋ الʺʻافʶة الʱامة لا تȘʰʢʻ في الʨاقع العʺلي ناهʥʽ عʧ وجʨد مʱʵلف العʨائȘ على 
ʽة، والʱي تʨʴل دون تʴقȘ هʚه الȄʛʤʻة، وعلʽه فان  ʛؗʺʳم الʨسʛا الʹǽادلات وأʰʺال

  افʛʱاضات الʽʸغة الʺʢلقة تعʛʰʱ مʙʷدة وغʛʽ واقعʽة، وȃهʚا جاءت الʽʸغة الʽʰʶʻة.
ʙ اهʗʺʱ الʽʸغة الʽʰʶʻة بʙʴʱیʙ سعʛ الʛʸف الʨʱازني مʧ لق الʻʶغة الʹʻʮʴة: 2.2

 ʦʵʹʱراق الʨف الاسʺي على إلغاء فʛʸال ʛعʺل سعǽ ʘʽح ،ʦʵʹʱال ʛشʕخلال إدراج م
معʙل الʱغʛʽ في  ʶʱاوʴ ȐقȘ تʨازن سعʛ الʛʸف عʙʻما یʱفي الʰلʙیʧ أو Ǽʺعʻى آخʛ، ی

غة الʺʢلقة، فإن وعلى عʝȞ الʽʸ  سعʛ الʛʸف مع الʱغʛʽ في الʰʶʻة بʧʽ الأسعار.
  )15، ص 2010(ولʙ ماǽابي،  الʽʸغة الʽʰʶʻة تʻʰى على أساس الفʛضʽات الʱالʽة

  وحȄʛة انʱقال الʺعلʨمات؛ خǼ ʚعʧʽ الاعʰʱار لʱؔالʽف الʻقلالأ -
-  ʧم ʙʴي تʱة الȄارʳʱال ʜاجʨʴالأسعار إزالة ال ʕتؔاف.ʧʽʱالعʺلǼ هʺاʻع ʛʰمع  

  ) نʸʴل على:1دلة (إذن مʺا سȘʰ وȃإدخال اللʨغارʦʱȄ على الʺعا
)2.........(logloglog *

ttt PPe    
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  ) Ǽالʱغʛʽ نʸʴل على:2( وȂذا عʛʰنا عʧ الʺعادلة
)3.....(..........logloglog *

ttt PPe   
) تʧʽʰ أن انʵفاض نʰʶة سعʛ الʛʸف الاسʺي ʶǽاوȑ إلى فʛق مȐʨʱʶ 3الʺعادلة (

ʧم Șلʢʻغة تʽʸه الʚالي فإن هʱالȃي. وʰʻالأج ʙلʰراسة والʙل الʴم ʙلʰال ʧʽب ʦʵʹʱأ  الʙʰم
أن الʰلʙان صاحʰة معʙلات الʦʵʹʱ العالʽة مقارنة Ǽالʙول الʺʱعاملة معها تقʰل بʙʱهʨر قʽʺة 

  عʺلʱها مقابل عʺلات هʚه الʙول مʺا یʕثʛ على مʰادلاتها الʳʱارȄة.
إن العلاقة بʧʽ سعʛ الʛʸف والأسعار  إʟار اسʗʳʯام نȂʙʢة تعادل القȎʦ الʙʵائʻة: 3.2

لʺʴلʽة جعل مʧ نȄʛʤة تعادل القȐʨ الʛʷائʽة تʱʴل مȞانة هامة الʽʰʶʻة للʶلع والʙʵمات ا
 )***( في مʱʵلف نʺاذج تʙʴیʙ سعʛ الʛʸف، حʘʽ في ʣل الʨʺʻذج الʻقǼ ȑʙأسعار مʛنة

ابʱة مʴققة في أȑ وقʗ، بʙʽ أنه في الʨʺʻذج الʻقȑʙ ومع أسعار ث PPAتʨؔن نȄʛʤة 
 ʙʽعʰال Ȑʙʺعلى ال Ȍفق Șقʴʱت ،ȑاوʛʴو  )،68، ص 2010(ص ʗلʺا ؗان ʛآخ ʙʽعلى صع

اسʳʱاǼة الʳʱارة وعʺلʽات الȄʨʶʱة الʶلعʽة ʯʽʢǼة عʧ الȄʛʤʻة تʨؔن هʻا أكʛʲ انʰʢاقا في 
الʺȐʙ الʰعʙʽ عʻها في الʺȐʙ القʖȄʛ، أȑ أن سعʛ الʛʸف الاسʺي الʺʙʴد بȄʛʤʻة تعادل 

قى القȐʨ الʛʷائʽة ʖʳǽ أن ǽفʛʶ على أنه مʛجع ʖʳǽ أن تʳʱه نʨʴه أسعار الʛʸف وتʱلا
ǽعʛʰʱ ؗʺقʽاس لʶعʛ الʛʸف الʨʱازني للعʺلة، ذلPPA  ʥعʙʻه، لأن سعʛ صʛف نȄʛʤة 

ʶǽʺح بʱقʙیʛ ما إذا ؗانʗ العʺلة  PPA  أن الفʛوقات Ǽالʰʶʻة لʶعʛ الʛʸف الʵاص بـ
  مقʽʺة ȞʷǼل أقل Ǽالʛʤʻ إلى تعادل القȐʨ الʛʷائʽة.

3. ʴلȂʦالاسا سامǺ ʙة واثʻاجʯوق الإنʙة، فʻائʙʵال Ȏʦتعادل الق) ʥBALASSA 
SAMUELSSON:(  ʖفي قال ʧʽیʙقʻال ʙʻت عʛهʣ ʙة قʽائʛʷة الʨة تعادل القȄʛʤإن ن

آخʛ، إلا أن الʺʙʰأ وهʨ قانʨن الʶعʛ الʨحǼ ʙʽقي على حاله، والاخʱلاف الȑʚ تʺǼ ʜʽه 
الʻقʙیʨن هʨ وجʨب الʱفʛقة بʧʽ نʨعʧʽ مʧ الʶلع. فهʻاك سلعا مʱاجʛ بها 

أن لؔل بلʙ سلعا مʳʱʻة ومʱʶهلؔة وهي سلع  أȑبها دولʽا، غʛʽ مʱاجʛ  وأخȐʛ  )****(دولʽا
ل نʨع مʧ الʶلع ت ʨؔن مʨȞنا خʚ لʕʱ قابلة للʰʱادل، وسلعا غʛʽ قابلة للʰʱادل دولʽا، وؗ

  .)16، ص 2010(ولʙ ماǽابي، للأسعار الʽʰʶʻة للʶلع 
الʙʸد  وȄقʛʸʱ الʻقʙیʨن قانʨن الʶعʛ الʨحʙʽ على الʶلع الʺʱاجʛ بها دولʽا فقȌ، وفي هʚا

) *PT) وأسعار الʶلع الأجʽʰʻة (PTیʙʴʱد سعʛ الʛʸف مʧ خلال أسعار الʶلع الʺʴلʽة (
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 ʛد سعʙʴʱی ʥلʚȃة وʽ ʛؗʺʳم الʨسʛقل للʻف الʽاض ؗʺال تؔالʛʱافǼ اʚا، وهʽبها دول ʛاجʱʺال
  الʛʸف Ǽالʽʸغة الȄʛاضʽة ؗʺا یلي:

)4........(..........
*PT

PTS 
  

الʱي تʧʺʹʱ الʶلع الʺʱاجʛ بها دولʽا، وتʙʴیPT(  ʙوللقʽام بʙʴʱیʙ الأسعار الʺʴلʽة (
 )، للʱعʛʽʰ عʧ الأسعار الʺʴلʽة.*PTالأسعار الأجʽʰʻة الʺʱعلقة Ǽالʶلع الʺʱاجʛ بها دولʽا (

  )70، ص 1999(عʰاس علي، نقʨم بʨضع الʺعادلات الʱالʽة: 

                      )5..(..........1 PNPTP    
 : : عʨʺʳم ʧا، مʽبها دول ʛاجʱʺلع الʶة الʸا.حʽلʴة مʳʱʻʺلع الʶة   الʽʰʻالأسعار الأج

ǽ         عʛʰ عʻها ؗالʱالي:  )6...(..........*1.*** PNTPP      
** : :.يʰʻالأج ʙلʰة في الʳʱʻʺلع الʶع الʨʺʳا، في مʽبها دول ʛاجʱʺلع الʶة الʸح  

هʨ الʶعʛ الʰʶʻي الʨʱازني بʧʽ الʶلع الʺʴلʽة غʛʽ الʺʱاجʛ بها دولʽا ) ) ββ((  نفʛʱض أن

TPNP الʺʱاجʛ بها دولʽا أȑ أن:والʶلع الʺʴلʽة  .*/**   
PTPNوالʶلع الʺʴلʽة الغʛʽ مʱاجʛ بها دولʽا ʧȞʺǽ الʱعʛʽʰ عʻها ؗالآتي: .    

  هʨ الʶعʛ الʰʶʻي الʨʱازني بʧʽ الʶلع الأجʽʰʻة یʦʱ الاتʳار بها دولʽا.) ) ββ(*(*  والافʛʱاض أن
 ȑا أʽبها دول ʛاجʱʺة الʽʰʻلع الأجʶأن:وال  

  *.** TPNP   
  والʶلع الأجʽʰʻة غʛʽ مʱاجʛ بها دولʽا ʧȞʺǽ الʱعʛʽʰ عʻها ؗالآتي:

*..** TPNP   
وʨȞȄن ؗالآتي في مȐʨʱʶ الأسعار الʧȞʺǽ ȑʚ تعȄʛفه مʧ خلال الأسعار الʺʱاجʛ بها دولʽا 

  للʶلع الʺʴلʽة فقȌ ؗالʱالي:
  PTPTP .1    

   )9.....(.1 PTP    
  والأسعار الأجʽʰʻة للʶلع الʺʱاجʛ بها دولʽا هي ؗالʱالي:

  *.**1*..** PTTPP    
   )10.......(*.**1** PTP    

:ʠȄʨعʱالǼ      
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  
  







**1*:*
1:




بـ
بـ

  وȃالʱالي نʸʴل على:                   
..).....11(  مȐʨʱʶ الأسعار الʺʴلʽة: - TPP           
**.*.)....12(: : الأجʽʰʻةمȐʨʱʶ الأسعار  -- TPP         

ʰʸǽح لʙیʻا سعʛ الʛʸف )، )، 44((في الʺعادلة   ))1212((  والʺعادلة ))1111((  وʱȃعʠȄʨ الʺعادلة
  كʺا یلي:

)13.........(..........*.
* 


P
Pe 

  
) أن سعʛ الʛʸف الأجʰʻي یʙʴʱد مʧ خلال نʰʶة مȐʨʱʶ 13وتʨضع الʺعادلة (

الʽʰʶʻة للʶلع غʛʽ  الأسعار الʺʴلʽة إلى مȐʨʱʶ الأسعار الأجʽʰʻة، مʧ خلال الأهʺʽة
. وȄعʛʰʱ الʻقʙیʨن أن العلاقة بʧʽ سعʛ الʛʸف والβ ʦʵʹʱو βو* مʱاجʛ بها دولʽا *

ʨؔن مʧ خلال سعʛ الʛʸف الʴقʽقي الǽ ȑʚعʛʰ عʧ الʺʕشʛ الأكʛʲ تأثʛʽا في القʙرة ت
الʻʱافʽʶة للاقʸʱاد، حʘʽ یʛتȌʰ تغʛʽ سعʛ الʛʸف Ǽʺعʙل الʦʵʹʱ الʺʴلي الȑʚ یʕثʛ في 

مʧ خلال اشʱقاق  ʛ الʛʸف الʨʱازني مʧ هʚا الʺʢʻلȘ.جʰʻي، وʴʱȄقȘ سعمʽʲله الأ
    ) حʘʽ:13الʺعادلة (

*
*.

P
dP

P
dP

e
de


  

وو

 : :.ʗثاب ʨه.ʗثاب ʨه  

إن ما ʧȞʺǽ ملاحʱʤه مʧ الʺعادلة أعلاه، أن معʙل الʦʵʹʱ أو مȐʨʱʶ الأسعار یʕثʛ في 
الأجʰʻي سʛʽتفع Ǽʺقʙار ǽفʨق نʰʶة الʦʵʹʱ  سعʛ الʛʸف الʨʱازني، ذلʥ أن سعʛ الʛʸف

الʺʴلي إلى مʽʲله الأجʰʻي أو أنه سʵʻʽفʠ في حالة Ǽقاء معʙل الʦʵʹʱ الʺʴلي دون 
 ʛʲأك ʗة ؗانǽʙقʻغة الʽʸأن ال ʦي. ورغʰʻالأج ʦʵʹʱل الʙلي دون معʴʺال ʦʵʹʱل الʙمع

ني مʧ خلال الʽʸغ الȄʛʤʻة الʱي أعʗʢ تفʛʽʶا مقʻعا ʷǼأن تʙʴیʙ سعʛ الʛʸف الʨʱاز 
  مȄʨʱʶات الأسعار، إلا أن الʨاقع الʺʴلي یʗʰʲ عʙم صʱʴها الʺʢلقة.

   ʙ الʙʶف وأنʯʸʢه في الʚʱائʙالʰاني: تʦʠر سع الʦʲʸر
ʛم ʙف  لقʛʸال ʛام سعʤن ʛائʜʳف في الʛʸال ʛسع ʗʽʰʲحلة تʛم ،ʧʽʱʽʶʽرئ ʧʽʱحلʛʺǼ

  .1996ام للʙیʻار الʜʳائȑʛ ومʛحلة تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف الʱي ابʙʱأت مʚʻ الع
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عقʖ الاسʱقلال مʰاشʛة  :1995-1963نʢام سعʙ الʙʶف في الʚʱائʙ خلال الفʙʯة  .1

 ʛائʜʳف في الʛʸام الʤن ʦʶاتǼ ةǼقاʛام الʤن Șʽʰʢها تʙعȃي وʶنʛالف ʥنʛالفǼ Ȍȃʛال
مة على الʸعʙʽ الʺȞʴʺة على الʛʸف الأجʰʻي، ؗʺا أن هʚه الʺʛحلة عʛفʗ تʨʢرات ها

  تأیʻا تقʦʽʶ هʚه الʺʛحلة عʛʰ الʻقاȋ الʱالʽة: وعʺʨما ار  الʙاخلي والʵارجي،
ارتʜؔت هʚه الʺʛحلة على نʤام الʛʸف الʲابʗ، وتʦ : 1973-1963المرحلة الأولى  1.1

غʛام مʧ الʚهʖ (وهʨ نفʝ الʱؔافʕ  0.18تʙʴیʙ سعʛ الʛʸف الʙیʻار الʜʳائǼ ȑʛʺا ǽعادل 
 ʙʽقʱة الȄʛائʜʳولة الʙالي على الʱالȃي) وʶنʛالف ʥنʛفي مع الف ʨʹارها عʰʱاعǼ زنʨا الʚبه

دیʻار  01صʙʻوق الʻقʙ الʙولي، ثʦ تʨʢر سعʛ صʛف الʙیʻار الʜʳائȑʛ إلى أن أصʰح 
ʖʰʶǼ ضعف العʺلة  ،1973ودʛʰʺʶǽ  1969فʛنʥ فʛنʶي بʧʽ أوت  1.25مʶاوȑ إلى 

الفʛنʽʶة آنʚاك مقارنة Ǽالʙولار الأمȞȄʛي، ومʧ جهة أخȐʛ عʛفʗ قʽʺة الʙیʻار انʵفاض 
ʰʶʻالǼ فʽتؔال ʦʽʽاما إعادة تقʜاردات، فؔان لʨال ʙیʙʶعامل معها في تʱʺال Ȑʛة للعʺلات الأخ

 ،)1973-1970الʺʷارȄع الاسʲʱʺارȄة الʱي انʢلقʗ في إʡار الʺȌʢʵ الȃʛاعي الأول (
 الهامة الǽ ȑʚعʲʺǼ ʙاǼة الʙفع الʴقʽقي للȌʽʢʵʱ الاقʸʱادȑ، وقʙ اتʚʵت Ǽعʠ الʙʱابʛʽو 

عقʖ سʻة  لʙیʻار الʜʳائȑʛ، ولǼ ʧؔانهʽار نʤام بʧʱȄʛ وودزلʱغʛʽʽ نʤام سعʛ صʛف ا
ذهʖ وتʻʰي معʦʤ دول العالʦ خاصة الȐʛʰؔ مʻها نʤام  إلىȃإلغاء قابلʽة الȄʨʴʱل و  1971

 ʛʽعʶام تʤي نʻʰت ʛائʜʳة في الǽʙقʻات الʢلʶاما على الʜالعʺلات، ؗان ل ʦȄʨتع ʙیʙج 
 ،ȑʛȃʛ202، ص 2011(ب(.  

تʗʻʰ الʜʳائʛ نʤام رȌȃ سعʛ  1973في نهاǽة سʻة  :1985-1974الʙʸحلة الʰانʻة  2.1
 ʧنة مʨȞها إلى سلة مʱلة 14عʺلʶنة للʨȞʺن . )****(* عʺلة العʺلات الʨȞǽ على أن

، مع ملاحʤة أن ابʛز وزن تʛجʴʽي في هʚه 1974تȘʽʰʢ هʚا الإجʛاء بʙاǽة مʧ جانفي 
ؗ Ȑʛة للعʺلات الأخʰʶʻالǼ ارʻیʙاس الʽا قʚ وقǼ ʦ  ʙالʰʶʻة للʙولار الأمȞȄʛي.ان یʱالʶلة وؗ

الʣ ȑʚل سعʛ صʛفه أعلى و اتʰعʗ الʜʳائʛ هʚا الʤʻام بهʙف تʴقȘʽ اسʱقʛار قʽʺة الʙیʻار، 
 ʛالأم ،Ȑʛالعʺلات الأخǼ ة مقارنةʽقʽقʴه الʱʺʽق ʧمȑʚر  الʨهʣ إلى Ȑف أدʛʸق الʨس

 ȑازʨʺادة الأسعار الالȄإلى ز Ȑة أدʽقʽقʴه الʱʺʽق ʧار عʻیʙالʺقارنة مع . فارتفاع الǼ ةʽلʴʺ
 ʛا الأمʚارج، وهʵال ʧلع مʶاد الʛʽʱلاس ʧʽʺʽل الʺقʽʹالي تفʱالȃة، وʽʰʻالأسعار الأج
یʻʱاقʠ والʽʶاسة الاقʸʱادǽة الʱي ؗانʗ مʱʻهʳة آنʚاك. والʙʳول الʺʨالي یلʟʵ تʨʢر 

  .1984-1974للفʛʱة خلال سعʛ صʛف 
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) ʤول رقʗʱة 01الʙʯللف ʙائʚʱف في الʙʶال ʙر سعʦʠ1983- 1974): ت  
  سعر الصرف  السنوات  سعر الصرف  السنوات
1974  4.18  1979  3.85  
1975  3.95  1980  3.84  
1976  4.16  1981  4.32  
1977  4.15  1982  4.59  
1978  3.97  1983  4.97  

ȑʜ الʜʳائȑʛ. الʗʶʸر: ʛؗʺال ʥʻʰات، الʽائʸي للإحʻʡʨان الʨیʙال  
سʱقʛار على سعʛ الʛʸف في الʜʳائʛ مʧ خلال الʙʳول نلاحȎ أنه یʨجʙ هʻاك نʨع مʧ الا

ة ȞǼفاءة خلال هʚه الفʛʱة، وخلاصة القʨل هʻا أن سعʛ الʛʸف للʙیʻار لا تʢȃʛه أǽة علاق
  هʻاك انفʸال بʧʽ سعʛ صʛف الʙیʻار والʨاقع الاقʸʱادȑ. الاقʸʱاد الʻʡʨي، أȑ أن

الانهʽار الʙʷیʙ في أسعار نʱج عʧ  :1994 -1986الʙʸحلة الʰالʰة مارس  3.1
دفع  مʺاتʰاʕʡ شʙیʙ في الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ نʳʽʱة تʛاجع الʨاردات،  1986الʛʱʰول سʻة 

تʺهʙʽا لʽʶاسة الʛʽʽʶʱ  ،لى إدخال تعʙیل ʡفʽف على سعʛ صʛفǼالʶلʢات الʻقǽʙة إ
ي لʺعʙل صʛف  ʛؗʴمارس و ال ʧاء مʙʱه ابǼ ع في العʺلʛش ȑʚ1987ال ،ʙفق  ʛʽغʱح الʰأص

ʙاخلة في سلة الʙیʻار ʖʶʴǽ على أساس مʛʵج ʶǽاوȑ الʰʶʻي لؔل عʺلة مʧ العʺلات ال
Ǽالإصلاح الʺالي  حلة أǽʹا ما ʶǽʺى. ؗʺا عʛفʗ هʚه الʺʛ 1974سعʛ الʛʸف في سʻة 

 ȑʙقʻهوالʻف مʙؗان اله ȑʚارجي،  الʵاخلي والʙال ʧیʙʽعʸارد على الʨʺال ʟʽʸʵإعادة ت
على  داخلʽا وخارجʽاʽقʽة ولʖʳǽ ʧؔ في ذات الʨقʗ العʺل على اسʱعادة الʙیʻار لقʱʺʽه الʴق

(بلʛʴش،  ت في الʨʱازنات الʻقǽʙة والʺالʽةحʙ سʨاء، مʺا ǽفʛʱض فʽه امʸʱاص الاخʱلالا
  .)354، ص 2014

ʧم ʠفʵان ʘʽي له حʳȄرʙʱلاق الʜاء الانʛرا هاما جʨʢار تʻیʙف الʛص ʛف سعʛع ʙوق 
ʨن الʻقʙ والقʛض دیʻار. وʙʸȃور قان 8.032إلى  ǽ1987ة دیʻار للʙولار الʨاحʙ نها 4.936
الʨʱصل إلى قابلʽة تȄʨʴل الʙیʻار Ǽالʰʶʻة  عʧ رغʱʰها فيأعلʗʻ الʶلʢة الʻقǽʙة  1990سʻة 

الʛʸف  سعǼ ʛعʙها تعʙیلتʦ  ،)1993(أȑ سʻة  للʺعاملات الʳارȄة Ǽعʙ ثلاث سʨʻات
الأجʽʰʻة مع  ʸǽاله إلى مȐʨʱʶ تʨازن الʢلʖ الʻʡʨي على الʶلع والʙʵماتلإالʛسʺي 

لʛʺʱʶʽ  12.11إلى  1990قʙ وصل سعʛ الʛʸف سʻة فمʧ العʺلة الʸعʰة،  الاحʽʱاʡي
. وفي سʛʰʺʱʰ 1991في مارس  17.76هʚا الانʜلاق الȄʛʶع في سعʛ العʺلة لʸʽل إلى 

Ǽعʙ أن  %22اتʚʵ قʛار Ǽاتفاق مع صʙʻوق الʻقʙ الʙولي بʵʱفʠʽ الʙیʻار بʰʶʻة  1991
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دیʻار  22.5لي أصʰح سعʛ الʛʸف عʛف اسʱقʛار خلال الʱʶة أشهʛ الʺاضʽة، وȃالʱا
ʺؗ ،ʙاحʨولار الʙالل  ȑʛه أُجʽة  علʰʶʻیل بʙة ( %10تعʽام اتفاقʛل إبʰقSTAND-BY مع (

ʧاني مʲلاثي الʲة الǽاʙولي في بʙال ʙقʻوق الʙʻة صʻ1994 س ʠʽفʵʱار الʛة لقʯʽته ʥوذل ،
ʰʸح الʙولار لʽ %40.17والȑʚ ؗان بʰʶʻة  1994الȑʚ اقʛه مʳلʝ الʻقʙ والقʛض في أفȄʛل 

 ʙاحʨقابلالǽ 36 ʻدی ȑʛائʜش، ار جʛʴ355، ص 2014(بل(  ʧʽالفارق ب ʟʽتقل ʙʸق
ؗʺا تʦ  لʨʺʻذج الʵʱفʠʽ الʺʛن لʶعʛ الʛʸف،الʺʨازȑ وتʽʰʢقا و سعʛ الʛʸف الʛسʺي 

عʛف بʤʻام الʺʨازنات على الʛʸف واسʙʰʱاله بʤʻام آخʛ  إلغاء نʤام الʛقاǼة الʺʰʶقة
  .)10، ص 2006 (بʛودǼ ،ȑالعʺلة الʸعʰة

دʛʰʺʶǽ  23بʱارȄخ  :1996نʢام تʙȂʙʲ سعʙ صʙف الʗیʹار الʚʱائȏʙ بʗاǻة مʥ سʹة  . 2
الʤʻام  وȄقʨم هʚاتʻʰي نʤام الʱعʦȄʨ الʺʙار في إʡار ما ʶǽʺى ʨʶǼق الʛʸف بʧʽ الʨʻʰك، 

 ʛد سعʙʴʱالي یʱالȃار، وʻیʙل مقابل الȄʨʴʱة القابلة للʽʰʻع العʺلات الأجʽȃاء وʛعلى ش
ʻار الʜʳائȑʛ مقابل العʺلات الأخȐʛ وفȘ قȐʨ العʛض والʢلʖ لʧؔ مع تʙخل صʛف الʙی

إنʷاء مȞاتʖ تʦ  1996في دʛʰʺʶǽ و للʶلʢات الʻقǽʙة لʴʺاǽة العʺلة الʽʻʡʨة مʧ الʙʱهʨر. 
وȃالʱالي مʴاولة تʶهʽل وصʨل الʛʸف في خʨʢة أخȐʛ لإصلاح نʤام سعʛ الʛʸف، 

 ʧʽعاملʱʺلف الʱʵي، وعل إلىمʰʻالأج ʙقʻار الʻیʙال ʙشه ʙه فقʽات هامةʨʢة ل خʽقابل ʜȄʜعʱ
 ).39، ص 2012(شʰʢاني،  تȄʨʴله

تقʖȄʛ الʙیʻار الʜʳائȑʛ مʧ قʱʺʽه الʴقʽقة اتʚʵت الʶلʢة الʻقǽʙة مʨʺʳعة مʧ ومʧ أجل 
 ʠعǼ ةʽنعاش وضعȂي وʻʡʨاد الʸʱة الاقʽوضع ʧʽʶʴʱا لʚوه ،ʛʽابʙʱاءات والʛالإج

  )10، ص 2006(بȑʛȃʛ،  اد تلʗʸʵ أهʺها ؗʺا یلي:الʺʕشʛات الاقʸʱادǽة، ؗان لها أǼع
   الʙʴ مʧ نʷاȋ سʨق الʛʸف الʺʨازȑ؛و  تقʖȄʛ الʙیʻار مʧ قʱʺʽه الʴقʽقʽة؛ -
  تʵفʠʽ الʨاردات وتʽʳʷع الʸادرات لȄʜادتها وتʱʽʺʻها؛ -
-  ʟʽوتقل ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰة الʽقلالʱاس ʜȄʜي وتعʰʻف الأجʛʸي الʡاʽʱاح ʦʳح ʨʺن

ʱالي ǽعʢي فʴʶة للʶلʢات العʺʨمʽة Ǽأن تʱʶغلها في تʙخلاته في مʳال الʛʸف، وȃال
 ة الʻقʟ الʺʨجʨد في اقʸʱاد الʰلʙ؛إعادة بʻاء وهȞʽل

-  ʦʵʹʱل الʙمع ʠʽفʵʱار مالي بʛقʱاس Șʽقʴإلىت  ʧ10أقل م%. 
إن قʽام الʜʳائʛ بʵʱفʠʽ قʽʺة صʛف الʙیʻار والʨʴʱل مʧ نʤام سعʛ الʛʸف الʲابʗ إلى 

ǽعʨʢʵؗ ʛʰʱة للانʱقال إلى اقʸʱاد الʨʶق الʺفʨʱح  نʤام سعʛ الʛʸف الʺعʨم الʺʙار،
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 ʛائʜʳة، فالʽولʙاحة الʶارعة على الʶʱʺة الǽادʸʱرات الاقʨʢʱارة، خاصة مع الʳʱال ʛȄʛʴوت
 ʧʽعاملʱʺلات للʽهʶح تʻخلال م ʧم ʥفي، وذلʛʸʺهاز الʳإصلاح ال ʗة حاولʛʱه الفʚفي ه

تʙʳیʙ جʨدة خʙمات الʺʨʤʻمة  خاصة في عʺلʽات الʛʸف وتȄʨʴل العʺلات، وأǽʹا إعادة
 .ȑʛائʜʳار الʻیʙل الȄʨʴة تʽقابل ʜȄʜأجل تع ʧا ؗله مʚة وهʽفʛʸʺالʗفʛات  ؗʺا عʽʡاʽʱاح

ʙعʺة بʚلʥ قʽʺة العʺلة الʽʻʡʨة،  ارتفاعا للʛʸف الأجʰʻي ملʽار  2.64انʱقلʗ مʧ  حʘʽمُ
ر سʻة ملʽار دولا 7.04لʸʱل إلى  1996ملʽار دولار سʻة  4.23إلى  1994دولار سʻة 

. ومʧ أهʦ الʱʻائج الʺʴققة مʧ ضʺان القابلʽة للȄʨʴʱل للʙیʻار الʜʳائǼ ȑʛالʰʶʻة 1997
للʺعاملات الʳارȄة هʨ أخʚ الʨʶق الʺʨازȑ للʛʸف في الانؔʺاش، حʘʽ أن الفارق في 

(بلʛʴش،  .2003نهاǽة سʻة  %25الʨʶق ما بʧʽ الʨʻʰك والʨʶق الʺʨازȑ تقلʟ إلى حʨالي 
  .)358، ص 2014

  .2015-1996وʨȄضح الʙʳول الʺʨالي تʨʢر سعʛ الʛʸف خلال الفʛʱة 
) ʤول رقʗʱة 02الʙʯف للفʙʶال ʙر سعʦʠ2015-1996): ت 

  سعر الصرف دينار/دولار  السنوات  سعر الصرف دينار/دولار  السنوات
1996  54.75  2006  72.68  
1997  57.71  2007  69.36  
1998  58.74  2008  64.58  
1999  66.57  2009  72.64  
2000  75.26  2010  75.38  
2001  77.68  2011  72.93  
2002  79.68  2012  77.53  
2003  77.39  2013  79.36  
2004  72.06  2014  80.57  
2005  73.27  2015  100.69  
مʧ إعʙاد الʰاحʧʽʲ بʻاءا على بʽانات مʧ: الʙیʨان الʻʡʨي للإحʸائʽات، الʥʻʰ الʗʶʸر: الʗʶʸر: 

ȑʜ الʜʳائȑʛ، الإحʸائʽات الʺ ʛؗʺة (الʽولʙة الʽالIFS.وليʙال ʙقʻوق الʙʻانات صʽة بʙقاع ،(  

ن قʽʺة الʙیʻار عʛفʗ انʵفاضا أعلاه أما ʧȞʺǽ ملاحʱʤه مʧ خلال الʙʳول  إنّ      
، حʘʽ نلاحȎ أنه تقʰȄʛا تʹاعف سعʛ صʛف 2015إلى غاǽة  1996مʛʺʱʶا مʧ سʻة 

 ʥة، لعل ذلʛʱه الفʚار خلال هʻیʙولار مقابل الʙالʖʰʶǼ  ارتفاع ȑʙقʻسع الʨʱوال Ȍفʻأسعار ال
ʛائʜʳتها الʙʺʱي اعʱة الǽادʸʱامج الاقʛʰوال (ةǽʙقʻلة الʱؔال ʦʳارتفاع ح)،  نامجʛʰا الʺʽلا س

. وخلاصة القʨل أن اتʳاه الʜʳائʛ نʨʴ تʛȄʛʴ قʽʺة الʙیʻار 2014-2009الȑʨʺʻʱ الʵʺاسي 
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عʢي الاسʱقʛار الؔافي ٌ ǽ ʦار لʙʺال ʦȄʨعʱام الʤاع نʰتȂو ȑʛائʜʳة،  الʽʻʡʨة العʺلة الʺʽلق ʦرغ
وهʚا راجع Ǽالʙرجة الأولى إلى ارتفاع أسعار الʛʱʰول  .2008و 2007أنها ارتفعʗ سʱʻي 

 143.1وصلʗ إلى الأمʛ الȑʚ ساهʦ في تʧȄʨؔ احʽʱاʡات هامة مʧ العʺلة الأجʽʰʻة والʱي 

  انʵفاض سعʛ الʛʸف الأجʰʻي. أȑ، 2008ملʽار دولار سʻة 
لال ؗل مʛاحل تʨʢر الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ قʙ عʛف تʚبǼʚا ʛʽʰؗا، نلاحȎ أن سعʛ الʛʸف خ

وهʚا ʧȞʺǽ إرجاع أسʰاǼه Ǽالʙرجة الأولى إلى عʙم وضع قاعʙة أساسʽة یʦʱ على أساسها 
تʶعʛʽ الʙیʻار الʜʳائȑʛ، وȃالʱالي في Ǽعʠ مʛاحل تʨʢره قʙ شهʙ الʙیʻار الʜʳائȑʛ غلʨا 

الʜʳائȑʛ، ؗʺا أن انʱقال الʜʳائʛ مʧ نʤام كʛʽʰا في تقʽʽʺه، Ǽالʛʤʻ لهʷاشة الاقʸʱاد 
  وأǽʹا الإصلاحات الاقʸʱادǽة 1996الʛʸف الʲابʗ إلى نʤام الʱعʦȄʨ الʺʙار بʙاǽة سʻة 

الʱي عʛفها الاقʸʱاد الʜʳائʸǼ ȑʛفة عامة ونʤام الʛʸف ʸǼفة خاصة قʙ خلȘ فʨʳة 
الʛʷائʽة للعʺلة الʽʻʡʨة  كʛʽʰة بʧʽ سعʛ الʙیʻار الʜʳائȑʛ وقʱʺʽه الʴقʽقʽة اسʻʱادا إلى القʨة

خاصة. وعلʽه ؗان لʜاما على الʶلʢات الʻقǽʙة أن تʘʴʰ عʧ أساس نʧȞʺǽ ȑʛʤ تʽʰʢقه 
لʺعʛفة القʽʺة الȄʕʰʻʱة لʶعʛ الʛʸف الʙیʻار الʜʳائȑʛ. ومʻه مʧ خلال ما سʽأتي ذʛؗه 

ʶعʛ سʴʻاول معʛفة فʽʺا إذا ؗانʗ نȄʛʤة تعادل القʨة الʛʷائʽة تʙʴد القʽʺة الʨʱازنʽة ل
.ʘالʲل الʸق له في الفʛʢʱال ʦʱʽا ما سʚ؟ وهʛائʜʳف في الʛʸال  

الʰالʖ: الʗراسة الʻʮʠʯقʻة لاخʮʯار نȂʙʢة تعادل القȎʦ الʙʵائʻة في  الʦʲʸر
ʙائʚʱال  

 اخʰʱار مȐʙ صلاحʽة نȄʛʤة تعادل القʨة الʛʷائʽة حاولʻامʧ خلال هʚا الفʸل 
 ،ȑʛائʜʳاد الʸʱة للاقʰʶʻالǼما اذا ʧف عʷؔال ȑف  أʛʸال ʛسع ʧʽاك علاقة بʻه ʗؗان

  للʙیʻار ونʰʶة مȄʨʱʶات الأسعار.
سʨف یʦʱ الاعʱʺاد في هʚه الʙراسة على الʽʸغة الʺʢلقة أو  تقʤǻʗ نʦʸذج الʗراسة: . 1

ʦلة في الʺعادلة رقʲʺʺة والʽائʛʷة الʨة تعادل القȄʛʤʻة لȄʨ01((  الق(( ، ،ʱȄغارʨإدخال اللȃو ʘʽحʦ 
  على ʛʡفي الʺعادلة تʰʸح: 

  
ʘʽهي    :ح ʦغارتʨة  لʙʴʱʺات الǽلاʨوال ʛائʜʳالأسعار في ال Ȑʨʱʶة مʰʶن

  نʺʨذج الانʙʴار الʢʵي ؗʺا یلي:  الأمʽȞȄʛة. وعلʽه ʨȞǽن 
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 :ʘʽذج.وو  حʨʺʻذج.وو  هʺا معلʺات الʨʺʻاقي الʨائي أو بʨʷأ العʢʵال  
لقʙ تʦ اسʙʵʱام بʽانات سȄʨʻة في هʚه الʙراسة، والʱي : : تفʙʯة الʗراسة ومʶادر الʻʮانا  ..22

 حʘʽ أن بʽانات سعʛ الʛʸف تعʛʰ عʧ سعʛ الʛʸف، ، 2016-1970  تʺʙʱ خلال الفʛʱة
ؗʺا أن مȄʨʱʶات الأسعار في الʜʳائʛ والʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمʽȞȄʛة  ،مʨʱسȌ الفʛʱة  الاسʺي

ʻʶؗة  2010مȃʨʶʴة Ǽالʰʶʻة لʻʶة  معʛʰ عʻها Ǽالأرقام القʽاسʽة لʺȐʨʱʶ أسعار الاسʱهلاك
 ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʧادرة عʸرات الʨʷʻʺال ʧانات مʽʰه الʚل على هʸʴʱال ʦت ʙأساس. وق

  الʜʳائȑʛ وأǽʹا قاعʙة بʽانات صʙʻوق الʻقʙ الʙولي.
یʦʱ هʻا الʱعʛض إلى الʨʺʻذج القʽاسي   الاخʮʯارات الʯʴʸعʸلة:نʯائج مʹهʻʱة الʗراسة و  . 3

 ʨراسة وهʙفي ال ʙʺʱنʺالʺع.ʧامʜʱʺك أو الʛʱʷʺؔامل الʱذج الʨ  ʧع مʨʻا الʚه Șʽʰʢت ʦث
وسعʛ صʛف  نʰʶة مȄʨʱʶات الأسعاربȄʨʡ  ʧʽلة الʺȐʙالʻʺاذج لاخʰʱار مȐʙ وجʨد علاقة 

 ȑʛائʜʳار الʻیʙال.  
) في أواسCointegration Ȍ((  هʚه الʱقʽʻةʣَهʛت   مʹهʻʱة الʯؒامل الʙʯʵʸك: 1.3

  Grangerو  Engel  ثʦ، ، 1983  سʻة    ʛʡ ʧGrangerفالʲʺانʽات مʧ القʛن الʺاضي، وهʚا م
ولقʙ اعʛʰʱه الʛʽʲؔ مʧ الاقʸʱادیʧʽ ؗʺفهʨم جʙیʙ وله أهʺʽة Ȑʛʰؗ في القʽاس ، ، 1987سʻة 

وقʙ ارتʜؔ تʨʢَرها بʻقʢة  .(Bourbonnais, 2006, p 275)   الاقʸʱادȑ وتʴَلʽل الʶلاسل الʜمʻي
مج بʙِاǽة على صʴة فʛَضʽة اسʱقʛار الʶلاسل الʜمʽʻة،  وهي تلʥ العʺلʽة الʱي تَقʨم على دَ

ʝ ʨؗة بʽʻتق ʧʽح-ما بʽʴʸاذج تʺʻي لȞʽامʻیʙِقارب الʱوال ʜʽؔʻʽر الإشارة   جʙʳَأ. وتʢʵال
 ʧم Șقʴɦَّ ʛتǼ Ȍʰاخʰʱارات جʚر الʨحʙة وذلʥ مʧ أجل ال إلى أنَّ وجʨد الʱؔامل الʺʛʱʷك مُ

ʱد تؔامل مʨوج ʧم ʙأكʱالي الʱالȃة وʽʻمʜلاسل الʶار الʛقʱلاسل اسʶارات الʶ ʜامʧ بʧʽ مَ
  الʜمʽʻة. 

قʰَل ؗل شيء نقʨم Ǽِعʛض الʽʲʺʱلات الʽʰانʽة للʶلاسل  ::خʦʠات الʯؒامل الʙʯʵʸك 2.3
ʴل الʙراسة، وذلʥ مʧ أجل أخʚ فʛؔة عامة، لʧؔ لا یʦʱ ذلʥ بʨِضʨح على سلʨك  مَ

ʺʧȞ أن تʨَؔن أمام خʛʢَ الʱؔامل الʺʛʱʷك فإذا ؗان لʙیʻا س ُ ǽ هʽلاسل، وعلʶة الʙان واحʱلʶل
ʤالʺلاح ʧȞʺǽ ا لاʻة الأولى، فهʰتʛال ʧؔاملة مʱم Ȑʛة والأخʛقʱʶأن  ةم ʥاً، ذلʽانʽح بʨضʨب

ماً تʨؔن خʨʢات الʱؔامل الʺʛʱʷك في ثلاث خʨʢات؛ بʙاǽة ʨ وعʺ الʶلʶلʱان مʱقارʱȃان.
ات بʙʴʱیʙ رتʰة تؔامل الʶلاسل وʦʱȄ الاسʱعانة Ǽاخʰʱارات جʚر الʨحʙة، ثʦ اخʰʱار عʙد علاق
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وأخʛʽا نʱʻقل ، Johansen أو اخʰʱار Engel-Grangerالʱؔامل الʺʛʱʷك عȘȄʛʡ ʧ اخʰʱار 
  إلى مʛحلة تقʙیʛ نʺʨذج تʽʴʸح الʢʵأ إذا وجʙ تؔامل مʛʱʷك.

 مʧ الʜمʽʻة الʶلاسل اسʱقʛار  اسʯقʙارȂة الʴلاسل الʚمʹʻة:و اخʮʯارات جʘر الʦحʗة  1.2.3
 الاقʸʱادǽة مʲل زمʽʻة بʽانات تعʱ ʙʺʱيال الʽʰʢʱقات مʧ كʛʽʲ في الʺهʺة الʺʨاضʽع
 العلاقة تʨؔن  إذ مʹللة، نʱائج ǽعʢي الʺʱʶقʛة غʛʽ للʺʱغʛʽات الاسʙʱلال أن حʘʽ والʺالʽة،

ʻʽهاب ʛʽة غʛقʱʶʺال ʗʶʽقة لʽنʺا حقȂا ةللمʹ وʚى ما وهʺʶǽ ارʙʴالانǼ  .ائفʜو ال ʦأه ʧم
  .فʽلʖʽ بʛʽون و فʨللʛ  -يدʛʡ ȑ Ȟǽق الʷؔف عʧ اسʱقʛارȄة الʶلاسل الʜمʽʻة نʙʳ اخʰʱار 

 يȜǻار دʮʯاخ - :ʙللʦة،   فʽʻمʜلاسل الʶة الȄارʛقʱاس ʧف عʷؔارات الʰʱاخ ʦأه ʧم ʛʰʱعǽ
ʺا أن ʰة الاتʳاه العام، سʨاء تʙʴیǽʙة أو عʨʷائʽة، َؗ ʛؗم ʙیʙʴَخلال ت ʧعلى ه م ʙاعʶ ُ ǽ

عʙʺʱ اخʰʱار دȞǽي َȄة. وʛقʱʶلة مʶلʶعل ال َrة لʰاسʻʺقة الȄʛʢال ʙیʙʴَت- ʛلʨلى ثلاثةع    ف  
(مʙʺʴ عʙʰ القʙر  مȐʨʱʶ العʻʽةصʽغة الʨʺʻذج، حʦʳ العʻʽة و  :هي عʻاصʛ أساسʽة

  .)656، ص 2005عʽʢة، 
ʙʵʱʶم في إجʛاء اخʰʱار َȄو  DDiicckkeeyy--FFuulllleerr  :ها ؗʺا یليʱابʱؗ ʧȞʺ ُ ǽ غʽثلاثة ص    

11..  ʚل هʲم ȑʨʱʴَلا ت :Ȍʽʶʰائي الʨʷالع ʛʽʶغة الʽولا على ص ʗثاب ʙغة لا على حʽʸه ال
   زمʻي ونʖʱؔ:اتʳاه 

22..  :ʗثاب ʙائي مع حʨʷالع ʛʽʶغة الʽص                                                                                                                        
       صʽغة الʛʽʶ العʨʷائي مع حʙ ثابʗ واتʳاه زمʻي: .3

  :للʽʸغ الʶاǼقة  الʱالʽةمʛʡ ʧفي الʺعادلات الʶاǼقة نʸʴʱل على الʽʸغ     وʛʢȃح
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 ʛʽن غʨؔالي تʱالȃلة وʶلʶة في الʙحʨر الʚد جʨجʨب ȑʛفʸض الʛار الفʰʱاخǼ مʨق أȑ نَ

ان  إذا تʦ قʨʰل  )ȃ3الʰʶʻة للʨʺʻذج (و  وهʚا Ǽالʰʶʻة لʽʺʳع الʻʺاذج. مʱʶقʛة    وؗ
ʰة اتʳاه عام، وʧȞʺȄ جعل الʨʺʻذج  ʛؗعلى م ȑʨʱʴǽ ارʶʺفإن ال ʛفʸال ʧاً عȄʨʻلف معʱʵ َǽ
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ȃʛʺقة الȄʛʢǼ رةʙاه العام الʺقʳة الاتʰ ʛؗʺة لʰʶʻالǼ اقيʨʰاب الʶʴǼ اʚا وهʛقʱʶعات م
 .Ȑʛغʸال  

 ) ونʙʻȁو ʛʮʻلʻار فʮʯاخPPeerrrroonn--PPhhiilliippss:(  ʧم ʛʲفعالا أك ʛʰʱعǽ ارʰʱا الاخʚه
ʶȄʺح Ǽإلغاء الʜʽʴʱات و  للأخʢاء،ساǼقه، حǽ ʘʽأخǼ ʚعʧʽ الاعʰʱار الʰʱایʧ الʡʛʷي، 

 Ȑʛʳ04 هʚا الاخʰʱار في عʺʨما ǽ الʻاتʳة عʧ الʺʺʜʽات الʵاصة للʚʱبǼʚات العʨʷائʽة.
 ʦʱی ʘʽاحل، حʛة للامǽالعاد Ȑʛغʸعات الȃʛʺام الʙʵʱاسǼ ʛیʙقʱار لʰʱة لاخǽʙاذج القاعʺʻ

 ʦʱها یʙعȃالأجل، و ʛʽʸق ʧایʰʱال ʛیʙتق ʦث ،ʛلʨي فȞǽى دʺʶʺح والʴʸʺالʺعامل ال ʛیʙتق
ة لʨʰاقي الʻʺاذج الʶاǼقة، الʰʱایȄʨʡ ʧل الأجل، والʺʛʵʱʶج مʧ خلال الʰʱایʻات ا ʛؗʱʷʺل

ʛʽون، وتقارن هʚه الإحʸائʽة مع القʽʺة الʛʴجة ب –حʶاب إحʸائʽة فʽلʝʰʽ  وأخʛʽا
ʙʳلو ال Mackinnon  ،يʵʽ212، ص 2011(ش(.  

نقʨم   Ǽ  EE--VViieewwss  88اسʙʵʱام بʛنامج  :نʯائج اخʮʯار إسʯقʙارȂة الʴلاسل الʚمʹʻة 2.2.3
:ʧʽʽالʱال ʧʽضʛالف ʗʴف تʛʸال ʛلة سعʶة سلȄارʛقʱار إسʰʱاخǼ  

HH00 : :  ةʽʻمʜة الʶلʶالǼ ةʙر وحʚج ʙجʨی.  
HH11 : : ةلا لاʛقʱʶة مʽʻمʜلة الʶلʶالي الʱالȃة، وʙر وحʚج ʙجʨی..  

وȃعʙ إجʛاء الاخʰʱار على الʶلʶة في الʺȐʨʱʶ تʨصلʻا إلى الʱʻائج الʺʨضʴة Ǽالʙʳول 
  الʺʨالي: 

) ʤول رقʗʱالأسعار03ال Ȏʦʯʴة مʮʴصف ونʙال ʙعʴة لʻʹمʚلاسل الʴة على الʗحʦر الʘار جʮʯاخ :(  
  

------  
القيمة المحسوبة لــــ القيمة المحسوبة لــــ   SSالقيمة المحسوبة لــــ القيمة المحسوبة لــــ   النموذجالنموذج  رقمرقم  تبارتبارنوع الاخنوع الاخ

PP//PP**  
  

السلاسل الأصلية السلاسل الأصلية 
لسعر الصرف لسعر الصرف 

ونسبة مستوʮت ونسبة مستوʮت 
  الأسعارالأسعار

اختبار جذر اختبار جذر 
  ––الوحدة لديكي الوحدة لديكي 

  AADDFFفور فور 

))0101((  11..444477668899  
((--11..994488331133))  

00..883311440000  
((--11..994488331133))  

))0202((  --00..339900448833  
((--22..992288114422))  

--00..559922776622  
((--22..992288114422))  

))0303((  --11..444466991155  
((--33..551100774400))  

--11..551100332277  
((--33..551100774400))  

اختبار جذر اختبار جذر 
  --الوحدة لفيليبس الوحدة لفيليبس 

  PPPPبيرون بيرون 

))0101((  11..556688229911  
((--11..994488114400))  

11..779955330011  
((--11..994488114400))  

))0202((  --00..333311443300  
((--22..992266662222))  

--00..009900559944  
((--22..992266662222))  

))0303((  --11..991122442299  
((--33..551100774400))  

--22..006611447777  
((--33..551100774400))  

  ʧ  EE--VViieewwss  88..00 بʻاءا على مʛʵجات بʛنامجالʰاحʽʲمʧ إعʙاد   الʗʶʸر:



                            

344                                               /2017 

 ʧʽتʛقʱʶم ʛʽغ ʧʽʱʽʻمʜال ʧʽʱلʶلʶا أن الʻل ʧʽʰʱی ʛلʨي فȞǽʙة لʙحʨر الʚار جʰʱخلال اخ ʧم
في الʺȐʨʱʶ؛ فʰالʰʶʻة لʶلʶلة سعʛ الʛʸف فانه یʧʽʰʱ مʧ الʱʻائج ؗʺا یʨضʴه الʙʳول 

هي أقل تʺاما مʧ القʦʽ الʙʳولʽة في الʻʺاذج  الʺȃʨʶʴة Ǽالقʽʺة الʺʢلقة      نʙʳ أن قʽʺة
بʛʽون  –وهʨ ما أیʙه أǽʹا اخʰʱار فʽلʝʰʽ   ..%%1010وو  %%0505، ، %%0101  الʲلاثة عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة

Ǽالʰʶʻة للʨʺʻذج الأول أو الʲاني أو الʲالʘ حʘʽ أن القʦʽ الʺȃʨʶʴة أقل تʺاما مʧ  سʨاء
ة في سلʶلة سعʛ الʛʸف مʺا یʙل على وجʨد جʚر وحMMaacckkiinnnnoonn ، ،ʙ  القʦʽ الʛʴجة لــ
  سلʶلة سعʛ الʛʸف غʛʽ مʱʶقʛة.فʛضʽة العʙم والʱي تʙل على أن  وȃالʱالي قʨʰل

    Ǽالʰʶʻة للʶلʶة الʜمʽʻة لʰʶʻة مȄʨʱʶات الأسعار نلاحȎ ومʧ خلال الʙʳول أن قʽʺة
Ȑʨʱʶ دȞǽي فʨلǼ ʛالقʽʺة الʺʢلقة أنها أقل مʧ القʦʽ الʙʳولʽة عʙʻ م لاخʰʱارالʺȃʨʶʴة 

أكPPhhiilliippss--PPeerrrroonn   ʛʰ  وما ǽعʜز هʚه الʳʽʱʻة أن القʦʽ الʺʙʳولة في اخʰʱار، ، %%0505  معȄʨʻة
ــمʧ القʦʽ الʛʴجة أǽʹا  وȃالʱالي فان الʶلʶلة الʜمʽʻة لʰʶʻة مȄʨʱʶات   MMaacckkiinnnnoonn  لــل

    غʛʽ مʱʶقʛة. هيالأسعار تȑʨʱʴ على جʚر الʨحʙة وعلʽة ف
ȑʙیʙʴʱاه الʳة الاتʽضʛف ʠفʛا نʻكʺا أن  ))TTSS ( ( أجل ʧوم ،ʧʽʱʽʻمʜال ʧʽʱلʶلʶة للʰʶʻالǼ

  .إعادة الاسʱقʛار للʶلʧʽʱʶ نʱʶعʺل الفʛوق الأولى
) ʤول رقʗʱة 04الʮʴف ونʙʶال ʙعʴوق الأولى لʙلة الفʴة على سلʗحʦر الʘار جʮʯاخ :(

  مȎʦʯʴ الأسعار
  

------  
القيمة المحسوبة لــــ القيمة المحسوبة لــــ   رقم النموذجرقم النموذج  نوع الاختبارنوع الاختبار

SS  
القيمة المحسوبة لــــ القيمة المحسوبة لــــ 

PP//PP**  

  
سلسلة الفروق سلسلة الفروق 
الأولى لسعر الأولى لسعر 

الصرف ونسبة الصرف ونسبة 
مستوʮت مستوʮت 
  الأسعارالأسعار

اختبار جذر اختبار جذر 
  ––الوحدة لديكي الوحدة لديكي 

  AADDFFفور فور 

))0101((  --33..667766113377  
**((--11..994488331133))  

--22..110022111177  
**((--11..994488888866))  

))0202((  --44..119977226677  
**((--22..992288114422))  

--22..996633990022  
**((--22..993333115588))  

اختبار جذر اختبار جذر 
  الوحدة لفيليبسالوحدة لفيليبس

  PPPP  بيرونبيرون  --

))0101((  --33..778800338822  
****((--11..994488331133))  

--22..999911553344  
****((--11..994488331133))  

))0202((  --44..332255000022  
****((--22..992288114422))  

--44..991100336666  
****((--22..992288114422))  

  MMaacckkiinnnnoonn  . ** القʽʺة الʛʴجة لــ %5* قʽʺة دȞǽي فʨلʛ الʺȃʨʶʴة عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة 

  EE--VViieewwss  88..00  مʧ إعʙاد الʰاحʲان بʻاءا على مʛʵجات بʛنامج  الʗʶʸر:



 

                                                 345  

ولى لʶعʛ الʛʸف ونʰʶة مȄʨʱʶات الأسعار وȂجʛاء Ǽعʙ حʶاب سلʶلة الفʛوقات الأ
  اخʰʱارات جʚر الʨحʙة الʶابȘ ذʛؗها حاولʻا تلʟʽʵ الʱʻائج مʧ خلال الʙʳول:

الʺȃʨʶʴة Ǽالقʽʺة الʺʢلقة     یʱʹح أن قʽʺة  سلʴلة الفʙوقات الأولى لʴعʙ الʙʶف: -
ʽʺة الاحʱʺال الʛʴج هي أكʛʰ مʧ القʦʽ الʙʳولʽة عʙʻ ؗل مȄʨʱʶات الʺعȄʨʻة وعʙʻ ق

ʙʻع ȑأ ʛالي فان   %%0505  الأصغʱالȃیل وʙʰض الʛل الفʨʰم وقʙة العʽضʛف ʠي رفʻعǽ مʺا
الʶلʶلة الʜمʽʻة لʶعʛ الʛʸف هي مʱʶقʛة عʙʻ الفʛق الأول، وهʨ الأمʛ الȑʚ أیʙه أǽʹا 

ʝʰʽلʽار فʰʱون.  -اخʛʽب  
ʦ الʺȃʨʶʴة هي Ǽاعʰʱار أن القʽ  سلʴلة الفʙوقات الأولى لʹʮʴة مȂʦʯʴات الأسعار: -

وأǽʹا Ǽالʰʶʻة   Ǽ  PPhhiilliippss--PPeerrrroonnالʰʶʻة لاخʰʱار  MMaacckkiinnnnoonn  لــأكʛʰ مʧ القʦʽ الʛʴجة 
لا تȑʨʴ جʚر وحʙة  الفʛوق الأولى سلʶلةȃالʱالي فʻقʰل الفʛض الʙʰیل Ǽان و   AADDFF  لاخʰʱار

  وعلʽه فالʶلʶلة الʜمʽʻة لʰʶʻة مȄʨʱʶات الأسعار تعʛʰʱ مʱʶقʛة مʧ الʙرجة الأولى.
جʛاءه على سعʛ الʛʸف ونʰʶة قʺʻا Ǽاومʧ خلال اخʰʱار جʚر الʨحʙة الȑʚ  وعلʽه

مȄʨʱʶات الأسعار اتʹح لʻا أن الʶلʶلʧʽʱ غʛʽ مʱʶقʛتʧʽ في الʺȐʨʱʶ ومʱʶقʛتʧʽ في 
الفʛق الأول وȃالʱالي مʱؔاملʱان مʧ الʙرجة الأولى، وعلʽه فʧʴʻ أمام إمȞانʽة وجʨد تؔامل 

 ،ʧʽʱʽʻمʜال ʧʽʱلʶلʶال ʧʽك بʛʱʷامʰʱعʺال اخʱاول اسʴن ʥذل ʧف عʷؔأجل ال ʧر وم
  جʛانʛʳ. -الʱؔامل الʺʛʱʷك لأنʳل

ʺا رأیʻا أن ؗل سلʶلة مʱؔاملة مʧ الʙرجة اخʮʯار الʯؒامل الʙʯʵʸك:  2.2.3 تʧʽʰ لʻا وؗ
Ȑʙالأولى على ح،  ʧʽك بʛʱʷاك علاقة تؔامل مʻه ʗا إذا ؗانʺʽار فʰʱنأتي الآن لاخ

اخʰʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك یʦʱ هʻا اسʙʵʱام Ȅات الأسعار، سعʛ الʛʸف ونʰʶة مʨʱʶ مʱغʛʽتي 
  : ʖʳǽ القʽام ʨʢʵǼتʧʽ أساسʧʽʱʽحǼ  EEnnggeell--GGrraannggeerr،،   ʘʽاسʙʵʱام Ȅʛʡقة

  :ة الأولىʦʠʳی الʙفي تق ʦʱكیʛʱʷʺؔامل الʱار الʙʴمعادلة ان ʛ  قةȄʛʡ امʙʵʱاسǼ ʥوذل
    كʺا یلي:) ) OOLLSS((  الʺȃʛعات الʸغȐʛ العادǽة

  
    صʽغة الʨʺʻذج ؗالʱالي:  إلىوصلʻا   ʛ وȃالاسʱعانة بʛʰنامجأȑ وȃعʙ عʺلʽة الʱقʙی

  
 ةʻانʰة الʦʠʳم :الʨا نقʻه  ʛیʙقʱة الʽاقي لعʺلʨʰلة الʶة على سلʙحʨر الʚار جʰʱاء اخʛإجǼ

وذلʥ للʱأكʙ مʧ سʨȞنها وهʚا یʙل على وجʨد تؔامل مʛʱʷك، أما إذا تʦ قʨʰل فʛضʽة العʙم 



                            

346                                               /2017 

ʙل على عʙم وجʨد علاقة تؔامل Ȅʨʡل الأجل بǼ ʧʽعʙم إسʱقʛارȄة سلʶة الʨʰاقي فهʚا ی
  مʱغʛʽات الʙراسة.

عʧ  نʱʶعʺل هʻا أǽʹا اخʰʱار دȞǽي فʨلʛ وأǽʹا اخʰʱار فʽلʝʰʽ وʛʽȃون مʧ أجل الʷؔفو
    وȃعʙ إجʛاء الاخʰʱار تʦ تلʟʽʵ الʱʻائج Ǽالʙʳول الʺʨالي:وجʨد أو عʙم وجʨد جʚر الʨحʙة، 

) ʤول رقʗʱة 05الʗحʦر الʘار جʮʯاخ :(ʙیʗقʯة الʻلʸاقي عʦلة بʴعلى سل  
  SSالقيمة المحسوبة لــــ القيمة المحسوبة لــــ   رقم النموذجرقم النموذج  نوع الاختبارنوع الاختبار  

  
سلسلة أخطاء عملية سلسلة أخطاء عملية 

  التقديرالتقدير
  (سلسلة البواقي)(سلسلة البواقي)

اختبار جذر الوحدة اختبار جذر الوحدة 
  فورفور  ––لديكي لديكي 

AADDFF  

))0101((  --11..884422223300  
  ((--11..994488114400))  

))0202((  --11..881133887777  
((--22..992266662222))  

اختبار جذر الوحدة اختبار جذر الوحدة 
  بيرونبيرون  --لفيليبس لفيليبس 

PPPP  

))0101((  --11..884422223300  
  ((--11..994488114400))  

))0202((  --22..221111118822  
((--22..992266662222))  

  EE--VViieewwss  88..00  مʧ إعʙاد الʰاحʲان بʻاءا على مʛʵجات بʛنامج: : الʗʶʸر
أن سلʶلة بʨاقي عʺلʽة الʱقʙیʛ غʛʽ ساكʻة وȃالʱالي قʨʰل   ))0303((  مʧ الʺلاحȎ على الʙʳول

وȃالʱالي فان سلʶة الʨʰاقي الفʛضʽة العʙمʽة والʱي تʟʻ على وجʨد جʚر الʨحʙة Ǽالʶلʶلة، 
--EEnnggeell  غʛʽ مʱʶقʛة في الʺȐʨʱʶ، وهʚا یʙل حʖʶ شʛوȋ الʱؔامل الʺʛʱʷك لȄʛʢقة

GGrraannggeerr   صلʨي تʱائج الʱʻال ʝراسة وهي نفʙات الʛʽغʱم ʧʽعلاقة تؔامل ب ʙجʨأنه لا ت
وȃالʱالي . . BBaaiilllliiee  eett  SSeelloovveerr  ((11998877)) ، ،JJoonneess  ((11998899)) ، ،SSaannaa  MMaammii  ((22000044))  إلʽها

مȄʨʱʶات الأسعار بʧʽ الʜʳائʛ والʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمʽȞȄʛة لا تʛتȌʰ بʰعʹها ولا  فان نʰʶة
تʙʴد سعʛ الʛʸف في الʜʳائʛ، أȑ أن نȄʛʤة تعادل القʨة الʛʷائʽة في صʽغʱها الʺʢلقة 

  قȄʨة) تʨؔن غʛʽ مʴققة في الʜʳائʛ.(ال
  

  الʳاتʸة:
عʛ الʛʸف الأجʰʻي وهي لقʙ اسʱهʙفʗ دراسʻʱا هʚه اخʰʱار نȄʛʤة مʧ نȄʛʤات تʙʴیʙ س 

 ʧا إذا ؗلʺʽار فʰʱالي اخʱالȃو ،ȑʛائʜʳاد الʸʱعلى الاق ʥة، وذلʽائʛʷة الʨة تعادل القȄʛʤن
سعʛ الʛʸف في الʜʳائȑʛ تʦȞʴʱ نʰʶة مȄʨʱʶات الأسعار، وȃاسʙʵʱامʻا لʱقʽʻات الʱؔامل 

 ʛسع ʧʽلة الأجل بȄʨʡ ʧامʜاك علاقة تʻا إذا ؗان هʺʽار فʰʱا اخʻك حاولʛʱʷʺف الʛʸال
ونʰʶة مȄʨʱʶات الأسعار في الʜʳائʛ والʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمʽȞȄʛة، حʘʽ تʦ الʨʱصل إلى 
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عʙم وجʨد هʚه العلاقة بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة واسʻʱادا إلى نȄʛʤة تعادل القʨة الʛʷائʽة. 
  وعʺʨما ومʧ خلال قʽامʻا بهʚه الʙراسة تʨصلʻا إلى الʱʻائج الʱالʽة:

 لاسلʶة الȄارʛقʱم اسʙات الأسعار في  إن عȄʨʱʶة مʰʶف ونʛʸال ʛعʶة لʽʻمʜال
الʺȐʨʱʶ واسʱقʛارها عʙʻ الفʛق الأول جعل مʻها مʱؔاملة مʧ الʙرجة الأولى، وȃالʱالي ؗان 

  هʻاك احʱʺال بʨجʨد علاقة تؔامل مʜʱامʧ بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة؛ 
  ات الأسعار فيȄʨʱʶة مʰʶف ونʛʸال ʛسع ʧʽك بʛʱʷعلاقة تؔامل م ʙجʨلا ت

 ʜʳة الʙʴʱʺات الǽلاʨوال ʛةائʨة تعادل القȄʛʤادا إلى نʻʱة؛ اسʽائʛʷال  
  ȑʛائʜʳار الʻیʙف الʛʸال ʛها سعʙیʙʴة في تʽائʛʷة الʨة تعادل القȄʛʤة نʽم صلاحʙع

إلى الʙولار الأمȞȄʛي، وهʚا ما یȘʰʢʻ مع العʙیʙ مʧ الʙراسات الʱي تʻاولʗ سلاسل زمʽʻة 
ʷة تʽعʢة مقʽʻة أو سلاسل زمʙولة واحʙول؛لʙال ʧعة مʨʺʳل مʺ  

  ،لقاʢها مʱʽم صلاحʙعǼ ʛائʜʳة في الʽائʛʷة الʨة تعادل القȄʛʤاق نʰʢم انʙي عʻعǽ لا
أیʧ تʱʵفي العʨائȘ أمام  فقʙ أثʗʱʰ هʚه الȄʛʤʻة صʱʴها خاصة Ǽالʰʶʻة للʙول الʺʱقʙمة

 ؛الʳʱارة الʵارجʽة
 اʙʵʱاس ʨة هʽائʛʷة الʨة تعادل القȄʛʤام نʙʵʱا على اسʹǽعاب أǽ ما ʕالأسعار م م ʛش

 ʹل اسʙʵʱام مʕشʛات أسعار الإنʱاج؛الʺʙʵʱʶم، فʺʧ الأف
  ارʳقابلة للات ʛʽغ Ȑʛا وأخʽار دولʳهلاك سلعا قابلة للاتʱأسعار الاس ʛشʕم ʧʺʹʱی

 دولʽا، وهʨ ما ʧȞʺǽ أن ǽقف عائقا أمام تʴقȘ نȄʛʤة تعادل القʨة الʛʷائʽة.
 الʽة : ʻʻȞʺǽا تقʦǽʙ جʺلة الاقʛʱاحات الʱالاقʙʯاحات

  قهاʽʰʢة تʽائʛʷال Ȑʨة تعادل القȄʛʤة نʽصلاح Ȑʙار مʰʱاخǼ امʽالق ʙʻالأفʹل ع ʧم
 ʗʱʰأث ʙفق ،ȑارʳʱاح الʱوالانف ȑادʸʱر الاقʨʢʱم والʙقʱدرجة ال ʝن على نفʨؔعلى دول ت

  .العʙیʙ مʧ الʙراسات أن الȄʛʤʻة تȘʰʢʻ في ʛʽʲؗ مʧ الأحʽان على الʙول الʺʱقʙمة
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Ȗلاحʸال:  
  ملȖʲ الʻʮانات الʗʳʯʴʸمة في الʗراسة

 Ȏʦʯʴة مʮʴن
 الأسعار

سعʙ الʙʶف 
 الاسʸي

 الʦʹʴات
 Ȏʦʯʴة مʮʴن

 الأسعار
سعʙ الʙʶف 

 الاسʸي
 الʦʹʴات

0.588654 35.058500 1994 0.153788 4.937060 1970 
0.743106 47.662730 1995 0.151385 4.912638 1971 
0.856796 54.748930 1996 0.151899 4.480515 1972 
0.885227 57.707350 1997 0.151831 3.962495 1973 
0.914846 58.738960 1998 0.143168 4.180750 1974 
0.918942 66.573880 1999 0.141985 3.949408 1975 
0.891939 75.259790 2000 0.146945 4.163825 1976 
0.904081 77.215020 2001 0.154538 4.146758 1977 
0.902589 79.681900 2002 0.168717 3.965900 1978 
0.920230 77.394980 2003 0.168842 3.853267 1979 
0.931742 72.060650 2004 0.162905 3.837450 1980 
0.913626 73.276310 2005 0.169313 4.315808 1981 
0.905560 72.646620 2006 0.169922 4.592192 1982 
0.912789 69.292400 2007 0.174457 4.788800 1983 
0.921790 64.582800 2008 0.180810 4.983375 1984 
0.978126 72.647420 2009 0.192894 5.027800 1985 
1.000000 74.385980 2010 0.212803 4.702317 1986 
1.013232 72.937880 2011 0.220394 4.849742 1987 
1.080985 77.535970 2012 0.224425 5.914767 1988 
1.100043 79.368400 2013 0.234011 7.608558 1989 
1.114052 86.986200 2014 0.258999 8.957508 1990 
1.170411 107.273900 2015 0.312797 18.472870 1991 
1.225116 110.900200 2016 0.399751 21.836080 1992 

0.468046 23.345410 1993 
 


