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ࢫʈۗܣالضر ࢫלزدواجࢫظاɸرةࢫعڴʄࢫالضوءࢫȖسليطࢫالمقال،ࢫɸذاࢫخلالࢫمنࢫنحاول ࢫࢫࢫ  

ࢫالكفيلةࢫالطرق ࢫوكذاࢫالمختلفةࢫآثارɸاࢫبإبرازࢫالشرɠاتࢫلأرȋاح ࢫمنࢫبالتخفيفࢫ

ࢫيخلفھࢫإضاࢭʏࢫضرʈۗܣࢫعبءࢫوجودࢫإڲʄࢫالدراسةࢫɸذهࢫخلصتࢫوقدࢫ،ࢫحدٮڈا

ࢫالشرɠات،ࢫاسȘثمارࢫتوسيعࢫعڴʄࢫتحرʈضھࢫوعدمࢫالشرɠاء،ࢫعڴʄࢫالضرʈۗܣࢫלزدواج

ࢫالْڈربࢫجراءࢫموميةالعࢫاݍݵزʈنةࢫعڴʄࢫيخلفھࢫالذيࢫالسلۗܣࢫכثرࢫذلكࢫعڴʄࢫزʈادة

ࢫלزدواجࢫإلغاءࢫاقفحناࢫࢫلذلكࢫ.المشروعةࢫوغ؈فࢫالمشروعةࢫوسائلھࢫȊشۘܢࢫالضرʈۗܣ

ࢫالقانوɲيࢫכشɢالࢫلبعضࢫالضرȎʈيةࢫالمعاݍݨةࢫࢭʏࢫالنظرࢫإعادةࢫمعࢫالضرʈۗܣ

  ࢫلھࢫتتعرضࢫالۘܣࢫللشرɠات

ࡧالمفتاحية:ࢫ••• ࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫ-الشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫالɢلمات

  الضرʈۗܣ.ࢫלزدواجࢫ– ةالموزعࢫכرȋاح

    ••• Résumé: 

Nous tenterons dans cet article de faire la lumière sur le phénomène 
de la double imposition des bénéfices des sociétés à travers    l’illustration  
de ses multiples impacts et méthodes d’atténuation de la double 
imposition. 

L’aboutissement de cette étude argumente l’existence d’une charge 
fiscale additionnelle découlant de la double imposition, et, est supportée 
par les associes ne les stimulant pas à élargir leur investissement .Ajouter 
à cela l’effet négatif sur les recettes que devrait engranger le trésor public 
à cause de l’évasion fiscale sous ses différents aspects légaux et illégaux. 

En fin, nous avons suggéré, l'élimination de la double imposition avec 
la révision du  traitement fiscal de certaines formes juridiques 
d’entreprises qui subissent la double imposition. 

••• Mots clés: impôt sur les bénéfices des sociétés- impôt sur les 
dividendes- double imposition. 
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  مقدمـة:ࡧ  •••

ࢫכܧݵاصࢫعڴʄࢫوالضرʈبةࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫب؈نࢫالعلاقةࢫطبيعةࢫحول ࢫاݍݨدلࢫيثارࢫماࢫكث؈فا

ࢫتخضعࢫسوفࢫالمساɸم؈نࢫعڴʄࢫستوزعࢫالۘܣࢫכموالࢫشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫضرʈبةࢫفرضࢫأنࢫحيثࢫالطبيعي؈ن،

ࢫوטقتصاديةࢫالقانونيةࢫمفراتھࢫلھࢫضرʈۗܣࢫازدواجࢫوɸوࢫالطبيعي؈ن،ࢫכܧݵاصࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫأخرى ࢫمرة

ࢫɸذاࢫبإلغاءࢫيناديࢫمنࢫלقتصادي؈نࢫمنࢫيوجدࢫآخرࢫجانبࢫمنࢫوࢫ،ࢫالضرʈۗܣࢫالمشرعࢫجانبࢫمنࢫوالسياسية

  .الموزعةࢫכرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫإلغاءࢫأوࢫمعاࢫالضرȎʈت؈نࢫدمجࢫخلالࢫمنࢫإماࢫלزدواج،

ࢫوفقاࢫعليھࢫطرأتࢫالۘܣࢫالعميقةࢫوࢫالكث؈فةࢫלصلاحاتࢫعفࢫاݍݨزائري ࢫالضرʈۗܣࢫالنظامࢫتطور ࢫإن

ࢫلأرȋاحࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫمعاݍݨةࢫعنࢫغافلاࢫفٕڈاࢫالضرʈۗܣࢫالمشرعࢫتجعلࢫلمࢫالسوق،ࢫاقتصادࢫلمتطلبات

ࢫالمطروحࢫفالسؤالࢫ،ࢫوعليھ.ࢫحدتھࢫࢫمنࢫالتخفيفࢫأوࢫࢫبتفاديھࢫࢫكفيلةࢫوسائلࢫإيجادࢫخلالࢫمنࢫالشرɠات

ࢫɸذهࢫجدوى ࢫمدىࢫحول ࢫɸو ࢫࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫأثرࢫمحوࢫࢭʏࢫالوسائلࢫ ࢫ ࢫتمࢫالسؤالࢫɸذاࢫعڴʄࢫوللإجابة.

ࢫلأرȋاحࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫلعرضࢫالوصفيࢫالمنݤݮࢫاستخدمࢫحيثࢫالتحليڴʏ،ࢫالوصفيࢫالمنݤݮࢫʄعڴࢫלعتماد

ࢫࢫتقييمࢫࢭʏࢫاستخدمࢫفقدࢫالتحليڴʏࢫالمنݤݮࢫأماࢫ،ࢫمعاݍݨتھࢫأساليبࢫوࢫعامةࢫبصفةࢫالمختلفةࢫ،آثارهࢫالشرɠات

ࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫحدةࢫمنࢫللتخفيفࢫالضرʈۗܣࢫالمشرعࢫأوجدɸاࢫالۘܣࢫכساليب ࢫمنذࢫوڲʄכ ࢫالففةࢫخلالࢫ

  .اݍݰاڲʏࢫوقتناࢫإڲʄࢫ2003ࢫسنةࢫمنذࢫثانيةࢫوففةࢫ2003ࢫغايةࢫإڲʄࢫ1992ࢫسنةࢫإصلاحࢫبداية

  وآثارهࡧالشرɠاتࡧلأرȋاحࡧالضرʈۗܣࡧלزدواجࡧɲشأةࡧ-أولا

ࢫلـࢫبالɴسبةࢫاݍݰالࢫɸوࢫكماࢫالضرʈۗܣࢫللإزدواجࢫالصناعيةࢫالبلدانࢫمعظمࢫࢭʏࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫتخضع

ࢫبصفْڈمࢫالشرɠاتࢫتلكࢫࢭʏࢫالمساɸم؈نࢫعاتقࢫعڴʄࢫعبؤهࢫيقعࢫيثحࢫفرɲسا،ࢫبرʈطانيا،ࢫكندا،ࢫألمانيا،

ࢫלنتاڊʏࢫالɴشاطࢫعنࢫاݍݰقيقي؈نࢫالمسؤول؈ن ࢫوقتناࢫوإڲʄࢫالعشرʈنࢫالقرن ࢫمنࢫاݍݵمسيɴياتࢫبدايةࢫفمنذ.

ʏࢫوטقتصادي؈نࢫالعموميةࢫالسلطاتࢫ،ٮڈتمࢫ)1(ࢫاݍݰاڲʄۗܣࢫלزدواجࢫبمسألةࢫسواءࢫحدࢫعڴʈاحࢫالضرȋࢫلأر

   عنھ؟ࢫالمفتبةࢫךثارࢫۂʏࢫوماࢫدوثھ؟حࢫأسبابࢫۂʏࢫ،فماࢫالشرɠات

  الضرʈۗܣࡧלزدواجࡧɲشأة -1

  :ɸماࢫمختلفت؈نࢫضرȎʈت؈نࢫإڲʄࢫכرȋاحࢫɸذهࢫخضوعࢫنȘيجةࢫالشرɠاتࢫلأرȋاحࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫيحدث

  .כوڲʄࢫالمرحلةࢫࢭʏࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫالضرʈبة -

  .ثانيةࢫكمرحلةࢫالشرɠاءࢫعڴʄࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبة -

ࢫלقتصاديࢫالنوعࢫمنࢫɸوࢫالضرʈۗܣ،ࢫزدواجל ࢫɸذاࢫأنࢫالواܷݳࢫومن ࢫܧݵص؈نࢫلتعرضࢫنظراࢫ

ࢫتتحملɺاࢫכوڲʄࢫالضرʈبةࢫأنࢫاعتبارࢫعڴʄࢫالزمنيةࢫالمدةࢫنفسࢫوعنࢫالوعاء،ࢫنفسࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫمختلف؈ن

ࢫوسوفࢫ.طبيعي؈نࢫأܧݵاصاࢫباعتبارɸمࢫالمساɸمون ࢫأوࢫالشرɠاءࢫيتحملɺاࢫوالثانيةࢫمعنوي ࢫكܨݵصࢫالشركة

ࢫכرȋاحࢫمنࢫاݍݰصصࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫفرضࢫآلياتࢫأيضاࢫ،وࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫبةالضرʈࢫوعيوبࢫمزاياࢫنفز

  .الموزعة
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  فرضࡧالضرʈبةࡧعڴʄࡧالشرɠات -1-1

ࢫɸذهࢫتفرضࢫحيثࢫالضرʈۗܣ،ࢫלزدواجࢫحدوثࢫࢭʏࢫرئʋسياࢫسȎباࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫفرضࢫʇعتف

ࢫالشرɠاتࢫمنࢫالصنفࢫɸذاࢫأنࢫاعتبارࢫعڴʄࢫعامةࢫبصفةࢫכموالࢫشرɠاتࢫتحققɺاࢫالۘܣࢫכرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبة

  .للأفرادࢫالطبيعيةࢫالܨݵصيةࢫعنࢫمستقلةࢫمعنوʈةࢫȊܨݵصيةࢫيتمتع

ࢫخاصةࢫالبلدان،ࢫمنࢫالعديدࢫاɸتمامࢫمحور ࢫمدةࢫمنذࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫوجودࢫمفراتࢫȖشɢل

ࢫفرضࢫȊشأنࢫمختلفتانࢫاتجاɸانࢫيوجدࢫحيثࢫלقتصادية،ࢫوالتنميةࢫالتعاون ࢫلمنظمةࢫالتاȊعةࢫمٔڈا

ࢫوʈمكنࢫ.فرضɺاࢫعڴʄࢫجزئياࢫأوࢫɠلياࢫʇعفضࢫوالثاɲيࢫمناصرࢫכول ࢫعدمɺاࢫمنࢫتالشرɠاࢫعڴʄࢫالضرʈبة

  :يڴʏࢫفيماࢫلɺاࢫالموجɺةࢫوטنتقاداتࢫالمزاياࢫتݏݵيص

  الشرɠاتࡧعڴʄࡧالضرʈبةࡧأنصارࡧ-أ

  )2(ࢫ:التاليةࢫالمفراتࢫوʈقدمون ࢫمزاياɸاࢫȖعددࢫعڴʄࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫفرضࢫأنصارࢫʇسȘند

ࢫعڴʄࢫتɢليفيةࢫمقدرةࢫولɺاࢫمستقلةࢫقانونيةࢫܧݵصيةࢫلɺاࢫالشرɠاتࢫɸذهࢫفإنࢫالقانونيةࢫالناحيةࢫمن -

ࢫأܵݰابࢫعنࢫمستقلࢫإدارةࢫمجلسࢫبواسطةࢫتدارࢫأٰڈاࢫكماࢫٮڈملɺا،ࢫأنࢫللدولةࢫلايمكنࢫالضرائبࢫدفع

ࢫمسؤوليةࢫمعࢫبالمقارنةࢫكب؈فةࢫمسؤوليةࢫכܧݵاصࢫشرɠاتࢫࢭʏࢫכفرادࢫمسؤوليةࢫوأنࢫالشرɠات

  .الشركةࢫمالࢫرأسࢫࢭʏࢫمساɸمْڈمࢫإطارࢫࢭʏࢫمسؤوليْڈمࢫحصرتنࢫالذينࢫכموالࢫشرɠاتࢫࢭʏࢫالمساɸم؈ن

ࢫ٭ڈا،ࢫخاصاࢫومؤسساتياࢫواقتصادياࢫإجتماعياࢫمحيطاࢫالشرɠاتࢫمنࢫالنوعࢫلɺذاࢫالدولةࢫتضمن -

ࢫʇغطيࢫلɺا،ماࢫالممنوحةࢫوלمتيازاتࢫالȘسɺيلاتࢫتɢاليفࢫࢭʏࢫȖساɸمࢫأنࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫوȋالمقابل

  .البʋئةࢫتلوثࢫɢلةمشࢫمثلࢫالدولةࢫتتحملɺاࢫالۘܣࢫלضافيةࢫכعباء

ࢫالسيا؟ۜܣ،ࢫالنظامࢫشɢلࢫعڴʄࢫالمحتملةࢫوآثارɸاࢫالشرɠاتࢫمنࢫالنوعࢫلɺذاࢫלقتصاديةࢫالقوةࢫمنࢫتحد -

ࢫالشرɠاتࢫمنࢫقليلࢫعددࢫيدࢫࢭʏࢫوלنتاجࢫال؆فوةࢫترتكزࢫلاࢫلɢيࢫوذلكࢫالديمقراطيةࢫالدول ࢫࢭʏࢫخاصة

ࢫɸذهࢫمصݏݰةࢫقتحقيࢫثمࢫومنࢫالسيا؟ۜܣࢫالنظامࢫتوجيھࢫࢭʏࢫفعالاࢫدوراࢫتلعبࢫيجعلɺاࢫالكب؈فة

  .الشرɠات

ࢫלحتɢارʈةࢫالقدرةࢫإضعافࢫيمكنࢫفبواسطْڈاࢫالشرɠات،ࢫتطور ࢫلمراقبةࢫالدولةࢫبيدࢫجيدةࢫأداةࢫȖعتف -

ࢫكفرضࢫمدخراٮڈاࢫȖعبئةࢫعڴʄࢫالتحرʈضࢫخلالࢫمنࢫنموɸاࢫȖܨݨيعࢫحالةࢫࢭʏࢫالعكسࢫأوࢫمٔڈاࢫللبعض

  .إسȘثمارɸاࢫادʇعࢫالۘܣࢫכرȋاحࢫعڴʄࢫضȁيلةࢫضرʈبةࢫأوࢫالموزعة،ࢫכرȋاحࢫعڴʄࢫثقيلةࢫضرʈبة

ࢫعفࢫإلٕڈاࢫالوافدةࢫכموالࢫرؤوسࢫتدفقاتࢫخلالࢫمنࢫالناميةࢫللبلدانࢫخاصةࢫجيداࢫمالياࢫمورداࢫȖعتف -

  .المباشرࢫכجنۗܣࢫלسȘثمار

ࢫجميعࢫبمراقبةࢫكذلكࢫوȖسمحࢫالطبيعي؈ن،ࢫכܧݵاصࢫدخلࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫأساسياࢫمكملاࢫȖعتف -

ࢫלقتصاديةࢫالسياسةࢫأدواتࢫمنࢫاةوأدࢫالشركةࢫطرفࢫمنࢫȖسديدɸاࢫالواجبࢫכخرى ࢫالضرائب

  .اݍݵاصࢫالقطاعࢫمواردࢫعڴʄࢫلتأث؈فɸاࢫوذلكࢫللدولة
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ࢫمن%ࢫࢫ10ࢫتمثلࢫالمثالࢫسȎيلࢫعڴʄࢫفرɲساࢫففيࢫالمتقدمة،ࢫالبلدانࢫخزʈنةࢫلتموʈلࢫɸاماࢫمصدراࢫتمثل -

  .اݍݵامࢫالداخڴʏࢫالناتجࢫمن%ࢫࢫ2ࢫʇعادلࢫماࢫأوࢫاݍݨبائيةࢫإيراداٮڈا

  الشرɠاتࡧعڴʄࡧللضرʈبةࡧالمعارضون ࡧ-ࡧب

ࢫخلالࢫمنࢫوذلكࢫفرضɺاࢫجدوى ࢫحول ࢫالȘساؤلاتࢫمنࢫالكث؈فࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫالمعارضون ࢫيث؈ف

  :مٔڈاࢫنذكرࢫوالۘܣࢫسلبياٮڈا

ࢫالغ؈فࢫالɴشاطاتࢫبنفسࢫمقارنةࢫالشركةࢫɲشاطاتࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫفرضࢫعندࢫحياديةࢫتوجدࢫلا -

  .כموالࢫشرɠاتࢫإطارࢫࢭʏࢫممارسة

ࢫלسȘثمارࢫʇعيقࢫمماࢫالطبيعي؈ن،ࢫכܧݵاصࢫوɸمࢫ٬ڈابآداࢫفعلياࢫالمɢلف؈نࢫعڴʄࢫثقيلاࢫعبِڈاࢫʇعتف -

  .الداخڴʏࢫوטدخار

  .٭ڈاࢫاݍݵاصةࢫالمحاسȎيةࢫللقواعدࢫبالنظرࢫمعقدةࢫضرʈبة -

ࢫלسȘثمارࢫɸيɢلࢫعڴʄࢫوتأث؈فɸاࢫالدوڲʏࢫالصعيدࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫɸذهࢫتحدثھࢫالذيࢫالضرʈۗܣࢫالتنافس -

ࢫالضرʈبةࢫمنࢫإيراداٮڈاࢫتراجعࢫنمࢫלقتصاديةࢫوالتنميةࢫالتعاون ࢫمنظمةࢫدول ࢫȖعاɲيࢫحيثࢫכجنۗܣ،

ʄاتࢫعڴɠيجةࢫالشرȘروبࢫنɸاتࢫɠسياتࢫالمتعددةࢫالكفى ࢫالشرɴࢫاݍݨʄࢫأسعارࢫذاتࢫأخرى ࢫبلدانࢫإڲ

  .)3(ࢫمنخفضةࢫضرȎʈية

ࢫ٭ڈا،ࢫتتم؈قࢫالۘܣࢫالنقائصࢫȖغطيةࢫبإمɢاٰڈاࢫكب؈فةࢫمزاياࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫأنࢫالواܷݳࢫمن

ࢫخزʈنْڈا،ࢫتموʈلࢫࢭʏࢫالضرائبࢫمنࢫالنوعࢫɸذاࢫعڴʄࢫȖعتمدࢫݍݰديثةاࢫالضرȎʈيةࢫالنظمࢫجميعࢫأنࢫإڲʄࢫبالإضافة

ࢫأوࢫتأجيلɺاࢫأوࢫכحيانࢫȊعضࢫࢭʏࢫمعدلɺاࢫتخفيضࢫخلالࢫمنࢫלسȘثمارࢫعڴʄࢫللتحف؈قࢫɠوسيلةࢫواستعمالɺا

ࢫالضرʈۗܣࢫالوعاءࢫࢭʏࢫالتخفيضࢫوȋالتاڲʏࢫلݏݵصمࢫالقابلةࢫالتɢاليفࢫݯݨمࢫكتوسيعࢫأخرى ࢫإمتيازاتࢫمنح

ࢫبتحقيقࢫʇسمحࢫمماࢫمعدلɺاࢫتحديدࢫعندࢫالدقيقةࢫالدراسةࢫإڲʄࢫبالإضافةࢫات،الشرɠࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫݍݰساب

  .الطبيعي؈نࢫכܧݵاصࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫمعࢫممكنةࢫضرȎʈيةࢫعدالةࢫأكف

  الموزعةࡧכرȋاحࡧعڴʄࡧالضرʈبةࡧفرضࡧآلية -2

ࢫɠلࢫحصةࢫحسبࢫوذلكࢫالمحققةࢫכرȋاحࢫمنࢫالشركةࢫمالࢫرأسࢫࢭʏࢫالمساɸمون ࢫوࢫالشرɠاءࢫʇستفيد

ࢫللشركةࢫالعامةࢫاݍݨمعيةࢫقرارࢫوفق (DIVIDENDES) عوائدࢫشɢلࢫࢭʏࢫعلٕڈمࢫتوزعو ࢫمساɸمࢫأوࢫشرʈك

ࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫبدورɸاࢫالعوائدࢫɸذهࢫفتخضع.ࢫالمنتݤݨةࢫالتوزʉعࢫسياسةࢫحسبࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫɲسبةࢫحول 

ࢫتلكࢫفإنࢫمعنوʈةࢫܧݵصيةࢫذوࢫɠانࢫإذاࢫأماࢫاݍݨارʈة،ࢫحساباٮڈمࢫࢭʏࢫȖܦݨيلɺاࢫبمجردࢫمستفيدࢫɠلࢫدخل

ࢫࢭʏࢫوالمتمثلةࢫرسميةࢫالشبھࢫالتوزʉعاتࢫكذلكࢫوتخضعࢫالشرɠات،ࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫخضعتࢫسوفࢫالعوائد

ࢫإڲʄࢫبالإضافةࢫالشركةࢫطرفࢫمنࢫإسفجاعɺاࢫيتمࢫلمࢫوالۘܣࢫللشرɠاءࢫالممنوحةࢫالسلفياتࢫأوࢫالȘسȎيقات

ࢫرأسࢫࢭʏࢫأوࢫלحتياطياتࢫࢭʏࢫتدمجࢫلمࢫالۘܣࢫלيراداتࢫأوࢫכرȋاحࢫوɠلࢫفٕڈاࢫالمبالغࢫوטمتيازاتࢫכجور ࢫجميع

ࢫتكȘشفɺاࢫالۘܣࢫלضافيةࢫכرȋاحࢫتلكࢫللضرʈبةࢫتخضعࢫالۘܣࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫضمنࢫكذلكࢫوȖعتفࢫ.المال



  201 والإلغاء التخفيف بين الشركات لأرباح الضريبي الإزدواج معالجة

 

|  
 

ࢫحيثࢫأخرى،ࢫخارجيةࢫمعلوماتࢫعڴʄࢫלعتمادࢫأوࢫالمحاسȎيةࢫالوثائقࢫمختلفࢫمراقبةࢫȊعدࢫاݍݨبائيةࢫלدارة

ࢫࢭʏࢫالتوزʉعاتࢫعڴʄࢫʈبةوالضر ࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫتخضعࢫأينࢫלجماليةࢫכرȋاحࢫضمنࢫمباشرةࢫتدمج

  .)4(ࢫواحدࢫآن

  :ɸماࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫعوائدࢫعڴʄࢫالضرائبࢫفرضࢫࢭʏࢫمتداولت؈نࢫآليت؈نࢫوɸناك

  للعوائدࡧالضرʈۗܣࡧלزدواج -2-1

ࢫعڴʄࢫأيࢫالمصدر،ࢫمنࢫاقتطاعɺاࢫيɢون ࢫوࢫالتوزʉعࢫضرʈبةࢫفرضࢫعڴʄࢫالضرȎʈيةࢫכنظمةࢫȊعضࢫتنص

ࢫלجماڲʏࢫدخلɺمࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫضمنࢫالشرɠاءࢫڴʄعࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫتدرجࢫذلكࢫȊعدࢫثمࢫالشركة،ࢫمستوى 

ࢫمرت؈نࢫالموزعةࢫالعوائدࢫتخضعࢫالنظامࢫɸذاࢫفحسب"ࢫالكلاسيɢيࢫالضرʈۗܣࢫלزدواج"ࢫࢫبنظامࢫʇسܢࢫماࢫوɸو

  .الشرɠاتࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫخضوعɺاࢫȊعدࢫللضرʈبة

  לقتصاديࡧالضرʈۗܣࡧלزدواج -2-2

ࢫخضوعɺاࢫȊعدࢫالتوزʉعࢫعڴʄࢫى أخر ࢫلضرʈبةࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫمنࢫالعوائدࢫاݍݰالةࢫɸذهࢫࢭʏࢫتخضع

  :التاليت؈نࢫךليت؈نࢫإحدىࢫحسبࢫȖسديدɸاࢫوɢʈون ࢫالشرɠات،ࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫللضرʈبة

ࢫماࢫوɸوࢫالضرʈبة،ࢫمنࢫمحرراࢫטقتطاعࢫɸذاࢫوɢʈون ࢫالشركةࢫمستوى ࢫعڴʄࢫالمصدرࢫمنࢫتقتطعࢫأنࢫإما -

ࢫمنخفضاࢫטقتطاعࢫمعدلࢫيɢون ࢫماࢫوغالباࢫלداري ࢫالتȎسيطࢫȊغرضࢫالناميةࢫالبلدانࢫمعظمࢫتɴتݤݨھ
)5(. 

ࢫمعࢫشرʈك،ࢫلɢلࢫالسنوي ࢫלجماڲʏࢫالدخلࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫحسابࢫࢭʏࢫالعوائدࢫتلكࢫتدمجࢫأنࢫإما -

ࢫمعدلࢫمعࢫمتناسقࢫاݍݨباǿيࢫللرصيدࢫࢫمعدلࢫتحديدࢫخلالࢫمنࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫأثرࢫإلغاءࢫإمɢانية

  .)6(ࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫعڴʄࢫالضرʈبة

   الشرɠاتࡧلأرȋاحࡧالضرʈۗܣࡧלزدواجࡧآثار -3

ࢫإحداثࢫخلالࢫمنࢫإماࢫالضرʈۗܣࢫالنظامࢫبفعاليةࢫלخلالࢫإڲʄࢫالشرɠاتࢫلأرȋاحࢫالضرʈۗܣࢫجלزدواࢫيؤدي

ࢫالذيࢫالضرʈۗܣࢫالْڈربࢫȊعمليةࢫالقيامࢫإڲʄࢫبالضرʈبةࢫالمɢلف؈نࢫدفعࢫأوࢫالضرȎʈيةࢫالعدالةࢫعڴʄࢫالمباشرࢫכثر

ࢫفاتيجياٮڈمإسࢫȖغي؈فࢫعڴʄࢫالشرɠاتࢫبمس؈في ࢫيؤديࢫأخرى ࢫجɺةࢫومنࢫالدولة،ࢫماليةࢫعڴʄࢫالسلبيةࢫآثارهࢫلھ

ࢫعڴʄࢫنأȖيࢫوسوفࢫالمساɸم؈نࢫعڴʄࢫכرȋاحࢫتوزʉعࢫسياسةࢫوكذلكࢫלسȘثماراتࢫتموʈلࢫيخصࢫفيماࢫالمنتݤݨة

  :يڴʏࢫكماࢫךثارࢫɸذهࢫمنࢫɠلࢫشرح

  الضرȎʈيةࡧبالعدالةࡧלخلال -3-1

ࢫنفسࢫالمȘساوʈةࢫالقدرةࢫذوواࢫכفرادࢫيدفعࢫأنࢫالدفعࢫعڴʄࢫللقدرةࢫوفقاࢫالضرʈبةࢫفرضࢫيتطلب      

ࢫبالعدالةࢫכول ࢫوʉعرفࢫأكف،ࢫمقداراࢫأكفࢫقدرةࢫلɺمࢫالذينࢫכܧݵاصࢫيدفعࢫبʋنماࢫلضرائب،اࢫمنࢫالقدر

ࢫأمامࢫכسا؟ۜܣࢫالمبدأࢫتطبيقࢫمجردࢫۂʏࢫכفقيةࢫالعدالةࢫوقاعدةࢫالرأسية،ࢫبالعدالةࢫوالثاɲيࢫכفقية
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ࢫȎʈيةالضر ࢫالمعاملةࢫنفسࢫכرȋاحࢫمنࢫمȘساوʈاࢫقدراࢫتحققࢫالۘܣࢫالشرɠاتࢫمعاملةࢫيجبࢫلذلكࢫالقانون،

ࢫࢫأܧݵاصࢫشرɠاتࢫɠانتࢫسواءً  ࢫࢫ ࢫ ࢫɸذهࢫلمثلࢫتخضعࢫلاࢫכܧݵاصࢫشرɠاتࢫأنࢫوȋماࢫأموال،ࢫشرɠاتࢫأوࢫ

ࢫالنظامࢫافتقارࢫʇعۚܣࢫمماࢫاݍݰالة،ࢫɸذهࢫࢭʏࢫيحفمࢫلاࢫכفقيةࢫالضرȎʈيةࢫالعدالةࢫمبدأࢫفإنࢫالضرȎʈيةࢫالمعاملة

  .)7(ࢫالملائمةࢫأرɠانࢫمنࢫɸامࢫركنࢫإڲʄࢫالضرȎʈيةࢫوالسياسةࢫالضرʈۗܣ

  لضرʈۗܣاࡧالْڈرب -3-2

ࢫالمشروعةࢫالطرق ࢫȊعضࢫاستعمالࢫإڲʄࢫبالضرʈبةࢫبالمɢلف؈نࢫالشرɠاتࢫلأرȋاحࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫيؤدي

  :مٔڈاࢫنذكرࢫالضرʈۗܣࢫللْڈربࢫالمشروعةࢫوغ؈ف

ࢫرقمࢫمنࢫالتخفيضࢫبواسطةࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫواݍݵاضعةࢫالمحققةࢫכرȋاحࢫمنࢫجزءࢫإخفاء -

  .للضرʈبةࢫاݍݵاضعةࢫכرȋاحࢫحسابࢫأجلࢫمنࢫݵصملݏࢫالقابلةࢫכعباءࢫتܸݵيمࢫأوࢫالمحققࢫכعمال

ࢫلزʈادةࢫمٔڈاࢫجزءࢫأوࢫכرȋاحࢫɸذهࢫباستخدامࢫالتوزʉعاتࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫمنࢫالمساɸمةࢫشرɠاتࢫتملص -

  .)8(ࢫبقيمْڈاࢫالمساɸم؈نࢫعڴʄࢫمجانيةࢫأسɺمࢫ،وتوزʉعࢫالمالࢫرأس

ࢫلإزدواجلࢫȖعرضɺمࢫعدمࢫلɺمࢫيضمنࢫالذيࢫللشركةࢫالقانوɲيࢫالشɢلࢫاختيارࢫإڲʄࢫبالشرɠاءࢫيؤدي -

ࢫفإنࢫوȋالتاڲʏࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫتخضعࢫلاࢫכܧݵاصࢫشرɠاتࢫأنࢫالواܷݳࢫومنࢫالضرʈۗܣ،

  .)9(ࢫفقطࢫالܨݵظۜܣࢫدخلɺمࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫإلاࢫʇسددون ࢫلاࢫالشرɠاء

  التموʈلࡧمصادرࡧإختيار -3-3

ࢫيجعلɺاࢫمماࢫالضرȎʈيةࢫبالأعباءࢫالتأثرࢫيمكٔڈاࢫللمؤسسة،ࢫالماڲʏࢫبالȘسي؈فࢫمرتبطةࢫقراراتࢫعدةࢫɸناك

ʏࢫمرغمةࢫכحوالࢫجميعࢫࢭʄۗܣࢫالمتغ؈فࢫإدخالࢫعڴʈلࢫإختيارࢫعندࢫالضرɢيɺࢫالʏوࢫכمثلࢫالماڲɸمࢫوɸذهࢫأɸࢫ

  .)10(ࢫלطلاقࢫعڴʄࢫالقرارات

ࢫمرتفعࢫمعدلࢫفرضࢫإڲʄࢫتؤديࢫالۘܣࢫالقديمةࢫالمشاɠلࢫمنࢫالموزعةࢫللأرȋاحࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫʇعتف

ʄاتࢫيدفعࢫمماࢫاݍݵاصة،ࢫכموالࢫعڴɠࢫلݏݨوءࢫبالشرʄࢫالقروضࢫفوائدࢫباعتبارࢫفاض،לقࢫإڲʏفࢫۂʈࢫمصار

  .)11(ࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫوعاءࢫمنࢫلݏݵصمࢫقابلة

ࢫالɴشأة،ࢫواݍݰديثةࢫمٔڈاࢫالصغ؈فةࢫخاصةࢫالمؤسساتࢫدوماࢫيلائمࢫلاࢫلقروضࢫاࢫبواسطةࢫالتموʈلࢫإن

ࢫعڴʄࢫالقدرةࢫعدمࢫمخاطرࢫدرجةࢫلأنࢫقاسيةࢫوȌشروطࢫלقفاضࢫطلبࢫعندࢫكب؈فةࢫصعوȋةࢫتجدࢫالۘܣ

ࢫمنࢫالعديدࢫتخضعࢫلذلكࢫوࢫاݍݵاصةࢫأموالɺاࢫعڴʄࢫלعتمادࢫعلٕڈاࢫيحتمࢫمماࢫعالية،ࢫالقروضࢫديدȖس

ࢫȖعفضࢫالۘܣࢫالسلبياتࢫȖعوʈضࢫأجلࢫمنࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫتصاعديةࢫلضرʈبةࢫالمؤسساتࢫɸذهࢫالبلدان

  .)12(ࢫتموʈلɺا

ࢫأخرى ࢫجɺةࢫومنࢫجɺة،ࢫمنࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫبالضرʈبةࢫأساساࢫمتعلقࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫأنࢫوȋما

ࢫتأثرهࢫثمࢫأولاࢫالشرɠاتࢫبضرʈبةࢫالتموʈلࢫمصادرࢫإختيارࢫقرارࢫتأثرࢫندرسࢫسوفࢫ،ࢫالتوزʉعࢫعڴʄࢫبالضرʈبة

   .التوزʉعࢫبضرʈبة
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  الشرɠاتࡧعڴʄࡧوالضرʈبةࡧالمالࡧرأسࡧتɢلفةࡧ-أ

ࢫכسɺمࢫ،)اݍݨماعيةࢫכموال(ࢫعاديةࢫلأسɺمࢫإصدارࢫمنࢫمؤسسةࢫلأيࢫبالɴسبةࢫالتموʈلࢫمصادرࢫتتعدد

ن .ࢫࢫכجلࢫقص؈فةࢫأوࢫمتوسطةࢫقروضࢫعڴʄࢫاݍݰصول ࢫوטحتياطيات،ࢫحتجزةالمࢫכرȋاحࢫالممتازة، ࢫɸذهࢫتتɢوّ

ࢫمصادرࢫمنࢫمصدرࢫɠلࢫقيمةࢫإظɺارࢫالضروري ࢫومنࢫرأسمالɺا،ࢫɸيɢلࢫالمختلفةࢫالمصادرࢫمنࢫالȘشكيلة

ࢫماࢫوɸوࢫالمالࢫرأسࢫمجموعࢫࢭʏࢫ٭ڈاࢫʇساɸمࢫالۘܣࢫالمئوʈةࢫالɴسبةࢫࢭʏࢫضر٭ڈاࢫخلالࢫمنࢫالمستعملةࢫالتموʈل

ࢫمصادرࢫمنࢫمصدرࢫأيࢫنقصانࢫأوࢫبزʈادةࢫتتغ؈فࢫوالۘܣࢫالمالࢫلرأسࢫالمرݦݰةࢫالوسطيةࢫɢلفةبالتࢫʇعرف

ࢫجɺةࢫومنࢫجɺة،ࢫمنࢫاݍݨديدةࢫالتɢلفةࢫمعࢫتماشياࢫטسȘثمارʈةࢫسياسْڈاࢫȖغ؈فࢫالشركةࢫيجعلࢫمماࢫالتموʈل،

ࢫحدࢫىأدɲࢫإڲʄࢫالماليةࢫالمخاطرࢫوʈخفضࢫأسɺمɺاࢫقيمةࢫمنࢫيزʈدࢫالذيࢫכمثلࢫالماڲʏࢫالɺيɢلࢫاختيارࢫأخرى 

  .)13(ࢫالماڲʏࢫالرفعࢫآليةࢫࢭʏࢫاݍݨيدࢫبالتحكمࢫممكن

ࢫɲستعـرضࢫسوفࢫلذلكࢫالمختلفة،ࢫالماليةࢫالقراراتࢫɸذهࢫɠلࢫࢭʏࢫمɺماࢫدوراࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫوللضرʈبة

ࢫحيث .(Modigliani et Miller) "(14) وميلــرࢫمـوديليــانــي"ࢫࢫبـɺـمــاࢫقـــامࢫالتـيࢫالدراســـاتࢫخــلالࢫمنࢫالـدور ࢫɸـذا

ࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫتواجدࢫظلࢫࢭʏࢫالمديونية،ࢫعڴʄࢫȖعتمدࢫالۘܣࢫللمؤسسةࢫبالɴسبةࢫالمالࢫرأسࢫتɢلفةࢫأنࢫأثȎتا

  :يڴʏࢫكماࢫاݍݰالت؈نࢫɠلتاࢫتوضيحࢫوʈمكنࢫالضرʈبة،ࢫɸذهࢫغيابࢫحالةࢫࢭʏࢫعنھࢫيختلفࢫالشرɠات

   الشرɠاتࡧعڴʄࡧالضرʈبةࡧغيابࡧحالةࡧࡩʏࡧالمالࡧرأسࡧتɢلفةࡧ1-أ

ࢫفرق ࢫأيࢫالمسȘثمرʈنࢫيجدࢫلاࢫالشرɠات،ࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫيابغࢫࢭʏࢫأنھ"ࢫࢫوميلرࡧموديلياɲي"ࢫࢫأوܷݳࢫلقد

ࢫتوازن ࢫمسارࢫعڴʄࢫذلكࢫࢭʏࢫدليلɺمࢫوʈرتكزࢫعلٕڈا،ࢫȖعتمدࢫلاࢫوأخرى ࢫטستدانةࢫعڴʄࢫȖعتمدࢫمɴشأةࢫب؈ن

ࢫࢭʏࢫȖعتمدࢫالۘܣࢫالمɴشأةࢫقيمةࢫب؈نࢫالتباينࢫحالةࢫففيࢫوكذلكࢫالمالية،ࢫכسواقࢫࢭʏࢫטقتصاديةࢫالعوامل

ࢫبدون ࢫأرȋاحࢫتحقيقࢫالمسȘثمرونࢫفيفضلࢫعلٕڈاࢫȖعتمدࢫلاࢫالۘܣࢫوتلكࢫستدانةט ࢫعڴʄࢫاسȘثماراٮڈاࢫتموʈل

ࢫعنࢫمستقل؈نࢫرأسمالɺاࢫوتɢلفةࢫالمؤسسةࢫقيمةࢫفإنࢫالشرɠات،ࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫغيابࢫففيࢫ،ࢫمخاطر

ࢫبلࢫللمؤسسةࢫטسȘثماري ࢫالقرارࢫعڴʄࢫالتأث؈فࢫإڲʄࢫالتموʈلࢫمصادرࢫاختيارࢫيؤديࢫلاࢫوȋالتاڲʏࢫالماڲʏࢫɸيɢلɺما

  )15(.ࢫفقطࢫטقتصاديةࢫالمخاطرࢫبدرجةࢫטسȘثمارࢫعڴʄࢫالمطلوبࢫالعائدࢫمعدلࢫطيرتب

  الشرɠاتࡧعڴʄࡧالضرʈبةࡧوجودࡧࡩʏࡧالمالࡧرأسࡧتɢلفةࡧ-ࡧ2-أ

ࢫتنخفضࢫحيثࢫسابقاࢫإلٕڈاࢫالمتوصلࢫالنتائجࢫتتغ؈فࢫالشرɠات،ࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫטعتبارࢫȊع؈نࢫכخذࢫعند

ࢫقيمْڈاࢫارتفاعࢫعنࢫفضلاࢫטستدانةࢫعڴʄࢫعتمدȖࢫالۘܣࢫالمؤسسةࢫلرأسمالࢫالمرݦݰةࢫالوسطيةࢫالتɢلفة

ࢫوجودࢫحالةࢫففيࢫ.القروضࢫفوائدࢫخصمࢫجرّاءࢫتحققɺاࢫالۘܣࢫالضرȎʈيةࢫللوفوراتࢫنȘيجةࢫالسوقية

ࢫمعࢫينخفضࢫسوفࢫטسȘثماري ࢫالمشروعࢫمنࢫالمطلوبࢫالعائدࢫمعدلࢫفإنࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبة

ࢫفوائدࢫخصمࢫخلالࢫمنࢫبالديون ࢫالمرتبطةࢫةالضرȎʈيࢫالوفوراتࢫأساسࢫعڴʄࢫالمالࢫرأسࢫتɢلفةࢫانخفاض

ࢫسوفࢫالضرʈۗܣࢫالوفرࢫأنࢫإڲʄࢫبالإضافةࢫالشرɠات،ࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫاݍݵاضعةࢫכرȋاحࢫمنࢫטقفاض
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ࢫبالمؤسسةࢫمقارنةࢫالماڲʏࢫالرفعࢫخلالࢫمنࢫטستدانةࢫعڴʄࢫȖعتمدࢫالۘܣࢫللمؤسسةࢫלجماليةࢫالقيمةࢫمنࢫيرفع

  .علٕڈاࢫȖعتمدࢫلاࢫالۘܣ

  כرȋاحࡧتوزʉعࡧسياسةࡧʄعڴࡧالضرʈبةࡧأثر -3-4

ࢫاحتجازɸاࢫوإماࢫوالمساɸم؈نࢫالشرɠاءࢫعڴʄࢫכرȋاحࢫتوزʉعࢫإماࢫالتوزʉع،ࢫسياسةࢫعڴʄࢫبناءࢫالمؤسسةࢫتقرر 

ࢫمنࢫلابدࢫכرȋاحࢫتوزʉعࢫمنࢫالمؤسسةࢫتتمكنࢫحۘܢࢫوࢫטحتياطات،ࢫࢭʏࢫإدماجɺاࢫأوࢫاسȘثمارɸاࢫإعادةࢫȊغرض

ࢫطرحࢫȊعدࢫطبعاࢫوɸذاࢫموجباࢫالنȘيجةࢫابحسࢫرصيدࢫيɢون ࢫأنࢫأيࢫإيجابية،ࢫنتائجاࢫحققتࢫقدࢫتɢون ࢫأن

ࢫࢭʏࢫالفكرةࢫɸذهࢫصياغةࢫɲستطيعࢫالسابقة،ࢫالسنواتࢫخسائرࢫوكذاࢫوالتأسʋسيةࢫالقانونيةࢫטلقاماتࢫɠل

  :التاليةࢫالمعادلة

مخصصاتࡧࡧ–[خسائرࡧالدوراتࡧالسابقةࡧࡧ–رȋاحࡧالقابلةࡧللتوزʉعࡧ=ࡧأرȋاحࡧالسنةࡧ+ࡧכرȋاحࡧالمفاكمةࡧכ 

  والتأسʋسيةࡧ]טحتياطاتࡧלجبارʈةࡧ
ࢫɠلياࢫبھࢫטحتفاظࢫللمؤسسةࢫيمكنࢫلاࢫللمؤسسة،ࢫالذاȖيࢫالتموʈلࢫمنࢫجزءࢫالرصيدࢫɸذاࢫʇعتف

  :التاليةࢫللأسبابࢫنظراࢫوذلكࢫכرȋاحࢫɸذهࢫمنࢫجزءࢫتوزʉعࢫإڲʄࢫتݏݨأࢫحيثࢫاحتياجاٮڈا،ࢫلتموʈل

ࢫعڴʄࢫتحف؈قɸمࢫوكذاࢫبيعɺاࢫوعدمࢫبأسɺمɺمࢫטحتفاظࢫعڴʄࢫالمساɸم؈نࢫبتحف؈قࢫالتوزʉعࢫɸذاࢫʇسمح

  .مالɺاࢫرأسࢫبزʈادةࢫالمؤسسةࢫقرارࢫعندࢫטكتتاب

ࢫقامتࢫماࢫإذاࢫوخاصةࢫللمؤسسةࢫالماليةࢫاݍݰالةࢫܵݰةࢫʇعكسࢫלجراءࢫɸذاࢫفإنࢫכرȋاحࢫتوزʉعࢫعند -

  .الوقتࢫنفسࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫوزʈادةࢫכرȋاحࢫتوزʉعࢫعمليةࢫب؈نࢫبالتوفيق

ࢫعنࢫȖعوضɺمࢫفࢼܣࢫولɺذاࢫفٕڈاࢫنالمسȘثمرʈࢫثقةࢫمنࢫتزʈدࢫحۘܢࢫכرȋاحࢫتوزʉعࢫلعمليةࢫالمؤسسةࢫتݏݨأ -

  .المسȘثمرةࢫכموالࢫمنࢫجزء

ࢫعنࢫيفضلɺاࢫالمسȘثمرʈنࢫمنࢫفرʈقاࢫכرȋاحࢫتوزʉعࢫسياساتࢫمنࢫسياسةࢫلɢلࢫفإنࢫذلكࢫمنࢫبالرغم

ࢫارتفعتࢫ،ɠلماࢫمعينةࢫتوزʉعࢫسياسةࢫيفضلون ࢫالذينࢫالمساɸم؈نࢫعددࢫزادࢫوɠلماࢫالسياسات،ࢫمنࢫغ؈فɸا

ࢫɠلࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫمعدلࢫࢭʏࢫالتباينࢫ،وʈلعبࢫالسياسةࢫɸذهࢫتȘبعࢫالۘܣࢫالشرɠاتࢫلأسɺمࢫالسوقيةࢫالقيمة

  .الصددࢫɸذاࢫࢭʏࢫجوɸرʈاࢫدوراࢫالرأسماليةࢫوכرȋاحࢫالتوزʉعاتࢫمن

ࢫالناتجةࢫالرأسماليةࢫכرȋاحࢫلھࢫتخضعࢫالذيࢫالمعدلࢫمنࢫأعڴʄࢫضرʈبةࢫلمعدلࢫالتوزʉعاتࢫتخضعࢫوقد

ࢫسوفࢫعالية،ࢫضرȎʈيةࢫشرʈحةࢫضمنࢫدخلھࢫيقعࢫالذيࢫالمسȘثمرࢫفإنࢫثمࢫومنࢫالعادية،ࢫכسɺمࢫبيعࢫعن

  )16(.ࢫتوزʉعɺاࢫعڴʄࢫכرȋاحࢫاحتجازࢫيفضل

ࢫ،2003ࢫسنةࢫכمرʈكيةࢫالمتحدةࢫالولاياتࢫࢭʏࢫأجري ࢫالذيࢫالتعديلࢫخلالࢫمنࢫالعمڴʏࢫالواقعࢫأكدࢫوقد

ࢫوعددࢫכرȋاحࢫتوزʉعࢫسياسةࢫعڴʄࢫالفوريࢫכثر%ࢫ15ࢫإڲʄ%ࢫ20ࢫمنࢫالتوزʉعاتࢫضرʈبةࢫࢭʏࢫالتخفيضࢫȊعد

"ࢫכسɺمࢫمؤشرࢫضمنࢫمدرجةࢫشركةࢫ60ࢫحواڲʏࢫأعلنتࢫحيثࢫالسياسة،ࢫɸذهࢫإنتݤݨتࢫالۘܣࢫالشرɠات
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ࢫبورزࢫآندࢫستاندر ࢫوخاصةࢫכرȋاحࢫلتوزʉعࢫجديدةࢫسياسةࢫوإنْڈاجࢫالثلاثيةࢫالتوزʉعاتࢫɲسبةࢫرفعࢫعن"

ࢫ-2003ࢫأي-ࢫالسنةࢫنفسࢫوࢭʏ%ࢫ.48بـࢫتقدرࢫالتوزʉعࢫɲسبةࢫࢭʏࢫبزʈادة "well fargo" و"city group" ࢫشركۘܣ

  )17(ࢫ%.3ࢫإڲʄ%ࢫࢫ1,63ࢫمنࢫبورزࢫآندࢫستاندرࢫمؤشرࢫلأسɺمࢫالسوقيةࢫالقيمةࢫارتفعت

  اݍݨزائرࡧࡩʏࡧࡧالشرɠاتࡧلأرȋاحࡧالضرʈۗܣࡧלزدواجࡧ:ثانيا

ࢫمعمولاࢫɠانࢫأولɺماࢫمختلفت؈ن،ࢫآليت؈نࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫالشرɠاءࢫخضوعࢫنظامࢫعرفࢫلقد

ࢫوࢫقانوɲيࢫضرʈۗܣࢫازدواجࢫإڲʄࢫالشرɠاءࢫيتعرضࢫɠانࢫح؈نࢫ،2003ࢫسنةࢫغايةࢫإڲʄࢫوࢫלصلاحࢫبدايةࢫمنذࢫ٭ڈا

ࢫآليةࢫخلالࢫمنࢫȖعاݍݮࢫالشرɠاءࢫعڴʄࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫأصبحتࢫفقدࢫذلكࢫȊعدࢫأماࢫواحد،ࢫآنࢫࢭʏࢫإقتصادي

ࢫࢫفبقيࢫمنھࢫלقتصاديࢫأماࢫالقانوɲيࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫإلغاءࢫإڲʄࢫأدتࢫحيثࢫכوڲʄ،ࢫعنࢫتختلفࢫثانية

ࢫعڴʄࢫالموزعةࢫللأرȋاحࢫالضرȎʈيةࢫالمعاݍݨةࢫإبرازࢫخلالࢫمنࢫȖيךࢫعفࢫإليھࢫنتعرضࢫسوفࢫماࢫɸذاࢫوࢫقائما،

ࢫتقييمࢫمحاولةࢫمعࢫ،2003ࢫسنةࢫȊعدࢫالثانيةࢫالمرحلةࢫوࢫ،2003ࢫسنةࢫقبلࢫכوڲʄࢫالمرحلةࢫخلالࢫالشرɠاء

   .الضرʈۗܣࢫלزدواجࢫحدةࢫمنࢫالتخفيفࢫأجلࢫمنࢫالمشرعࢫʇستعملɺاࢫɠانࢫالۘܣࢫכساليب

  )2003ࡧنةسࡧإڲʄࡧ1993ࡧسنةࡧمن:ࡧ(כوڲʄࡧالمرحلة -1

ࢫالمرحلةࢫࢭʏࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫتخضعࢫفإٰڈاࢫالشرɠاتࢫطرفࢫمنࢫכرȋاحࢫتحقيقࢫعند

،ʄاحࢫتخضعࢫوࢫכوڲȋاࢫعندࢫכرɺعʉࢫتوزʏࢫالفعڴʄاءࢫعڴɠم؈نࢫأوࢫالشرɸبةࢫالمساʈࢫللضرʄࢫالدخلࢫعڴʏࢫלجماڲ

  :مرحلت؈نࢫعف

- ʄعࢫعندࢫכوڲʉاحࢫتوزȋسبةࢫالمصدرࢫمنࢫتقتطعࢫحيثࢫכرɲاحכ ࢫمنࢫ20%ࢫȋاح(ࢫالمحققةࢫرȋعࢫأرʉالتوز(.  

ࢫمنࢫالمقبوضةࢫכرȋاحࢫتدمجࢫحيثࢫלجماڲʏ،ࢫالدخلࢫعڴʄࢫالسنوʈةࢫالضرʈبةࢫحسابࢫعندࢫالثانية -

ࢫɠانتࢫإذاࢫماࢫحالةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالتصاعديࢫاݍݨدول ࢫعفࢫלجماڲʏࢫدخلھࢫࢭʏࢫمساɸمࢫأوࢫشرʈكࢫɠلࢫطرف

ࢫيخضعون ࢫفɺمࢫوʈ؈نالمعنࢫכܧݵاصࢫطرفࢫمنࢫأماࢫطبيعي؈ن،ࢫأܧݵاصࢫطرفࢫمنࢫمقبوضةࢫכرȋاح

ݳࢫأنࢫيمكنࢫوࢫ،IBS الشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫبدورɸم   :التاڲʏࢫالشɢلࢫخلالࢫمنࢫذلكࢫنوܷ
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 Ministère des Finances, Direction Générale des Impôt: Guide pratique du contribuable, Alger print:المصدر

, Alger, 2001, p25.  

  الموزعةࡧللأرȋاحࡧࡧالضرȎʈيةࡧالمعاݍݨةࡧ1-1

ࢫللدورةࢫالصاࢭʏࢫالرȋحࢫمنࢫالمقتطعةࢫالمبالغࢫتلكࢫالشرɠاء،ࢫعڴʄࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫتمثلࢫمعلومࢫɸوࢫكما

ࢫ،ࢫبالعوائدࢫوجبائياࢫمحاسȎياࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫɸذهࢫȖعرف.ࢫوלحتياطياتࢫالضرʈۗܣࢫלقتطاعࢫȊعدࢫأيࢫالمالية

ࢫכرȋاحࢫدفعࢫكيفياتࢫالعامةࢫاݍݨمعيةࢫوتحددࢫכسɺم،ࢫإجماڲʏࢫمنࢫالموزعةࢫالرȋحࢫحصصࢫتمثلࢫوالۘܣ

ࢫبقرارࢫכجلࢫɸذاࢫتمديدࢫوʈجوز ࢫ،ࢫالماليةࢫالسنةࢫإقفالࢫȊعدࢫأشɺرࢫȖسعةࢫأقصاهࢫأجلࢫࢭʏࢫعلٕڈاࢫالمصادق

 כرȋاحࡧالمحققةࡧمنࡧطرفࡧالشركة

 )IBSالضرʈبةࡧعڴʄࡧأرȋاحࡧالشرɠاتࡧ(

 :IBSכرȋاحࡧȊعدࡧالـࡧ

  الضرʈبةࡧعڴʄࡧأرȋاحࡧالشرɠاتࡧ–כرȋاحࡧالمحققةࡧ

  

 الۘܣࡧيجبࡧتوزʉعɺاࡧعڴʄࡧالمساɸم؈نࡧأوࡧالشرɠاءࡧכرȋاح

  

  20%اقتطاعࡧمنࡧالمصدرࡧࡧرʈبةࡧالتوزʉع:ض

ʏوࡧܧݵصࡧطبيڥɸكࡧʈمࡧأوࡧالشرɸوࡧܧݵصࡧمعنوي  المساɸكࡧʈمࡧأوࡧالشرɸالمسا 

  

)ࡧࡩʏࡧفئةࡧرؤوسࡧIRGالضرʈبةࡧعڴʄࡧالدخلࡧלجماڲʏࡧ(  )IBSالضرʈبةࡧعڴʄࡧأرȋاحࡧالشرɠاتࡧ(

 )RCMכموالࡧالمنقولةࡧ(
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ࢫيوجدࢫلاࢫالواقعࢫوࢭʏࢫ،ࢫللشرɠاءࢫاݍݨارʈةࢫاݍݰساباتࢫࢭʏࢫالȘܦݨيلࢫأɸمɺاࢫطرق ࢫȊعدةࢫالدفعࢫوʈتم.ࢫࢫقضاǿي

  .)18(ࢫלدارةࢫمجلسࢫقرارࢫعڴʄࢫبناءاࢫالتوزʉعࢫيɢون ࢫبلࢫمعينةࢫتوزʉعࢫلكيفيةࢫقانوɲيࢫإلزامࢫأي

   الموزعةࡧللأرȋاحࡧاݍݨباǿيࡧالمفɺومࡧ-أ

  )19(:ࢫيڴʏࢫفيماࢫالضرʈۗܣࢫالقانون ࢫحسبࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫتتمثل

   .المالࢫرأسࢫوأࢫלحتياطياتࢫࢭʏࢫالمدرجةࢫغ؈فࢫלيراداتࢫأوࢫכرȋاح -

ࢫوغ؈فࢫالشركةࢫحصصࢫحامڴʏࢫأوࢫכسɺمࢫحامڴʏࢫأوࢫالشرɠاءࢫتصرفࢫتحتࢫالموضوعةࢫالقيمࢫأوࢫالمبالغ -

  .כرȋاحࢫمنࢫالمقتطعة

  .כموالࢫرؤوسࢫتوظيفࢫعنࢫالناتجةࢫלيرادت -

ࢫܧݵصࢫبواسطةࢫأوࢫمباشرةࢫإماࢫالشرɠاءࢫتصرفࢫتحتࢫالموضوعةࢫالȘسȎيقاتࢫأوࢫالقروض - ࢫ ࢫأوࢫ

  .شركة

  .عٔڈاࢫالمعلنࢫغ؈فࢫوالتوزʉعاتࢫيازاتوלمتࢫالمɢافآت -

  .فيھࢫمبالغاࢫمبلغɺاࢫʇعدࢫالۘܣࢫأوࢫخدمةࢫلآداءࢫأوࢫالمعوضةࢫغ؈فࢫالمدراءࢫأوࢫللشرɠاءࢫالمدفوعةࢫالمɢافآت -

ࢫعنࢫكمɢافأةࢫالشرɠاتࢫلمدراءࢫالممنوحࢫالرȋحࢫمنࢫالمئوʈةࢫوالɴسبࢫالشركةࢫإدارةࢫمجلسࢫأȖعاب -

  .وظيفْڈم

ࢫɠلࢫأوࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫالمقيمةࢫالفرعيةࢫشرɠاٮڈاࢫقبلࢫمنࢫقيمةمࢫغ؈فࢫأجنȎيةࢫشركةࢫإڲʄࢫالمحولةࢫכرȋاح -

  .اݍݨباǿيࢫبالمفɺومࢫأخرى ࢫمɺنيةࢫمɴشأة

  الضرʈۗܣࡧלزدواجࡧلمعاݍݨةࡧالتقنيةࡧالطرق  -2

ʏيةࢫللمعاݍݨةࢫالسابقةࢫךليةࢫظلࢫࢭȎʈاحࢫالضرȋࢫالمشرعࢫعمدࢫالموزعة،ࢫللأرʄࢫمنࢫتقنياتࢫإدخالࢫإڲ

  .اݍݨباǿيࢫالرصيدࢫالضرʈۗܣ،ࢫبالقرضࢫالتقنياتࢫɸذهࢫوȖعرفࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫعبءࢫمنࢫالتقليلࢫأجل

  الضرʈۗܣࡧالقرض ࡧ-2-1

ࢫخلالࢫمنࢫالموزعةࢫللأرȋاحࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫحدةࢫمنࢫالتخفيفࢫعڴʄࢫاݍݨزائري ࢫالمشرعࢫعملࢫلقد    

  :يڴʏࢫكماࢫʇعرفࢫحيثࢫالضرʈۗܣ،ࢫالقرضࢫتقنية

  الضرʈۗܣࡧالقرضࡧȖعرʈفࡧ-أ 

ࢫجميعࢫعڴʄࢫكذلكࢫتطبقࢫأٰڈاࢫحيثࢫرࢫالمصدࢫمنࢫقتطعالمࢫالمبلغࢫبإنقاصࢫȖسمحࢫتقنيةࢫعنࢫعبارةࢫɸو

ࢫכمثلةࢫخلالࢫمنࢫذلكࢫنوܷݳࢫوسوفࢫالضرʈۗܣࢫالقرضࢫࢭʏࢫاݍݰقࢫالمشرعࢫيمنحɺاࢫالۘܣࢫכخرى ࢫالمداخيل

  :)20(ࢫالتالية
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ࢫدجࢫ40.000ࢫبـࢫيقدرࢫخامࢫمبلغࢫوʈحققࢫدجࢫ210.000ࢫبـࢫتقدرࢫتجارʈةࢫأرȋاحاࢫܧݵصࢫيحققࡧ1-أ

  : يڴʏࢫكماࢫלجماڲʏࢫدخلھࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫفتحسبࢫ،)عوائد(موزعةࢫكحصص

ࢫࢫالموزعةࢫاݍݰصصࢫعنࢫالمصدرࢫمنࢫטقتطاع - :40.000 x  20%  = 8.000 عتفࢫدجȖࢫدجࢫ8.000.ࢫو

  .ضرʈۗܣࢫكقرض

 دجࢫ250.000=ࢫࢫ40.000+ࢫࢫ210.000:ࢫࢫاݍݵاضعࢫالسنوي ࢫالدخل -

  : ךȖيࢫالتصاعديࢫاݍݨدول ࢫتطبيقࢫخلالࢫمنࢫלجماڲʏࢫالدخلࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫحساب -

 اݍݨدولࢫالتصاعديࢫبالشرائحࢫݍݰسابࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫالدخلࢫלجماڲʏࢫ):1اݍݨدولࡧرقم(

 )%ɲسبةࡧالضرʈبةࡧ( قسطࡧالدخلࡧاݍݵاضعࡧللضرʈبةࡧ(دج)

  60.000لاࢫيتجـــــاوزࢫ

  180.000إڲʄࢫࢫ60.001منࢫ

  360.000إڲʄࢫࢫ180.001منࢫ

  720.000إڲʄࢫࢫ360.001منࢫ

  1.920.000إڲʄࢫࢫ720.001منࢫ

 1.920.000أكـثـــــــرࢫمنࢫ

0%  

10% 

20% 

30% 

35% 

40% 

  منࢫقانونࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫوالرسومࢫالمماثلة.104المادةࢫالمصدرࡧ:ࡧ

  دجࢫ0=ࢫࢫ%0ࢫxࢫ60.000الضرʈبةࢫعڴʄࢫالدخلࢫלجماڲʏࢫ=:ࢫ

  دجࢫ12.000=ࢫࢫ%10ࢫxࢫ120.000ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  دجࢫ14.000=ࢫࢫ%20ࢫxࢫ70.000ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  دࢫجࢫࢫ26.000ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ250.000ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  دجࢫ18.000=ࢫࢫ8.000ࢫ– 26.000الضرʈبةࢫالمستحقةࢫ=ࢫ

ʏذهࢫࢭɸۗܣࢫالقرضࢫتقنيةࢫأنࢫنلاحظࢫاݍݰالة،ࢫʈۗܣࢫלزدواجࢫأثرࢫتماماࢫألغتࢫقدࢫالضرʈاحࢫالضرȋࢫللأر

ࢫنفسࢫلوجدناࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫإدماجࢫدون ࢫלجماڲʏࢫالدخلࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫحسابࢫتمࢫلوࢫأنھࢫبحيثࢫالموزعة

   .المستحقةࢫالضرʈبةࢫمقدار

ࢫأجراࢫكذلكࢫوʈحققࢫدجࢫ180.000ࢫبـࢫتقدرࢫتجارʈةࢫأرȋاحاࢫيحققࢫمقوجࢫܧݵصࢫأنࢫلنففضࢫ2ࡧ-أ

ࢫمنࢫɠاقتطاعࢫدجࢫ250ࢫمنھࢫمنقوصاࢫدجࢫ10.000ࢫʇساوي ࢫخامࢫأجر(ࢫدجࢫ9.750ࢫبـࢫيقدرࢫصافياࢫشɺرʈا

  ).المصدر

ࢫبمبلغࢫالتخفيضࢫلھࢫمضافاࢫالمصدرࢫمنࢫטقتطاعࢫلمبلغࢫمساوࢫيɢون ࢫاݍݰالةࢫɸذهࢫࢭʏࢫالضرʈۗܣࢫرضالق

  .دجࢫ500ࢫلـࢫمساوࢫالضرʈۗܣࢫالقرضࢫمبلغࢫفيصبح)ࢫمقوجࢫالܨݵصࢫأنࢫأساسࢫعڴʄ(ࢫدجࢫ250

  دج300.000 )=12* 10.000+ࢫ(ࢫ180.000=ࢫࢫللضرʈبةࢫاݍݵاضعࢫالسنوي ࢫالدخل -
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:ࢫࢫالتصاعديࢫلݏݨدول ࢫإخضاعɺاࢫȊعدࢫدجࢫ300.000ࢫـبࢫالمقدرࢫלجماڲʏࢫالدخلࢫعڴʄࢫالضرʈبة -

  .دجࢫ36.000

  .دج  =x 12500( 30.000(ࢫ– 36.000=ࢫࢫالدفعࢫالمستحقةࢫالضرʈبة -

ࢫللادخارࢫدففࢫمنࢫمتأتيةࢫصافيةࢫوفوائدࢫدجࢫ180.000ࢫبمبلغࢫتجارʈةࢫأرȋاحࢫܧݵصࢫحققࢫإذاࢫ3-أ

  .)المصدرࢫمنࢫطاعɠاقتࢫ4000ࢫمنھࢫمنقوصاࢫدجࢫ220.000ࢫبـࢫخامࢫمبلغ(ࢫدجࢫ216.000ࢫبـࢫتقدر

    أي%ࢫ10ࢫبɴسبةࢫ200.000ࢫمنࢫכكفࢫاݍݨزءࢫعنࢫالضرʈۗܣࢫالقرضࢫيحȘسب

  دجࢫ2.000=ࢫࢫ%10ࢫx)ࢫ200.000ࢫ– 220.000(

  دجࢫ200.000*)ࢫ=ࢫ200.000ࢫ– 220.000+ࢫ(ࢫ180.000الدخلࢫالسنويࢫاݍݵاضعࢫللضرʈبةࢫ=ࢫ -

  Ȋعدࢫإخضاعࢫالدخلࢫالسنويࢫلݏݨدولࢫالتصاعديࢫنجدࢫ: -

  دجࢫ6.000ماڲʏࢫ=ࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫالدخلࢫלج

  دجࢫ4.000=ࢫࢫ2.000ࢫ– 6.000الضرʈبةࢫالمستحقةࢫالدفعࢫ=ࢫ

ࢫכحيانࢫȊعضࢫࢭʏࢫتلڧʏࢫعامةࢫبصفةࢫالضرʈۗܣࢫالقرضࢫتقنيةࢫأنࢫالسابقةࢫכمثلةࢫخلالࢫمنࢫيتܸݳ

ࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫحسابࢫعندࢫالشرʈحةࢫنفسࢫࢭʏࢫيقعࢫالɴسȎيةࢫالضرʈبةࢫمقدارࢫɠانࢫإذاࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫأثر

ࢫלزدواجࢫأثرࢫمنࢫالتخفيفࢫفبإمɢانھࢫالموزعةࢫوכرȋاحࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫحالةࢫࢭʏࢫما،أࢫלجماڲʏࢫالدخل

  .اݍݨباǿيࢫالرصيدࢫتقنيةࢫالمشرعࢫعلٕڈاࢫأدخلࢫلذلكࢫبالɢاملࢫلايلغيھࢫأنھࢫإلاࢫالضرʈۗܣ

  اݍݨباǿيࡧالرصيدࡧ-2-2

ࢫعڴʄࢫيمنحࢫضرʈۗܣࢫقرضࢫالوقتࢫنفسࢫࢭʏࢫوࢫوɸܣࢫدخلࢫعنࢫعبارةࢫأنھࢫعڴʄࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫʇعرف

ࢫالضرʈۗܣࢫالوعاءࢫضمنࢫيدرجࢫبصفتھࢫدخلاࢫʇعتفࢫحيث.(Dividendes) الموزعةࢫכرȋاحࢫمنࢫصاݍݰص

ࢫالطبيعي؈ن،ࢫللأܧݵاصࢫبالɴسبة (IRG) לجماڲʏࢫالدخلࢫعڴʄࢫالسنوʈةࢫالضرʈبةࢫحسابࢫأجلࢫمنࢫاݍݵاضع

ࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫمبلغࢫʇعتفࢫوࢫالمعنوʈ؈ن،ࢫللأܧݵاصࢫبالɴسبة (IBS) الشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫو

ࢫمنࢫاݍݰصصࢫمبلغࢫȖشكيلࢫبإعادةࢫʇسمحࢫمسبقا،ࢫمحددࢫمعدلࢫأساسࢫعڴʄࢫيحسبࢫلأنھࢫذلكࢫɸمياو 

ࢫمنࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫمبلغࢫيخصمࢫثمࢫالمساɸم؈ن،ࢫأوࢫالشرɠاءࢫعڴʄࢫالموزعةࢫوࢫللضرʈبةࢫاݍݵاضعةࢫכرȋاح

ࢫلاتالمعدࢫأحدࢫبتطبيقࢫذلكࢫوࢫ،1993ࢫلسنةࢫااݍݨباǿيࢫالرصيدࢫبتقنيةࢫالعملࢫبدأࢫلقد.ࢫالمستحقةࢫالضرʈبة

ࢫالرصيدࢫمنࢫالɺدفࢫوࢫذلك،ࢫمنࢫלستفادةࢫࢭʏࢫاݍݰقࢫلɺاࢫالۘܣࢫالمداخيلࢫعڴʄࢫالقانون ࢫبواسطةࢫالمقررة

ࢫسواءاࢫالمساɸم؈نࢫأوࢫالشرɠاءࢫعڴʄࢫإماࢫالموزعةࢫللأرȋاحࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫحدةࢫمنࢫالتخفيفࢫɸوࢫاݍݨباǿي

  .)20(ࢫطبيعي؈نࢫأوࢫمعنوʈ؈نࢫأܧݵاصࢫɠانوا
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  اݍݨباǿيࡧالرصيدࡧأنواعࡧ-أ

ࢫכܧݵاصࢫيخصࢫوالثاɲيࢫالمعنوʈ؈نࢫبالأܧݵاصࢫخاصࢫכول ࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫمنࢫعاننو ࢫيوجد

  .الطبيعي؈ن

  المعنوʈ؈نࡧبالأܧݵاصࡧاݍݵاصࡧاݍݨباǿيࡧالرصيدࡧ1-أ

ࢫالشرɠات(ࢫالمعنوʈ؈نࢫللأܧݵاصࢫبالɴسبةࢫالرصيدࢫاعتمادࢫعندࢫالمعدلࢫɠان ࢫȊعدࢫوࢫ،30%ࢫبـࢫيقدر)

  :التاليةࢫالمعادلةࢫنȘيجةࢫساسبالأ ࢫتطبيقھࢫࢭʏࢫأعتمدࢫقدࢫوࢫ،60%ࢫبࢫالمعدلࢫحددࢫذلك

  100×ࢫࢫࢫࢫ)ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫIBSمعدلࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫالشرɠاتࢫ(

  )IBSمعدلࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫالشرɠاتࢫ(ࢫ-100  

ࢫɸذهࢫلتطبيقࢫنȘيجةࢫوࢫ38%ࢫبࢫيقدرࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫمعدلࢫɠانࢫ1994ࢫسنةࢫففي

ࢫʇعادلࢫماࢫɸوࢫو  (dizaine inférieur) الدنياࢫالعشراتࢫإڲʄࢫمقربࢫ،61,29%ࢫبـࢫيقدرࢫمعدلࢫʇعطيناࢫالمعادلة

%60.  

ࢫ38%ࢫمنࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫمعدلࢫانخفضࢫعندماࢫكذلك،ࢫالمعادلةࢫɸذهࢫأعتمدتࢫقدࢫو

ʄسبةࢫلتصبحࢫ،ࢫ30%ࢫإڲɲيࢫالرصيدࢫǿعادلࢫاݍݨباȖࢫ42%ࢫ ࢫيمنحࢫ1994ࢫلسنةࢫالماليةࢫقانون ࢫفبمقتغۜܢ.

ࢫمالࢫرأسࢫࢭʏࢫمساɸماٮڈمࢫحسبࢫعڴʄࢫכمࢫشرɠاتالࢫطرفࢫمنࢫالمقبوضةࢫاݍݰصصࢫعڴʄࢫاݍݨباǿيࢫالرصيد

  .)22(ࢫالشرɠاتࢫتجمعࢫإطارࢫࢭʏࢫذلكࢫوࢫכخرى ࢫالتاȊعةࢫالشرɠات

  اݍݨباǿيࡧالرصيدࡧمنࡧלستفادةࡧشروط-1-1-أ

  :يڴʏࢫفيماࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫمنࢫלستفادةࢫشروطࢫحصرࢫيمكن

ࢫإلاࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫمنࢫȖستفيدࢫلاࢫحيثࢫ:للشرɠاتࡧواݍݨباǿيࡧالقانوɲيࡧبالشɢلࡧمتعلقةࡧشروط -

ࢫأنھࢫبمعۚܢࢫعادي،ࢫبمعدلࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫخضعتࢫوالۘܣࢫفقطࢫכموالࢫشرɠات

ࢫطلبتࢫالۘܣࢫכܧݵاصࢫشرɠاتࢫوكذلكࢫالمخفضࢫللمعدلࢫخضعتࢫالۘܣࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫȖسȘثۚܢ

  .الشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫلنظامࢫاݍݵضوع

ࢫطرفࢫمنࢫالمملوكةࢫالسنداتࢫملتحࢫأنࢫيجبࢫ:المساɸمةࡧسنداتࡧوملكيةࡧȊشɢلࡧمرتبطةࡧشروط -

ࢫمعتمدةࢫأخرى ࢫماليةࢫمؤسسةࢫأيࢫوأࢫاݍݨزائر،ࢫبنكࢫلدىࢫوموضوعةࢫלسܣ،ࢫالشɢلࢫכمࢫالشركة

  . اݍݨبائيةࢫלدارةࢫطرفࢫمن

ࢫبالإحتفاظࢫالشركةࢫتتعɺدࢫأنࢫيجبࢫ:المساɸمةࡧȊسنداتࡧوלحتفاظࡧبالإكتتابࡧمتعلقةࡧشروط -

ࢫלحتفاظࢫأنࢫغ؈فࢫ.العامࢫللإكتتابࢫطرحɺاࢫعدمࢫلةحاࢫ،ࢭʏࢫכقلࢫعڴʄࢫعام؈نࢫلمدةࢫالمساɸمةࢫȊسندات

  .للتحوʈلࢫالقابليةࢫخصوصيةࢫيفقدɸاࢫالمساɸمةࢫȊسندات
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ࢫالشركةࢫتحوز ࢫأنࢫيجبࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫمنࢫللإستفادةࢫ:المساɸمةࡧɲسبةࡧمنࡧכدɲىࡧاݍݰدࡧشرط -

ʄسبةࢫعڴɲࢫ10ࢫࢫ%ʄأخرى ࢫشركةࢫرأسمالࢫمنࢫכقلࢫعڴ. 

  اݍݨباǿيࡧالرصيدࡧعملࡧآليةࡧ-2-1-أ

ࢫبالمثالࢫɲستع؈نࢫ،سوفࢫالمعنوʈ؈نࢫللأܧݵاصࢫالممنوحࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫعملࢫآليةࢫمعرفةࢫأجلࢫمن

ʏالتاڲ :  

ࢫمن (dividendes)أسɺمࢫكعوائدࢫدج500000ࢫفٕڈاࢫبماࢫدجࢫࢫ3500000ࢫبـࢫتقدرࢫأرȋاحاࢫشركةࢫحققت

  :التاليةࢫالعملياتࢫبإجراءࢫنقومࢫالعوائدࢫعڴʄࢫالمستحقةࢫالضرʈبةࢫولمعرفةࢫأخرى،ࢫشركة

 ي:حسابࡧالرصيǿدࡧاݍݨبا  

 دج210000=ࢫࢫ42%×500000

 :اتɠاحࡧالشرȋࡧأرʄبةࡧعڴʈࡧכساسࡧاݍݵاضعࡧللضرʏيࡧࡩǿدمجࡧالرصيدࡧاݍݨبا  

  دجࢫ3710000=210000+3500000ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 :اتɠاحࡧالشرȋࡧأرʄبةࡧعڴʈحسابࡧالضر  

  دجࢫ11130000=ࢫ%30×3710000ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 :بةࡧالمستحقةʈالضر  

  دجࢫ903000=ࢫࢫ210000-1113000ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
ࢫأيࢫدجࢫ1050000ࢫمبلغࢫȖسديدࢫالشركةࢫعڴʄࢫالواجبࢫمنࢫɠانࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫتقنيةࢫغيابࢫفيف

  .الشرɠاتࢫعڴʄࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫحدةࢫمنࢫالتقنيةࢫɸذهࢫخففتࢫفقدࢫوȋالتاڲʏࢫ،%)ࢫ30×3500000(

ࢫالرصيدࢫمنࢫاستفادتࢫالۘܣࢫالشرɠاتࢫȖسȘثۚܢࢫأينࢫ1994ࢫسنةࢫالمستحدثࢫالشرطࢫحسبࢫأنھࢫغ؈ف

  . قائمةࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫحالةࢫمنࢫيجعلࢫأخرى ࢫشرɠاتࢫمالࢫرأسࢫࢭʏࢫɸمْڈامساࢫجراءࢫاݍݨباǿي

  الطبيعي؈نࡧبالأܧݵاصࡧاݍݵاصࡧاݍݨباǿيࡧالرصيد-2-أ

  )23(:ࢫيڴʏࢫماࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫمنࢫللإستفادةࢫʇشفط

  .جزائرʈةࢫشرɠاتࢫࢫطرفࢫمنࢫالتوزʉعاتࢫتɢون ࢫأنࢫيجب -

  .اݍݨزائرࢫࢭʏࢫللمستفيدࢫاݍݰقيقيࢫالموطنࢫأوࢫלجتماڤʏࢫالمقر -

  .الشركةࢫداخلࢫالمؤɸلةࢫالتنظيماتࢫقرارࢫوفقࢫالموزعةࢫالنتائجࢫتɢون  -

  .الشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫخاضعةࢫالموزعةࢫالشركةࢫتɢون  -
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  .تحقيقɺاࢫعنࢫسنواتࢫالثلاثࢫتجاوزتࢫالۘܣࢫبالنتائجࢫاݍݵاصةࢫالتوزʉعاتࢫتقبلࢫلا -

  :التاڲʏࢫبالمثالࢫن،ɲستع؈ࢫالطبيعي؈نࢫللأܧݵاصࢫبالɴسبةࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫعملࢫآليةࢫمعرفةࢫأجلࢫمنو 

  .2001ࢫلسنةࢫبالɢاملࢫأرȋاحɺاࢫتوزʉعࢫالوحيدࢫالܨݵصࢫوذاتࢫمحدودةࢫمسؤوليةࢫذاتࢫشركةࢫقررت

  دج080000الرȋحࢫالمحققࢫمنࢫطرفࢫالشركة: -

  دج024000الضرʈبةࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫالشرɠات=ࢫ -

  دج560000الرȋحࢫالقابلࢫللتوزʉع= -

  دج560000العوائدࢫالصافيةࢫالموزعة= -

  دج011200)=%20المصدر(القرضࢫالضرʈۗܣقيمةࢫضرʈبةࢫלقتطاعࢫمنࢫ -

  دجࢫ014000)=%25مبلغࢫالرصيدࢫاݍݨباǿيࢫالمرتبطࢫبالرȋحࢫالموزعࢫ( -

  دج070000=014000+056000المجموعࢫاݍݵامࢫاݍݵاضعࢫللضرʈبةࢫعڴʄࢫالدخلࢫלجماڲʄ=ࢫ -

  دج(ࢫحسبࢫاݍݨدولࢫالتصاعدي)54000الضرʈبةࢫعڴʄࢫالدخلࢫלجماڲʏࢫ=ࢫ -

  دج.58000ࢫ-=ࢫ11200ࢫ-54000الضرʈبةࢫالصافيةࢫالمستحقةࢫ=ࢫ -
  .إضافيةࢫضرʈبةࢫأيࢫالمɢلفࢫلاʇسددࢫوȋالتاڲʏࢫمعدومةࢫȖعتفࢫفإٰڈاࢫسالبةࢫالنȘيجةࢫأنࢫبما

ࢫعڴʄࢫيحتوي ࢫ2002ࢫسنةࢫغايةࢫإڲʄࢫبھࢫمعمولاࢫɠانࢫوالذيࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫميɢان؈قمࢫأنࢫالواܷݳࢫمن

ࢫلأرȋاحࢫالضرʈۗܣࢫاجלزدو ࢫإلغاءࢫࢭʏࢫوالمتمثلࢫبالغرضࢫيفيࢫلاࢫتجعلھࢫوالسلبياتࢫالنقائصࢫمنࢫمجموعة

  :التاليةࢫالنقاطࢫࢭʏࢫالنقائصࢫɸذهࢫȖعدادࢫوʈمكن IBSللـࢫاݍݵاضعةࢫالشرɠات

  . مختلفةࢫأصنافࢫمنࢫالشرɠاءࢫمداخيلࢫتɢون ࢫعندماࢫخاصةࢫماࢫشʋئاࢫمعقدةࢫحسابھࢫطرʈقة -

ࢫيجعلࢫمماࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫمبلغࢫحسمࢫقبلࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈۗܣࢫالقرضࢫآليةࢫإستعمال -

   .لمعناهࢫقدافاࢫכخ؈فࢫɸذا

ࢫالشرɠاءࢫعڴʄࢫالمستحقةࢫالضرʈبةࢫقيمةࢫɠانتࢫإذاࢫماࢫحالةࢫࢭʏࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫȖعوʈضࢫإمɢانيةࢫعدم -

   .% 20المقدرȋـࢫالضرʈۗܣࢫالقرضࢫشأنࢫذلكࢫࢭʏࢫشأنھࢫسالبة

ࢫالضرʈبةࢫʇسددون ࢫالشرɠاءࢫأنࢫبمعۚܢࢫלقتصاديࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫمنࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫيخففࢫلم -

ʄعاتࢫعڴʉامࢫالتوزɢلبال.    

  اݍݰاڲʏࡧيومناࡧإڲʄࡧ2003ࡧمنذ:ࡧالثانيةࡧالمرحلةࡧ-2

ࢫالموزعةࢫللأرȋاحࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫأثرࢫ،لتلڧʏࢫ2003ࢫلسنةࢫالماليةࢫقانون ࢫمنࢫ13ࢫالمادةࢫجاءتࢫلقد

ࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫأخضعتࢫالۘܣࢫכرȋاحࢫتوزʉعࢫمنࢫالمتأتيةࢫالمداخيلࢫتحȘسبࢫلاࢫأصبحتࢫ،حيث

ࢫأنھࢫإڲʄࢫלشارةࢫوتجدر.)24(לجماڲʏࢫالدخلࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫوعاءࢫࢭʏࢫة،صراحࢫإعفاؤɸاࢫتمࢫالۘܣࢫأوࢫالشرɠات
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ࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫمنࢫالعوائدࢫبإعفاءࢫوذلكࢫالمعنوʈ؈نࢫبالأܧݵاصࢫاݍݵاصࢫاݍݨباǿيࢫالرصيدࢫإلغاءࢫتم

  )25(ࢫ.الشرɠات

  :أدناهࢫالشɢلࢫࢭʏࢫموܷݳࢫɸوࢫكما

  للشرɠاتࢫاݍݨبائيةࢫכرȋاحࢫݍݵضوعࢫاݍݰاليةࢫךليةࢫ):2(ࡧرقمࡧالشɢل

  

  

  

  

  

   

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 Ministère des finance, Direction Générale Des Impôt : Guide Pratique du Contribuable, Alger  :المصدر

Print, 2010, Page 26.  

ࢫࢫ15%بمعدلࢫالضرʈبةࢫمنࢫالمحرر ࢫوࢫالمصدرࢫمنࢫللاقتطاعࢫخاضعةࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫأصبحتࢫلقد

ࢫ10لبمعدࢫوࢫכجانبࢫللمسȘثمرʈنࢫبالɴسبة ࢫالمحڴʏࢫللمسȘثمر% ࢫيحقࢫولاࢫضرʈۗܣࢫكقرضࢫʇعاملࢫلاࢫأيࢫ

 

  כرȋاحࢫالمحققةࢫمنࢫطرفࢫالشركة

 

  )IBSلشرɠاتࢫ(الضرʈبةࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫا

  IBSࢫ-כرȋاحࢫالمحققةࢫ:ࢫȊIBSعدࢫכرȋاحࢫ

  כرȋاحࢫالموزعةࢫعڴʄࢫالمساɸم؈نࢫأوࢫالشرɠاء

 إعفاء

إقتطاعࢫمنࢫالمصدرࢫبمعدلࢫ

%10 (محررة)ࢫࢫ  

ʈمࢫأوࢫالشرɸكالمسا  

 المساɸمࢫأوࢫالشرʈك  ܧݵصࢫمعنوي ࢫ

  ܧݵصࢫطبيڥʏࢫࢫجزائري 

 المساɸمࢫأوࢫالشرʈك

  ܧݵصࢫطبيڥʏࢫࢫأجنۗܣ

صدرࢫبمعدلࢫإقتطاعࢫمنࢫالم

 (محررة)ࢫࢫ%15
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ࢫحالةࢫبقيتࢫبʋنماࢫالقانوɲيࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫإلغاءࢫإڲʄࢫأدىࢫمماࢫاسفجاعھ،ࢫمنࢫالمساɸم؈نࢫأوࢫللشرɠاء

ࢫأنࢫأساسࢫعڴʄࢫاݍݨبائيةࢫللإدارةࢫبالɴسبةࢫتطبيقɺاࢫسɺولةࢫمعࢫقائمةࢫالشرɠاتࢫلأرȋاحࢫالضرʈۗܣࢫלزدواج

  .الشرɠاءࢫعنࢫלقتطاعاتࢫمبالغࢫȖسددࢫالۘܣࢫۂʏࢫ،معنوي ࢫكܨݵصࢫالشركة

ࢫيومناࢫإڲʄࢫوࢫ2003ࢫسنةࢫمنذࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫمعدلاتࢫمستࢫالۘܣࢫالتغي؈فاتࢫمنࢫبالرغم

ʏاحࢫاݍݵاصࢫالمخفضࢫالمعدلࢫإلغاءࢫتمࢫأينࢫ،ࢫاݍݰاڲȋاࢫالمعادࢫبالأرɸثمارȘࢫمعدلاتࢫثلاثࢫواستحداثࢫاس

ʏشاطࢫطبيعةࢫتراڤɲلࢫɠࢫ19ࢫمعدلࢫبتطبيقࢫشركةࢫ ࢫ ࢫ25ࢫوࢫלنتاڊʏࢫللɴشاطࢫبالɴسبة% ࢫ ࢫللɴشاط%

ࢫمرتفعاࢫيزالࢫلاࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫعنࢫالناجمࢫالضرʈۗܣࢫالعبءࢫأنࢫإلاࢫالمنجܣࢫللɴشاط%ࢫ33ࢫوࢫالتجاري 

ࢫ27.1ࢫɸوࢫالتواڲʏࢫعڴʄࢫاݍݵاضعةࢫاݍݨبائيةࢫللأرȋاحࢫ)26(ࢫالفعڴʏࢫالمعدلࢫفيصبح ࢫ32.5ࢫ،% %ࢫ39.7ࢫو%

ࢫعڴʄࢫלبقاءࢫإڲʄࢫبالإضافة. ࢫالۘܣࢫوࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫالشرɠاتࢫلبعضࢫלجباري ࢫاݍݵضوعࢫ

ࢫלزدواجࢫأثرࢫتتحملࢫتجعلɺاࢫ،ࢫالصيدࢫمجالࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫأوࢫالوساطةࢫكعملياتࢫכɲشطةࢫȊعضࢫتمارس

  )27(ࢫ.أرȋاحɺاࢫعڴʄࢫالضرʈۗܣ

  :خاتمةࡧ  •••

ࢫب؈نࢫالتفرقةࢫخلالࢫمنࢫالشرɠاتࢫلأرȋاحࢫالضرʈۗܣࢫטزدواجࢫيحدثࢫالدراسة،ࢫɸذهࢫخلالࢫمنࢫرأيناࢫكما

ࢫفɺذهࢫطبيڥʏ،ࢫككيانࢫفٕڈاࢫالمساɸم؈نࢫأوࢫالشرɠاءࢫوכܧݵاصࢫمعنوʈةࢫكܨݵصيةࢫالشركةࢫكيان

ࢫوالمتمثلࢫالوعاءࢫنفسࢫعنࢫتماماࢫمختلفت؈نࢫلضرȎʈت؈نࢫيخضعانࢫيجعلɺماࢫالكيان؈نࢫب؈نࢫفيماࢫטستقلالية

ʏحࢫࢭȋاتࢫتلكࢫتحققھࢫالذيࢫالرɠࢫعامةࢫبصفةࢫالشر ࢫلأرȋاحࢫالضرʈۗܣࢫטزدواجࢫظاɸرةࢫأنࢫمنࢫوȋالرغم.

ࢫبلد،ࢫɠلࢫطبيعةࢫحسبࢫلآخرࢫبلدࢫمنࢫتختلفࢫللشرɠاتࢫالضرȎʈيةࢫالمعاݍݨةࢫأنࢫإلاࢫعالميةࢫȖعتفࢫالشرɠات

ࢫوݯݨمࢫالماليةࢫכسواقࢫتطور ࢫأوࢫטقتصادية،ࢫالتكتلاتࢫمقتضياتࢫأوࢫטقتصاديࢫنموهࢫخلالࢫمنࢫسواء

ࢫدولةࢫلɢلࢫالماليةࢫלسفاتيجيةࢫإڲʄࢫبالإضافةࢫالشرɠات، ࢫضرʈۗܣࢫنظامࢫلإيجادࢫدوماࢫالدول ࢫȖسڥʄࢫلذلك.

ࢫالمɢلف؈نࢫعڴʄࢫالضرʈۗܣࢫالعبءࢫوتخفيفࢫجɺة،ࢫمنࢫاللازمةࢫالضرȎʈيةࢫלيراداتࢫبتحقيقࢫʇسمحࢫملائم

ࢫأوࢫالضرʈۗܣࢫטزدواجࢫآثارࢫلمحوࢫالمنتݤݨةࢫכساليبࢫمختلفࢫخلالࢫمنࢫوذلكࢫأخرى،ࢫجɺةࢫمنࢫبالضرʈبة

ʄحدتھࢫمنࢫالتقليلࢫכقلࢫعڴ.  

 ʏࢫלصلاحاتࢫظلࢫࢭȎʈغفلࢫلمࢫالمشرعࢫفإنࢫاݍݨزائر،ࢫاعتمدٮڈاࢫالۘܣࢫيةالضرʇࢫمعاݍݨةࢫمحاولةࢫعنࢫ

ࢫبمراجعةࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫدوماࢫيدخلɺاࢫالۘܣࢫالتعديلاتࢫخلالࢫمنࢫالظاɸرةࢫɸذه

ࢫالشرɠاءࢫعڴʄࢫالموزعةࢫللأرȋاحࢫالضرȎʈيةࢫالمعاݍݨةࢫأخرى ࢫجɺةࢫومنࢫ،ࢫالمخفضةࢫأوࢫالعاديةࢫسواءࢫالمعدلات

ࢫɸذاࢫحدةࢫمنࢫللتخفيفࢫالموجɺةࢫالتقنيةࢫالطرق ࢫأوࢫالمعتمدةࢫالضرȎʈيةࢫعدلاتالمࢫخلالࢫمنࢫسواء

  .الضرʈۗܣࢫטزدواج

ࢫببعضࢫاݍݵروجࢫيمكنࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫالشرɠاتࢫلأرȋاحࢫالضرȎʈيةࢫالمعاݍݨةࢫضوءࢫوعڴʄࢫبالنȘيجة،

  : التاليةࢫالنقاطࢫࢫࢭʏࢫنوجزɸاࢫלقفاحات
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ࢫيجمعࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫوحيدࢫلمعدࢫبفرضࢫإماࢫوذلكࢫالضرʈۗܣࢫלزدواجࢫإلغاءࢫכفضلࢫمن -

ࢫواحد،ࢫآنࢫࢭʏࢫالموزعةࢫכرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫمعدلࢫوࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫمعدلات

ࢫإڲʄࢫبالإضافة ࢫقانون ࢫمنࢫ12ࢫالمادةࢫࢭʏࢫالمقررةࢫכɲشطةࢫȊعضࢫخضوعࢫإجبارʈةࢫࢭʏࢫالنظرࢫإعادةࢫ

  .الشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫللضرʈبةࢫ،ࢫالمماثلةࢫوالرسومࢫالمباشرةࢫالضرائب

ࢫɠلࢫࢫɲشاطࢫݯݨمࢫمراعاةࢫخلالࢫمنࢫالشرɠاتࢫأرȋاحࢫعڴʄࢫالضرʈبةࢫȖسديدࢫطرʈقةࢫࢭʏࢫالنظرࢫإعادة -

   .شركة

ࢫوإعادةࢫࢫࢫࢫالوحيدࢫالܨݵصࢫذاتࢫالمحدودةࢫالمسؤوليةࢫذاتࢫالشرɠاتࢫعڴʄࢫالضرʈۗܣࢫالعبءࢫتخفيف -

ࢫكماࢫةضرȎʈيࢫأنظمةࢫلثلاثةࢫواحدةࢫففةࢫࢭʏࢫتخضعࢫأٰڈاࢫاعتبارࢫالقانونية،عڴʄࢫالناحيةࢫمنࢫفٕڈاࢫالنظر

ʏيڴ:  

 بةࢫيخضعࢫكشركةࢫالܨݵصʈࢫللضرʄاحࢫعڴȋاتࢫأرɠالشر.  

 احࢫلنظامࢫيخضعࢫاݍݰصص،ࢫلأغلبيةࢫمالكࢫكمس؈فࢫالܨݵصȋةࢫالغ؈فࢫכرʈتجار (BNC).   

 كࢫالܨݵصʈالمنقولةࢫכموالࢫرؤوسࢫمداخيلࢫلنظامࢫيخضعࢫكشر.  

ࢫڴʄعࢫاݍݰثࢫࢭʏࢫدورɸاࢫالضرʈبةࢫلتلعبࢫالماليةࢫכجɺزةࢫقبلࢫمنࢫالبورصةࢫدور ࢫتفعيلࢫضرورة -

  .للمؤسساتࢫالسوقيةࢫالقيمةࢫعنࢫفكرةࢫوإعطاءࢫالماڲʏࢫالسوق ࢫࢭʏࢫלسȘثمار

  :المراجعטحالاتࡧو ࡧ   •••

(1) Robert CROS: la double imposition des dividendes, ECONOMICA, paris,1991,ࢫp2.   
(2) Emmanuel Rubens : la fiscalité des entreprises-Aspects économiques de la concurrence fiscale 

dommageable au sein de l'union européenne, LARCIER, Bruxelle, 2002, p03  
(3) Reint Gropp et Kristina Kostial: IDE et recettes de l'impôt sur les sociétés: harmonisation ou 

concurrence fiscale?, in finances et développement, volume38-n°2,juin 2001, p10. 
)4(  Patrick SERLOOTEN: Droit fiscal des affaires, 2e édition, Dalloz,2001, p310. 

(5)Vito Tanzi et Howell Zee: une politique fiscale pour les pays en développement, FMI, Dossier économique 

N°27,p09 

)ࢫ6  )Jean Schmidt : l'impôt politique et technique ,2e édition, DALLOZ,paris,1995,p21 
،ࢫترجمةࢫمحمودࢫحمديࢫالسباڎʏࢫ،دارࢫالمرʈخࢫالماليةࡧالعامةࡧࡩʏࡧالنظرʈةࡧوالتطبيق رȘʈشاردࢫموܥݨرʈفࢫوࢫبيڋʏࢫموܥݨرʈف:)7(

  .275،ص1992للɴشر،الرʈاض،
  .459،ص1974ب؈فوت،دارࢫالٔڈضةࢫالعرȋية، الطبعةࢫالراȊعة،الماليةࡧالعامةࡧ(دراسةࡧمقارنة)، حسنࢫعواضة:ࢫ)8(

(9) Mustapha Ben sahli :ࡧ  la gestion des risques en fiscalité de l'entreprise, Annales de l'institut maghrébin 

des douanes et de la fiscalité, kolea, Algerie, 2004, p23. 
(10) Patrick serlooten: fiscalité du financement des entreprises, economica, paris, 1994, p90 



  عاشوري نعيم أ. زعيبط ونور الدين د.  216
 

JEFR |01|2014 

(11) OCDE: les grands enjeux de la politique fiscale dans les pays de l'OCDE,  perspectives économiques de 

l'OCDE N° 19, 2003. 
 Martin Daepp et Bruno Jeitziner: la réforme de l'imposition des sociétés entre exigence économique et ࢫ(12)

intérêt politique, revue la vie économique, N°10, suisse, 2004, p21. 
 الرفعࢫالماڲʏࢫɸوࢫمدىࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالديونࢫأوࢫטقفاضࢫالثابتࢫالɢلفةࢫلتموʈلࢫاسȘثماراتࢫالشركة. )13(
ʈلࢫالمؤسساتࢫوכسواقࢫحازࢫالباحثانࢫعڴʄࢫجائزةࢫنوȋلࢫࢭʏࢫטقتصادࢫعنࢫمساɸمْڈماࢫࢭʏࢫالنظرʈةࢫالماليةࢫاݍݵاصةࢫبتمو  )14(

  المالية.ࢫ
Nathalie Mourguesࢫ(15) :ࢫ  le choix des investissements dans l'entreprise ,ECONOMICA ,Paris  ,1994 , p83. 

ࢫبوراس:ࢫ)16( ࡧالمɴشأة أحمد ࡧوقيمة ࡧכسɺم-مصادرࡧالتموʈل ࡧأرȋاح ࡧتوزʉع ࡧلأثرࡧسياسة ࢫكتوراة،،-دراسة ࢫد جامعةࢫ أطروحة

  .246،صࢫ2001قسنطينة،
(1 ࢫ7(ࢫ Gérard Bérubé: imposer ou non les dividendes?,(www.camagazine.com/index.cfm/2htm),octobre 2003. 

 منࢫالقانونࢫالتجاري.ࢫ724أنظرࢫالمادةࢫࢫ)18(
 .Voir les articles 45,46et49 du code des impôts directs et taxes assimiléeࢫ(19)ࢫ
(20) Mustapha Zikara: Réflexion sur les techniques d'élimination de la double imposition interne en droit 

fiscal algérien ou du crédit d'impôt et de l'avoir fiscal, bulletin des services fiscaux N°20, Alger print, 

Alger, juin2000, p16.  

بة.محررةࢫمنࢫاࢫ%1يجبࢫإنقاصࢫالمبلغࢫالذيࢫخضعࢫبمعدلࢫࢫ-ࢫʈلضر  
(21) Mustapha Zikara: op.cit.,p18.  
(22) Ministère des finances, Direction Générale Des Impôts: Guide fiscal des investisseurs, Alger print, Alger, 

1997, p39. 
 .Ministère des finances, DGI:circulaire N°04 du 25 avril 1994ࢫ(23)

مكررࢫمنࢫقانونࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫوالرسومࢫࢫ87المعدلةࢫوالمتممةࢫللمادةࢫࢫ2003نࢫالماليةࢫلسنةࢫمنࢫقانو ࢫ13)ࢫالمادةࢫ24(

 المماثلة.
(25) Ministère des finances,DGI:ࢫCIRCULAIRE N° 08 MF/DGI/DLF/LF 03 du 23 janvier 2003. 

  لࢫالفعڴʏ.:ࢫالمعدࢫ t،ࢫحيثࢫࢫࢫ:t=T+TD –T×TDيحسبࢫالمعدلࢫالفعڴʏࢫعنࢫطرʈقࢫالمعادلةࢫࢫ)26(ࢫ

  :ࢫمعدلࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫأرȋاحࢫالشرɠات.Tࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  :ࢫمعدلࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫכرȋاحࢫالموزعة.TDࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
 منࢫقانونࢫالضرائبࢫالمباشرةࢫوالرسومࢫالمماثلة.ࢫࢫ12بارʈاࢫبموجبࢫالمادةࢫכɲشطةࢫاݍݵاضعةࢫإجࢫ)27(

  


