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 المتقدم المالي التحليل مقياس في الأولى للرقابة النموذجية الإجابة 

 

 نقاط(  10:   )الثاني الإجابة على التمرين

 (ن04).الاقتصادية: .................إعداد قائمة الميزانية  .1
 المبالغ الأموال المستثمرة المبالغ الأصول الاقتصادية

 400000 الأموال الخاصة 450000 الاستخدامات المستقرة الصافية

 استخدامات الاستغلال

 موارد الاستغلال

60000 

20000 

 

 

 

 
 40000  احتياجات رأس المال الاستغلال

 غلالاستخدامات خارج الاست

 الاستغلال خارج موارد

15000 

 100000 الاستدانة الصافية 5000

  10000 الاستغلالخارج  احتياجات رأس المال

 رأس المالالاحتياج في 

 

50000 

 500000 مجموع الأموال المستثمرة 500000 مجموع الأصول الاقتصادية

 ن0.25..دج50000=10000+40000تغلال+ احتياجات رأس المال خارج الاستغلال=احتياجات رأس المال الاسالاحتياج في رأس المال= 

 ن0.25دج500000=50000+450000=الاحتياج في رأس المال مجموع الأصول الاقتصادية =الاستخدامات المستقرة الصافية+

 ت المالية+المتاحات()التوظيفا–الاستدانة الصافية= الموارد المالية غير جارية+الموارد المالية الجارية 

 ن0.25دج000001=210000-110000(=35000+75000) -70000+140000                                 

 ن0.25دج000005=000001+000004=الاستدانة الصافية الأموال الخاصة+= مجموع الأموال المستثمرة

 حساب نتيجة الأعمال:

 ) التكاليف المتغيرة +التكاليف الثابتة(–( HTنتيجة الأعمال = رقم الأعمال )

 (التكاليف الثابتة( + HTرقم الأعمال ) 0.5) -(HTرقم الأعمال )نتيجة الأعمال= 

 (ن01..............)دج75000(= 50000+125000) -250000نتيجة الأعمال= 

 

 

 -أم البواقي –جامعة العربي بن مهيدي 
 التجارية وعلوم التسييرالعلوم كلية العلوم الاقتصادية و 

 وم المالية والمحاسبةالعلقسم  
 

 21/01/2024 يوم

 2024 - 2023السنة الجامعية: 
 السنة الثانية ماستر المستوى: 
 :محاسبة وتدقيقالتخصص

 سا 01:30المدة: 
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 ن01 حليل مؤشرات المردودية الاقتصادية:ت .2
 

 المبالغ والنسب البيان

 500000 مجموع الأصول الاقتصادية

 75000 نتيجة الأعمال )نتيجة الاستغلال(

 % 15 مجموع الأصول الاقتصاديةمعدل المردودية الاقتصادية قبل الضريبة= نتيجة الأعمال/ 

 (14250) 14250(= .75000) 0.19(=%19شركات )أرباح الضريبة على 

 60750 60750=14250-75000نتيجة الأعمال الصافية بعد الضريبة=

 %12.15 مجموع الأصول الاقتصاديةمعدل المردودية الاقتصادية بعد الضريبة= نتيجة الأعمال الصافية/ 

 ن01 الرافعة المالية: حساب المردودية المالية ثم تقييم الخطر المالي باستخدام أثر .3
 

 المبالغ والنسب البيان

 500000 الأموال المستثمرةمجموع 

 75000 نتيجة الأعمال )نتيجة الاستغلال(

 100000X 0.1=10000 10000معدل الفائدة=  Xالاستدانة الصافية= (%10مصاريف مالية )

 65000 65000=10000-75000النتيجة الصافية قبل الضريبة= 

 12350 12350(= .65000) 0.19(=%19ة على أرباح الشركات )ضريب

 52650 52650=12350-65000النتيجة الصافية بعد الضريبة= 

 %13.163 معدل المردودية المالية بعد الضريبة= نتيجة الأعمال الصافية بعد ض/ الأموال الخاصة

 عدل المردودية الاقتصادية بعد الضريبةم -معدل المردودية المالية بعد الضريبة=(%الرافعة المالية ) أثر

                                       =13.163%- 12.15% =1.0125% 

1.0125% 

مظظق معظظدل  أقبظظرنظظتع عظظق قهقيقرظظا لمردوديظظة ماليظظة بعظظد الضظظريبة  موجظظ نلاحظظأ أا الشظظرقة حققظظر أثظظر رافعظظة ماليظظة  التحليلل  

فعالظظظة  وبالتظظظظا ي  أنهظظظار أا سياسظظظظة الاسظظظتدانة المعتمظظظدة فظظظي  ظظظر  الشظظظرقة المردوديظظظة الاقتصظظظادية بعظظظد الضظظظريبة  و ظظظو مظظظا يفسظظظ

 الخطر الما ي للشرقة. قخفيض

 ن5.0 حساب الخطر الاقتصادي )الاستغلال أو التشغيلي( باستخدام أثر الرافعة التشغيلية: .4
 

 دج75000لدينا نتيجة الأعمال= 

 دج125000=125000-250000=المتغيرةالتكاليف  –رقم الأعمال خارج الرسم الرامش على التكلفة المتغيرة= 

 انطلاقا مق عتبة المردودية ورقم الأعمال خارج الرسم:

 دج50000X 250000 /125000=100000الرامش على التكلفة المتغيرة=   رقم الأعمال/  Xعتبة المردودية= التكاليف الثابتة 

 1.67= 100000-250000/250000= عتبة المردودية -الرافعة التشغيلية= رقم الأعمال/ رقم الأعمال

مظظق عتبظظة المردوديظظة وبالتظظا ي  يقتعظظدفظي الخطظظر الاقتصظظادب بسظظق  أا رقظظم الأعمظظال ا  قظ   انخفظظاضنلاحظظأ أنظظج يوجظظد   التحليل 

الخطظظظظر  انخفظظظظاضرقظظظظم الأعمظظظظال مظظظظق عتبظظظظة المردوديظظظظة  ظظظظ ا يظظظظدل علظظظظى  ابتعظظظظدالخطظظظظر الاقتصظظظظادب للشظظظظرقة  أب كلمظظظظا  انخفظظظظاض

 الاقتصادب والعكس ص يح.

 %10في حالة التغير في رقم الأعمال بنسبة  حساب الخطر الاقتصادي )الاستغلال أو التشغيلي( .5
 باستخدام أثر الرافعة التشغيلية:

 ن5.0%10. في حالة زيادة رقم الأعمال ب:1.5
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 الرافعة التشغيلية= نسبة التغير في النتيجة/ نسبة التغير  في رقم الأعمال 

 دجX (125000=)137500 1.1التكاليف المتغيرة= 

 دجX (250000=)275000 1.1رقم الأعمال= 

 دج137500=137500-275000الرامش على التكاليف المتغيرة= 

 دج87500=50000-137500نتيجة الأعمال= 

 %16.67=75000( / 75000-87500نسبة التغير في نتيجة الأعمال=) 

 %10=250000( / 250000-275000نسبة التغير في رقم  الأعمال=) 

 ن25.0 1.67=%10/ %67.16الرافعة التشغيلية= 

 ن25.0%01. في حالة انخفاض رقم الأعمال ب:2.5

 الرافعة التشغيلية= نسبة التغير في النتيجة/ نسبة التغير  في رقم الأعمال  

 دجX (125000=)112500 0.9التكاليف المتغيرة= 

 دجX (250000=)225000 0.9رقم الأعمال= 

 دج112500=112500-225000الرامش على التكاليف المتغيرة= 

 62500=50000-112500نتيجة الأعمال= 

 %16.67 -= 75000( / 75000-62500نسبة التغير في نتيجة الأعمال=) 

 %10 -=250000( / 250000-225000نسبة التغير في رقم  الأعمال=) 

 ن25.0 1.67=% 01  -/  %67.16 -الرافعة التشغيلية= 

عمظال )بالييظادة أو النقصظاا( مظا ثبظات فظي التكظاليف الثابتظة  لظج أثظر حيظادب علظى : مما سظب  يتحظأ أا التغيظر فظي رقظم الأ التحلي 

فظي  يكظل قكظاليف الشظرقة )التكظاليف المتغيظرة  بظالتغيرالخطر الاقتصادب  ل ا زيادة الخطر الاقتصادب أو انخفاضج لج علاقظة 

تكظظظظاليف الثابتظظظظة كلمظظظظا انخفظظظظض الخطظظظظر والتكظظظظاليف الثابتظظظظة(   خاصظظظظة التكظظظظاليف الثابتظظظظة كلمظظظظا قمكنظظظظر الشظظظظرقة فظظظظي قخفظظظظيض ال

 ن25.0  الاقتصادب والعكس ص يح.

  نقاط( 10:   )الثاني الإجابة على التمرين
 

وذلك بتوفر معلومات مالية تدخ  المعدل   ALTMANنموذج   الشركة هو  لهذهالنموذج المناسب للتنبؤ بالفش  المالي   

 ن(03........................)، وكذلك الشركة ليست مقيدة في البورصة.نموذجفي حساب ال

  المعدل  ALTMANنموذج ( حسب Zفي النشاط نقوم بحساب قيمة ) الشركةللتنبؤ باستمرارية  

 ن01 ( 1X.....................................،5Xأولا/ كيفية حساب مؤشرات النموذج )

 الصيغة الرياضية للمؤشر المؤشر

1X 
 لموسةالم رأس المال العام / مجموع الأصول 

2X  لموسةالم / مجموع الأصول المحتجزةرباح الأ  

3X  لموسةالم / مجموع الأصول فوائد والضريبةقب  الالأرباح  

4X  لمطاليب / مجموع االدفترية لحقوق المساهمينالقيمة  

5X  لموسةالم مجموع الأصول  /المبيعاتصافي  
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 ن(02)............النموذج ثانيا/ حساب قيمة مؤشرات 

 المالية النسب مقدار المؤشر المؤشر

1X 
 4000000 /20000000 0.2 

2X 1000000 /20000000 0.05 

3X 2000000 /20000000 0.1 

4X 10000000 /10000000 01 

5X 32000000 /20000000 1.6 

  المعدل  ALTMANتشكي  نموذج 

Z= 0.717 X1+0.847 X2+3.107 X3+0.420 X4+0.998 X5…………..(01  ن(   

)6(1. 9980. +)1( 4200. +)1(0. 1073. +)05(0. 8470. +)(0.2 7170.Z=   

Z=0.1434+0.04235+0.3107+0.42+1.5968  ………..(01  ن(  

Z= 2.513………………01ن 

   ن01 الرمادية.في المنطقة ( تقع Zلأن قيمة )  إلى الإفلاس افي النشاط أو تعرضه الشركةالصعب الحكم على استمرارية من 

 


