
 

  المعم� المالي

البلاس�يكية، حيث تقوم الشركة بتحصيل 

يوما، وتقوم ب�سديد  70يوما، ومدى بقاء ا��زون السل�� لد��ا 

: السنو�ة للشركة ال�شغيلية يوما من تار�خ إعداد�ا، حيث بلغت المصروفات

  .%8: كن للشركة أن تحقق عائد ع�� اس�ثمارا��ا بمعدل

 حساب ا��د �د�ى من رصيد النقدية ح�� �ستطيع الشركة �سديد �ل��امات �� توار�خ استحقاق�ا؛

  .يوما 50ية الممكن ا��صول عل��ا �� حالة اختصار مدة بقاء ا��زون إ�� 

من جدول الم��انية �قتصادية لشركة مسا�مة متخصصة �� صناعة �ج�زة �لك��ونية �� ��اية السنة 

  )دج(المبالغ 

70000  

  140000  الموارد المالية غ�� ا��ار�ة

  60000  

20000  

75000  

: دج، معدل الت�لفة المتغ��ة 238000:، رقم �عمال متضمن الرسم

  .%10:، معدل �ستدانة

 .تحليل �ل من مؤشرات المردودية �قتصادية ومؤشرات المردودية المالية

  .، ما تقييمك ��طر �ستغلال باستخدام أثر رافعة �ستغلال

    

  17/01/2024:  یوم

  تقرارت یز�د/ د.أ:؛؛                                          مسؤول المق�اس

  2024 - 2023: السنة الجامع�ة

   الماسترطور  الأولىالسنة : المستو� 

  وتدقی�محاس�ة : التخصص

  سا 01:30: المدة

  

  

 5 من  1 صفحة

 

                                   

  

المالي التسییر مق�اس في الأولى الرقا�ة

15�������� �

البلاس�يكية، حيث تقوم الشركة بتحصيل باف��اض أنھ توفرت لديك معلومات عن شركة الدالة لصناعات 

يوما، ومدى بقاء ا��زون السل�� لد��ا  90: ا��سابات المدينة �� متوسط مدة تقدر ب

يوما من تار�خ إعداد�ا، حيث بلغت المصروفات 40ا��سابات الدائنة للذمم �� 

كن للشركة أن تحقق عائد ع�� اس�ثمارا��ا بمعدلسنو�ا، كما يم

  باعتبارك مدير ما�� �� الشركة

 حساب الدورة النقدية �� الشركة ومعدل دوران النقدية؛

حساب ا��د �د�ى من رصيد النقدية ح�� �ستطيع الشركة �سديد �ل��امات �� توار�خ استحقاق�ا؛

ية الممكن ا��صول عل��ا �� حالة اختصار مدة بقاء ا��زون إ�� حساب الوفورات النقد

05�������� �

من جدول الم��انية �قتصادية لشركة مسا�مة متخصصة �� صناعة �ج�زة �لك��ونية �� ��اية السنة 

  :قدمت لنا المعلومات التالية

  بيانال  )دج(المبالغ 

  الموارد المالية ا��ار�ة  350000  �ستخدامات المستقرة الصافية

الموارد المالية غ�� ا��ار�ة  35000

  استخدامات �ستغلال  300000

  موارد �ستغلال  15000  استخدامات خارج �ستغلال

  المتاحات  5000

، رقم �عمال متضمن الرسمIBS:(19%(معدل الضر�بة ع�� أر�اح الشر�ات 

، معدل �ستدانةTVA:(19%(دج، معدل 30000:، الت�اليف الثابتة السنو�ة

 .��انية �قتصادية

تحليل �ل من مؤشرات المردودية �قتصادية ومؤشرات المردودية المالية

 .تقييم �ل من ا��طر الما�� وخطر �ستغلال

، ما تقييمك ��طر �ستغلال باستخدام أثر رافعة �ستغلال%20: ع�� اف��اض �غ�� رقم �عمال ب

  

  -أم البواقي

  التجار�ة وعلوم التسییر

 

؛؛                                          مسؤول المق�اس

 

  

                                 

الرقا�ة
� �

��������������������15

باف��اض أنھ توفرت لديك معلومات عن شركة الدالة لصناعات 

ا��سابات المدينة �� متوسط مدة تقدر ب

ا��سابات الدائنة للذمم �� 

سنو�ا، كما يم ون 7200000

باعتبارك مدير ما�� �� الشركة: المطلوب

حساب الدورة النقدية �� الشركة ومعدل دوران النقدية؛ .1

حساب ا��د �د�ى من رصيد النقدية ح�� �ستطيع الشركة �سديد �ل��امات �� توار�خ استحقاق�ا؛ .2

حساب الوفورات النقد .3

����������������������05

من جدول الم��انية �قتصادية لشركة مسا�مة متخصصة �� صناعة �ج�زة �لك��ونية �� ��اية السنة 

قدمت لنا المعلومات التالية 2023المالية 

  البيان

�ستخدامات المستقرة الصافية

  التوظيفات المالية

  �موال ا��اصة

استخدامات خارج �ستغلال

  ارج �ستغلالموارد خ

  :معلومات أخرى مقدمة

معدل الضر�بة ع�� أر�اح الشر�ات 

، الت�اليف الثابتة السنو�ة60%

  :المطلوب

��انية �قتصاديةإعادة �شكيل الم -1

تحليل �ل من مؤشرات المردودية �قتصادية ومؤشرات المردودية المالية -2

تقييم �ل من ا��طر الما�� وخطر �ستغلال -3

ع�� اف��اض �غ�� رقم �عمال ب -4

  

أم البواقي –جامعة العر�ي بن مهید� 

التجار�ة وعلوم التسییرالعلوم �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و 

  العلوم المال�ة والمحاس�ةم قس 

؛؛                                          مسؤول المق�اسللجم�ع؛  �التوفی�



 

  المعم� المالي التسییر

= مدة �سديد ا��سابات الدائنة –متوسط تحصيل ا��سابات المدينة 

  )ن03..................(دورات

المصار�ف = ا��د �د�ى من رصيد النقدية ح�� �ستطيع الشركة �سديد �ل��امات �� توار�خ استحقاق�ا 

 )ن03.............(ون 

 يوما ��50 حالة اختصار مدة بقاء ا��زون  إ�� 

  )ن01.............(ةدور  3.6=360/100

المصار�ف النقدية  =�� توار�خ استحقاق�ا

  )ن01 .............(

  )ن01 ........(ون 400000=2000000-

  المبالغ  �موال المس�ثمرة

300000  

  100000  

  17/01/2024:  یوم

  2024 - 2023: السنة الجامع�ة

   السنة الأولى طور الماستر: المستو� 

  محاس�ة وتدقی�: التخصص

  سا 01:30: المدة

  

  

 5 من  2 صفحة

 

                                   

  

التسییر مق�اس في الأولى النموذج�ة الإجا�ة

15������  

متوسط تحصيل ا��سابات المدينة + مدة بقاء ا��زون 

  )ن03........................(يوما 

دورات 3=360/120= ديةالدورة النق/ عدد أيام السنة

ا��د �د�ى من رصيد النقدية ح�� �ستطيع الشركة �سديد �ل��امات �� توار�خ استحقاق�ا 

ون 2400000=7200000/3=معدل الدورة النقدية

�� حالة اختصار مدة بقاء ا��زون  إ�� الوفورات النقدية الممكن ا��صول عل��ا 

  )ن02.............(يوما 100=40- 50+90

360= الدورة النقدية ا��ديد ة/ عدد أيام السنة= معدل دوران النقدية ا��ديدة

�� توار�خ استحقاق�ا ة ح�� �ستطيع الشركة �سديد �ل��اماتا��د �د�ى من رصيد النقدي

.............(ون 2000000=7200000/3.6=ا��ديدة معدل الدورة النقدية

-2400000= التوف�� �� ��م �رصدة النقدية المطلو�ة الواجب �حتفاظ ��ا 

400000 X 80.0=32000 ن01 .............(ون(  

05������  

���������������������������������������������������25�1�� 

�موال المس�ثمرة  المبالغ  �صول �قتصادية

  �اصة�موال ا�  350000  �ستخدامات المستقرة الصافية

60000  

20000  

  

  

  

  
  40000  �احتياجات رأس المال �ستغلال

�استخدامات خارج �ستغلال �15000  

�ستدانة الصافية  5000

    10000  �ستغلال

50000  

  -أم البواقي

  التجار�ة وعلوم التسییر

 

  

                                 

الإجا�ة

���������������������15

مدة بقاء ا��زون = الدورة النقدية .1

يوما  120=40 - 70+90

عدد أيام السنة= معدل دوران النقدية

ا��د �د�ى من رصيد النقدية ح�� �ستطيع الشركة �سديد �ل��امات �� توار�خ استحقاق�ا  .2

معدل الدورة النقدية/ النقدية السنو�ة

الوفورات النقدية الممكن ا��صول عل��ا  .3

50= الدورة النقدية ا��ديدة

  يوما 100=20-120= أو 

معدل دوران النقدية ا��ديدة

ا��د �د�ى من رصيد النقدي

معدل الدورة النقدية/ السنو�ة

التوف�� �� ��م �رصدة النقدية المطلو�ة الواجب �حتفاظ ��ا 

400000= ن الوفورات النقدية إذ

�����������������������05

1. ������������������������������

�صول �قتصادية

�ستخدامات المستقرة الصافية

  استخدامات �ستغلال

  موارد �ستغلال

احتياجات رأس المال �ستغلال

استخدامات خارج �ستغلال

  �ستغلال خارج موارد

�ستغلالخارج  احتياجات رأس المال

  رأس المال�حتياج �� 

  

أم البواقي –جامعة العر�ي بن مهید� 

التجار�ة وعلوم التسییرالعلوم �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و 

  العلوم المال�ة والمحاس�ةقسم  



  

 5 من  3 صفحة

 

  500000  مجموع �موال المس�ثمرة  400000  مجموع �صول �قتصادية

  ن0.25..دج50000=10000+40000=احتياجات رأس المال خارج �ستغلال+ احتياجات رأس المال �ستغلال= �حتياج �� رأس المال

  ن0.25دج000004=50000+350000=المال�حتياج �� رأس  +�ستخدامات المستقرة الصافية=مجموع �صول �قتصادية 

  )المتاحات+التوظيفات المالية(–الموارد المالية ا��ار�ة +الموارد المالية غ�� جار�ة= �ستدانة الصافية

  ن0.25دج100000=110000- 210000)=35000+75000( -70000+140000                                 

  ن0.25دج000004=100000+000003=�ستدانة الصافية +�اصة�موال ا�= مجموع �موال المس�ثمرة

  :حساب ن�يجة �عمال

  )الت�اليف الثابتة+الت�اليف المتغ��ة ( –) HT(رقم �عمال = ن�يجة �عمال 

  )الت�اليف الثابتة) + HT(رقم �عمال  HT( - )0.5(رقم �عمال = ن�يجة �عمال

  ن0.25 ..............دج00050)= 00003+000012( -000002= ن�يجة �عمال

 ن0.5 ������������������������������� .2

� �

  المبالغ وال�سب  البيان

  400000  مجموع �صول �قتصادية

  50000  )ن�يجة �ستغلال(ن�يجة �عمال 

 % 12.5  مجموع �صول �قتصادية/ ن�يجة �عمال= معدل المردودية �قتصادية قبل الضر�بة

  )9500(  9500)= .50000( 0.19)=%19(ضر�بة ع�� أر�اح الشر�ات 

  40500  60750=14250-75000=ن�يجة �عمال الصافية �عد الضر�بة

 %10.125  مجموع �صول �قتصادية/ ن�يجة �عمال الصافية= معدل المردودية �قتصادية �عد الضر�بة

 ن0.75 ��������������������������������������������������������������������� .3

� �

  المبالغ وال�سب  البيان

  400000  �موال المس�ثمرةمجموع 

  50000  )ن�يجة �ستغلال(ن�يجة �عمال 

 100000X 0.1=10000  10000= معدل الفائدة �Xستدانة الصافية= )%10(مصار�ف مالية 

  40000  40000=10000-50000= الن�يجة الصافية قبل الضر�بة

  7600  7600)= .40000( 0.19)=%19(ضر�بة ع�� أر�اح الشر�ات 

  32400  32400=7600-40000= الن�يجة الصافية �عد الضر�بة

 %10.8  �موال ا��اصة/ ن�يجة �عمال الصافية �عد ض= معدل المردودية المالية �عد الضر�بة

  معدل المردودية �قتصادية �عد الضر�بة -ة المالية �عد الضر�بةمعدل المردودي=)%(أثر الرافعة المالية 

                                       =10.8% - 10.125% =0.675% 

0.675%  



  

 5 من  4 صفحة

 

مــن معــدل  أك�ــ�نــتج عــن تحقيق�ــا لمردوديــة ماليــة �عــد الضــر�بة  موجــبنلاحــظ أن الشــركة حققــت أثــر رافعــة ماليــة  :التحليــل

فعالــــة، و�التــــا��  أ��ـــاية �عـــد الضــــر�بة، و�ـــو مــــا يفســـر أن سياســــة �ســــتدانة المعتمـــدة �ــــ� طـــرف الشــــركة المردوديـــة �قتصــــاد

 .ا��طر الما�� للشركة تخفيض

 ن250. ������������������������������������������������������������������������ .4

� �

  دج50000= لدينا ن�يجة �عمال

  دج80000=120000-200000=الت�اليف المتغ��ة –رقم �عمال خارج الرسم = تغ��ةال�امش ع�� الت�لفة الم

  :انطلاقا من عتبة المردودية ورقم �عمال خارج الرسم

  دج30000X 200000 /80000=75000= ال�امش ع�� الت�لفة المتغ��ة  / رقم �عمال Xالت�اليف الثابتة = عتبة المردودية

  1.6= 75000-200000/200000= عتبة المردودية -رقم �عمال/ عمالرقم � = الرافعة ال�شغيلية

مــن عتبــة المردوديــة و�التــا��  ي�تعــد�ــ� ا��طــر �قتصــادي �ســ�ب أن رقــم �عمــال ا��قــق  انخفــاضنلاحــظ أنــھ يوجــد : التحليــل

ا��طــــر  انخفــــاض� رقــــم �عمــــال مــــن عتبــــة المردوديــــة �ــــذا يــــدل ع�ــــ ابتعــــدا��طــــر �قتصــــادي للشــــركة، أي �لمــــا  انخفــــاض

  .�قتصادي والعكس ��يح

5. �������������������������������������������������������������������������20%�

������������������������������� 

�ن250.1.5����������������������������02% �

  �� رقم �عمال �سبة التغ��  / �سبة التغ�� �� الن�يجة= الرافعة ال�شغيلية

  دجX )120000=(144000 1.2= الت�اليف المتغ��ة

  دجX )200000=(240000 1.2= رقم �عمال

  دج96000=144000-240000= ال�امش ع�� الت�اليف المتغ��ة

  دج66000=30000-96000= ن�يجة �عمال

 %32=50000) / 50000-66000=( �سبة التغ�� �� ن�يجة �عمال

 %20=200000) / 200000-240000=( م  �عمال�سبة التغ�� �� رق

  ن25.0 1.6=%02/ %32= الرافعة ال�شغيلية

�ن2.5����������������������������02%0.25 �

  �سبة التغ��  �� رقم �عمال / �سبة التغ�� �� الن�يجة= الرافعة ال�شغيلية 

  دجX )120000=(96000 0.8= الت�اليف المتغ��ة

  دجX )200000=(160000 0.8= رقم �عمال

  دج64000=96000-160000= ال�امش ع�� الت�اليف المتغ��ة

  34000=30000-64000= ن�يجة �عمال

 %32 - = 50000) / 50000-34000=( �سبة التغ�� �� ن�يجة �عمال

 %20 - =200000) / 200000-160000=( �سبة التغ�� �� رقم  �عمال

  ن0.25 1.6=% 02  -/  %32 -= الرافعة ال�شغيلية

مـع ثبـات �ـ� الت�ـاليف الثابتـة، لـھ أثـر حيـادي ع�ـ� ) بالز�ـادة أو النقصـان(ممـا سـبق يت�ـ� أن التغ�ـ� �ـ� رقـم �عمـال : التحليل

الت�ـاليف المتغ�ـ�ة (�ـ� �ي�ـل ت�ـاليف الشـركة  بـالتغ��ا��طر �قتصادي، لذا ز�ادة ا��طر �قتصادي أو انخفاضھ لـھ علاقـة 



  

 5 من  5 صفحة

 

، خاصــــة الت�ــــاليف الثابتــــة �لمــــا تمكنــــت الشــــركة �ــــ� تخفــــيض الت�ــــاليف الثابتــــة �لمــــا انخفــــض ا��طــــر ) والت�ــــاليف الثابتــــة

  ن0.25  .�قتصادي والعكس ��يح


