
 

 

Abstract الملخص

 
 

  دور الحوȜمة والبیئة المؤسسǻة في جذب الاستثمار الأجنبي المǺاشر إلى الجزائر 
  )2015-1996(دراسة قǻاسǻة للفترة 

Role of Governance and Institutional Environment in Attracting FDI to 
Algeria Empirical Study for the period (1996-2014) 

  الجزائر-انمبن دبǻش نعǻمة  جامعة مستغ. د
 الجزائر-المرȜز الجامعي میلة   بوطلاعة محمد. أ

  :( )، تارȂخ القبول) 03/2017/ 10:(تارȂخ التسلǻم
 

  

 
تسعى هذه الدراسة إلى قǽاس مدȐ تأثیر الحوȞمة 
والمناخ المؤسساتي على تدفȘ  الاستثمار الأجنبي 

، 2015-1996المǼاشر نحو الجزائر خلال الفترة 
وقد تمثل المتغیر التاǼع في الاستثمار الأجنبي 
المǼاشر أما المتغیرات المستقلة فتمثلت في Ǽعض 

هي الحرȄة مؤشرات الحوȞمة والبیئة المؤسسǽة و 
الاقتصادǽة، حقوق الملكǽة، الاستقرار السǽاسي، 

والنتائج . نوعǽة الأطر التنظǽمǽة، ومȞافحة الفساد
أظهرت أن معظم هذه المؤشرات هي ذات دلالة 
إحصائǽة حیث أن هناك علاقة ارتǼاȋ إیجابǽة بین 
Ȟل من مؤشر الحرȄة الاقتصادǽة، حقوق الملكǽة، 

ت الاستثمار الأجنبي الاستقرار السǽاسي وتدفقا
 ȋاǼاشر إلى الجزائر، في حین أن هناك علاقة ارتǼالم
سلبǽة بین مؤشر نوعǽة الأطر التنظǽمǽة وتدفقات هذا 
الاستثمار، أما ǼالنسǼة لمؤشر مȞافحة الفساد فقد 
أظهرت النتائج عدم وجود أȑ علاقة بینه وȃین 

  . تدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر إلى الجزائر
الحȞم الراشد، المناخ  :كلمات المفتاحǻةال

  . المؤسساتي، الاستثمار الأجنبي المǼاشر
  

 
This study seeks to measure the impact 
of governance and the institutional 
climate on the flow of foreign direct 
investment towards Algeria during the 
period 1996-2015. and we have used the 
foreign direct investment as dependent 
variable, and the independent variables 
were represented in some indicators of 
governance and institutional 
environment namely economic freedom, 
property rights, political stability, 
regulatory quality and control of 
corruption. The results showed that most 
of these indicators are statistically 
significant since there is a positive 
correlation between the index of 
economic freedom, property rights, 
political stability and foreign direct 
investment flows to Algeria, while there 
is a negative correlation relationship 
between the index of the quality of 
regulatory quality and the flows of this 
investment , and for the control of 
corruption, the results showed that there 
was no link between FDI and Algeria. 
Keywords: Governance, institutional 
environment, Foreign Direct Investment. 
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  :المقدمة

نتیجة للأهمǽة القصوȐ للاستثمار الأجنبي المǼاشر في تحفیز النمو الاقتصادȑ في الدول المضǽفة، ازداد  
فقد قامت الجزائر ǼȞقǽة دول ومناطȘ العالم بتوفیر . تنافس الدول على استقطاب رؤوس الأموال الأجنبǽة

الاقتصادȑ، اتساع حجم السوق،  عوامل جذب هذه الاستثمارات وعلى رأسها الحوافز الضرȄبǽة، الاستقرار
، إلا أنه Ǽالرغم من ذلك لا یزال حجم تدفقات الاستثمارات الأجنبǽة المǼاشرة  …والإمȞانǽات الطبǽعǽة والǼشرȄة

 Ȑفا مقارنة بدول أخرǽالموجهة إلیها ضع.  
الاقتصادǽة التي حاولت وǼالارتǼاȋ مع ما توصلت إلǽه الهیئات والمنظمات الدولǽة وȞذا العدید من الدراسات 

معرفة الخلل بین توفر هذه العوامل وȃین ضعف تدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر، حیث توصلت إلى 
  .عوامل أخرȐ غیر العوامل التقلیدǽة وهي مرتǼطة Ǽالمناخ المؤسساتي أو ما ǽعرف ǼالحȞم الراشد

المؤسساتي على جذب الاستثمار الأجنبي إلى أȏ مدȎ یؤثر المناخ : وǼالتالي فإن الإشȞالǽة المطروحة
  المǺاشر إلى الجزائر؟

  :التالǽة اتمن أجل الوصول إلى حل للإشȞالǽة الساǼقة سوف نرتكز على الفرضǽ :فرضǻات الدراسة: أولا
إن لمؤشرات المناخ المؤسساتي والحȞم الراشد أثر إیجابي على تدفȘ الاستثمار الأجنبي المǼاشر إلى  -

  .الجزائر
  .ثر مؤشرات المناخ المؤسساتي والحȞم الراشد على الاستثمار الأجنبي المǼاشر بنسب متفاوتةتؤ -

  أهداف الدراسة: ثانǻا
  :في إطار إشȞالǽة الǼحث وأهمیته ǽسعى هذا الǼحث إلى تحقیȘ الأهداف التالǽة

 .التعرف على مفهوم الحȞم الراشد والمناخ المؤسساتي -
 .المǼاشر تحدید مفهوم الاستثمار الأجنبي -
معرفة علاقة وأثر مؤشرات المناخ المؤسساتي والحȞم الراشد على تدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر إلى  -

  . الجزائر ومحاولة قǽاس ذلك
 حدود الدراسة:ثالثا

 م : الحد الموضوعيȞمساهمة مؤشرات المناخ المؤسساتي والح Ȑاقتصرت الدراسة على التعرف على مد
 .ستثمار الأجنبي المǼاشرالراشد في جذب الا

 انيȜالجزائر :الحد الم. 
 2015-1996الفترة من : الحد الزماني. 

  منهجǻة الدراسة: راǺعا
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سوف نعتمد على المنهج الوصفي لتحلیل الإطار النظرȑ للعلاقة بین المناخ المؤسساتي، الحȞم الراشد 
ي في الجانب التطبǽقي لقǽاس أثر مؤشرات والاستثمار الأجنبي المǼاشر، في حین نعتمد على الاقتصاد القǽاس

  .الحȞم الراشد  والبیئة المؤسسǽة على تدفȘ الاستثمار الأجنبي المǼاشر إلى الجزائر
  :تم تقسǽم الǼحث إلى ثلاثة محاور على الشȞل التالي: هȜǻلة الدراسة: خامسا

  .المقارȃة المعرفǽة للحوȞمة والمناخ المؤسساتي :المحور الأول
  .مȞǽانیزمات تأثیر الحȞم الراشد والمناخ المؤسساتي على الاستثمار الأجنبي المǼاشر :الثانيالمحور 

الدراسة القǽاسǽة لأثر الحȞم الراشد والمناخ المؤسساتي على الاستثمار الأجنبي المǼاشر في  :المحور الثالث
  .الجزائر

 للحوȜمة والمناخ المؤسساتي المقارȁة المعرفǻة: المحور الأول
إن النماذج النظرȄة المتعلقة Ǽأنشطة الاستثمار الأجنبي غالǼا ما تتضمن Ǽعض الفوائد الامتدادǽة إلى 

إلى تقدǽم  - خاصة الناشئة والنامǽة منها–الاقتصادǽات المحلǽة، ففي Ȟثیر من الأحǽان تمیل الدول المضǽفة 
رار الاقتصادȑ، من أجل جذب الحوافز المختلفة مثل الإعفاء الضرȄبي، تراخǽص الاستثمار، الاستق

ففي حین أن هذه الحوافز المǼاشرة ). Fletcher. k , 2002(المستثمرȄن والشرȞات متعددة الجنسǽات 
أظهرت أنها تلعب دورا فعالا، لكن النتائج التجرȄبǽة تشیر إلى أن الفوائد الامتدادǽة من الاستثمار الأجنبي 

  .استǽفاء Ǽعض الشروȋ المحلǽة في Ǽحث الظروف المحتملة المǼاشر هي قابلة للتحقیȘ فقȌ عندما یتم
وفي السنوات الأخیرة بدأ الكتاب الترȞیز على عاملین متداخلین ومرتǼطین ارتǼاطا وثǽقا، وهما الحوȞمة 

وجودة المناخ المؤسساتي في الدول ) الحȞم الراشد(والمناخ المؤسساتي، حیث وجدوا أن الحوȞمة الجیدة 
 ). Benassy-Quere, 2005(ر ایجابي على تدفȘ الاستثمار الأجنبي المǼاشر المضǽفة لها أث

I- م الراشدȜمفهوم الح : 

لقد شاع استخدام مصطلح الحȞم الراشد ǼشȞل واسع مع بداǽة عقد التسعینات من قبل المنظمات الدولǽة 
ي عن تحقیȘ ذلك Ǽفعالǽة Ȟمنهجǽة لتحقیȘ التنمǽة المجتمعǽة في الدول النامǽة نتیجة لقصور القطاع الحȞوم

وȞفاǽة Ȟافیتین، Ȟما أن فȞرة ومنهجǽة الحȞم الراشد غدت خلال السنوات الأخیرة على قدر Ȟبیر من الأهمǽة 
 ȏادǼه من مǽمة، وما یرتكز علǽة أو المتقدمة منها، نظرا لما یوفره من بیئة ملائمة وسلǽللدول سواء النام

رسم السǽاسات وتعزȄز دولة القانون، هذا ما ǽمȞن من تحقیȘ النمو  تعȞس الشفافǽة والمساءلة والمشارȞة في
 . الاقتصادȑ وجذب الاستثمارات الأجنبǽة المǼاشرة

الحوȞمة وجدت إمداد معین للحȞم الدǽمقراطي الذȑ یؤȞد على أهمǽة شرعǽة الحȞومة وانفتاحها على Ȟما أن 
المجتمع المدني، وهذا ǽعني Ǽاختصار إشراك جمǽع أطراف مؤسسات الدولة في عملǽة صنع السǽاسة العامة، 

المعلومات لجمǽع  أȑ لا Ȟǽون القرار مقتصرا على مجموعة معینة في المؤسسة الواحدة، وȞذلك توفیر
الأطراف ذات العلاقة والمواطنین Ǽشفافǽة ووضوح، وتحدید مسؤولǽة وحقوق المسؤولین وواجǼاتهم عن إدارة 
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 Ȑالدولة أو على مستو Ȑسواء على مستو ȑالدولة أو المؤسسة، وذلك لتجنب حدوث حالات الفساد الإدار
 .المؤسسات

مفهوم متعدد الأوجه یتجلى عموما في مساءلة الǼلاد، الحرȄة فالبنǽة الأساسǽة للحȞم الراشد معقدة، وذات 
الاقتصادǽة، سǽادة القانون، الاستقرار السǽاسي، القرار التنظǽمي، حقوق الملكǽة، ومȞافحة الفساد 

)Kaufman, et al, 2003(. 
في إدارة الموارد  الوسیلة التي یتم من خلالها ممارسة القوة" فلقد عرف البنك الدولي الحȞم الراشد على أنه 

  .)173، ص 2010محمد فهǽم،  دروǽش" (الاقتصادǽة والاجتماعǽة لهدف التنمǽة
وأكد البنك الدولي على أن مضمون القوة التي تستخدمها الدولة لابد أن تقوم في فحواها على احترام أفراد 

تقدǽم الخدمات للصالح العام المجتمع مع إشراك الجهات الرسمǽة وغیر الرسمǽة في تسییر الشؤون العمومǽة و 
)Programme International de l’Association des Collègues Communautaires du 

Canada, 2005, p 4(.  مǽع القȄة من أجل توزǽاسǽات السǽة والعملǽات القانونǽفي إطار مجموعة من الآل
  .وأهدافهمالمادǽة والمعنوǽة على أفراد المجتمع لتحقیȘ متطلǼاتهم 

Ȟما أن برنامج الأمم المتحدة الإنمائي عرف الحȞم الراشد Ǽعد سنتین من تعرȄف البنك الدولي، على أنه 
، "ممارسة السلطة الجیدة للنواحي السǽاسǽة والاقتصادǽة والإدارȄة لتسییر شؤون البلد على Ȟافة المستوǽات"

من خلالها المواطنون والجماعات Ǽالتعبیر عن  لهذا فهو ǽشمل الآلǽات والعملǽات والمؤسسات التي ǽقوم
 Danielle Resnick(مصالحهم، وممارسة حقوقهم المدنǽة والقانونǽة والوفاء Ǽالتزاماتهم وتسوǽة خلافاتهم 

and Regina Birner, 2006, p8(.  
سلطة استعمال ال: "فقد عرفت الحȞم الراشد على أنه) OECD(أما منظمة التعاون الاقتصادȑ والتنمǽة 

جراء الرقاǼة في المجتمع مع العلاقة بتسییر الموارد اللازمة للتنمǽة الاجتماعǽة والاقتصادǽة " السǽاسǽة وإ
)Sakiko Fukuda-Parr and Richard Ponzio, 2002, p2(.  

II- ة المناخ المؤسساتيǻماه: 

دور المناخ المؤسساتي في Ȟثر الحدیث عن إن المناخ أو البیئة المؤسسǽة عامل آخر مرتǼ ȌǼالحوȞمة، فلقد 
التأثیر على حجم الاستثمارات الأجنبǽة الوافدة، وذلك لما ǽمثله هذا المناخ من استقرار سǽاسي وأمني ووجود 
نظام قضائي عادل وصارم اتجاه جمǽع فئات الشعب قادر على تحقیȘ العدالة والمساواة، Ǽالإضافة إلى سǽادة 

ورة أمام الأجانب في مجال تطبیȘ الدǽمقراطǽة وحماǽة حقوق الإنسان، القواعد القانونǽة وسموها ووضوح الص
وغǽاب مظاهر الاستبداد ومصادرة وتأمǽم الممتلكات الخاصة، Ǽالإضافة إلى ثǼات السǽاسات الاستثمارȄة 

  .المطǼقة من طرف الدولة على المدȐ الǼعید والمتوسȌ وهذا Ȟله لا یتحقȘ إلا في ظل رشادة الحȞم
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أنظمة القوانین الرسمǽة، التنظǽمات، الإجراءات، الاتفاقǽات الغیر رسمǽة، : "ناخ المؤسساتي Ǽأنهوǽعرف الم
 Leonardo Bacchetti and" (والمعاییر التي توسع، تصǽغ، وتقید النشاȋ السوسیو اقتصادȑ، والسلوك

Nada Kobeissi, 2009, p 7.( 
الاجتماعǽة والقانونǽة التي تضع الأساس للإنتاج،  مجموعة القواعد الأساسǽة السǽاسǽة،: "Ȟما عرف Ǽأنه
  ).Davis. E, and North. D, 1971, pp 6-7" (التǼادل والتوزȄع

فقد اقترح أنه سȞǽون من الصعب على الدول النامǽة الحصول على الفوائد ) Nunnenkamp(أما 
 ).Nunnenkamp. P, 2004(الاقتصادǽة للاستثمار الأجنبي إذا Ȟانت تعاني من ضعف المؤسسات 

وجدوا علاقة إیجابǽة بین تدفȘ الاستثمار الأجنبي المǼاشر ونوعǽة المؤسسات ) Ȟ)Bevan, et alما أن 
الرسمǽة في مجالات مثل الملكǽة الخاصة للأعمال، إصلاح القطاع المصرفي، التǼادل الأجنبي وتحرȄر 

  ).Bevan. A., Estrin. S and Meyer. K, 2004(التجارة، والتنمǽة القانونǽة 
  

  مȜǻانیزمات تأثیر الحȜم الراشد والمناخ المؤسساتي على الاستثمار الأجنبي المǺاشر: المحور الثاني
I- اشرǺمفهوم الاستثمار الأجنبي الم : 

ǽعتبر الاستثمار الأجنبي المǼاشر حرȞة من حرȞات رؤوس الأموال طوȄلة الأجل، وهو ǼمثاǼة ظاهرة متعددة 
ذلك من خلال الصعوǼات التي واجهت المؤلفین الاقتصادیین في تحدید تعرȄف شامل و الجوانب، إذ ǽظهر 

الأشمل من بین التعارȄف، ) Ȟ)OCDEامل لهذه الظاهرة، وǽعتبر تعرȄف منظمة التعاون والتنمǽة الاقتصادǽة 
حصة لا تقل الاستثمار الذȑ ینطوȑ على تملك المستثمر : " حیث عرف الاستثمار الأجنبي المǼاشر على أنه

  .)127، ص2015رǽȃع -شتاء،  Ǽلال لوعیل" (من إجمالي  رأس المال أو قوة التصوȄت %10عن 
فالاستثمار الأجنبي مهم جدا في دفع عجلة النمو، فلقد أصǼحت العدید من الدول النامǽة تعي أهمǽة اجتذاب 

لقروض البنǽȞة، وذلك ǽعود لمختلف الاستثمار الأجنبي المǼاشر وتولǽه اهتماما من المحافȎ الاستثمارȄة وا
فهو ǽعتبر أحد أهم مصادر الفوائد التي ǽمȞن جنیها من وراءه Ǽالرغم من انعȞاساته السلبǽة على اقتصادǽاتها، 

سعد محمود الكواز، عمر غازȑ (التموȄل الخارجي في الوقت الحاضر، والتي من شأنها نقل التكنولوجǽا 
 ،ȑادǼةوهذا ما أكدته دراسة ). 5، ص 2007العǽة الاقتصادǽمنظمة التعاون والتنم (OCDE) تȄالتي أجر ،

الصین، مالیزȄا، سنغافورة، وتاǽلاند، حیث أوضحت الدراسة أن للاستثمار : على مجموعـة مـن الـدول منها
قتصادȑ من خلال استقطاب رأس المال المـادȑ والتكنولوجیـا الأجنبي المǼاشر أثر إیجابي على النمو الا

المصاحبین له، إذ ترتب على التكنولوجǽا زȄادة تنافسǽة الشرȞات المحلǽة في الأسواق العالمǽة  الحدیثـة
)OCDE, 1998, p 17(.  
II- اشرǺمة، المناخ المؤسساتي والاستثمار الأجنبي المȜالعلاقة بین الحو: 
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دة والبیئة المؤسسǽة تصور أفضل لوضعǽة بیئة الأعمال المحلǽة، فهي تمȞن من تقلیل توفر الحوȞمة الجی
تكلفة ممارسة الأعمال التجارȄة في البلد المضیف وتقدم للمستثمرȄن المحتملین معلومات موثوقة أكثر عند 

والبیئة المؤسسǽة، عن الحوȞمة ) مؤشر(إجراء اختǽار البلدان المضǽفة، وȄتم استخدام متغیرات مختلفة ȞوȞیل 
الحرȄة الاقتصادǽة، : وهي وفي هذه الدراسة سنرȞز على Ǽعض ما یتعلȘ ببیئة الأعمال في الدول النامǽة،

  ).أو غǽاب الشفافǽة(حقوق الملكǽة، نوعǽة الأطر التنظǽمǽة، الاستقرار السǽاسي، ومȞافحة الفساد 
: على أنها) O’Doriscoll et al(من طرف عرفت : الحرȂة الاقتصادǻة والاستثمار الأجنبي المǺاشر -1
غǽاب حȞومة الإكراه أو تقیید الإنتاج، التوزȄع أو استهلاك السلع والخدمات الذǽ ȑفوق اللازم من طرف "

 .O’Doriscoll. P, Holmes. K & Kirkpatrick" (المواطنین للحماǽة والحفاȍ على الحرȄة نفسها
M,2001 .( 

مهمة لصانعي السǽاسة الاقتصادǽة والمستثمرȄن، وهو یهتم Ǽقǽاس درجة تدخل المؤشر أداة  حیث ǽعتبر هذا
السلطة الحȞومǽة في الاقتصاد وتأثیر ذلك على الحرȄة الاقتصادǽة لأفراد المجتمع، وقد تصاعد مؤخرا اهتمام 

عمیروش (الدول Ǽموقعها في هذا المؤشر وقǽاس درجة تحسنها Ǽمرور السنوات في مجال الحرȄة الاقتصادǽة 
  ) .104، ص 2012محند شلغوم، 

وǽعتمد هذا المؤشر على خمسین متغیر اقتصادȑ یتم ضمهم في عشر مجموعات تشمل السǽاسات التجارȄة، 
الموازنة، التدخل الحȞومي في مجالات الاقتصاد، السǽاسة النقدǽة، استقطاب رأس المال الأجنبي، التموȄل 

سعار، حقوق الملكǽة، السوق السوداء والتشرȄعات والإجراءات والنظام المصرفي، سǽاسات الأجور والأ
  ).107، ص 2012بولرȃاح غرȄب، (

وقد وجدت العدید من الدراسات أن هناك علاقة إیجابǽة بین الحرȄة الاقتصادǽة وتدفقات الاستثمار الأجنبي 
ت على عینة التي أجرSánchez-Robles. B and Bengoa-Calvo.M, 2002 (Ȅ(المǼاشر منها دراسة 

 Ȑلما أدȞ ة أعلىǽة الاقتصادȄالحر Ȑان مستوȞ لماȞ ة، وقد توصلت الدراسة إلى أنهǽا اللاتینȞȄمن دول أمر
-Sánchez-Robles. B & Bengoa(ذلك إلى زȄادة جاذبǽة البلد المضیف للمستثمرȄن المحتملین 

Calvo.M, 2002.(  
ل من شرق آسǽا، ووجدت أن الحرȄة التي رȞزت على سǼع دو ) Rahim.Q, 2007(وȞذلك دراسة 

  ). Rahim Quazi, 2007, pp 329-344(الاقتصادǽة محدد مهم وقوȑ للاستثمار الأجنبي المǼاشر 
لكن تجدر الإشارة إلى أن الحرȄة الاقتصادǽة لن Ȟǽون لها معنى إذا Ȟان الأفراد لا ǽملكون حقوق آمنة في 

ن المؤȞد أن تمنع الاستثمار وتضعف عملǽة نظام سوق الممتلكات، Ȟما أن ضعف حماǽة حقوق الملكǽة م
  .)Gwartney. J, Lawson. R  and Emerick. N, 2003(الصرف 

 Globerman and(فǽما یتعلȘ بهذا العنصر فقد أعلن  :حقوق الملكǻة والاستثمار الأجنبي المǺاشر -2

shapiro, 2003 (ȑلاء الاستبدادǽة أصول القطاع الخاص من الاستǽأن حماǼ  اشرǼاشر أو غیر المǼالم
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ǽشجع خفض تكلفة استثمارات الشرȞات الأجنبǽة، فالحماǽة ضرورȄة للشرȞات من أجل متاǼعة الاستثمارات 

الجدیدة والتأكد من أنها ستحقȘ لهم أرȃاحا، فمن دون هذا الرȃح المحفز، المستثمر سȞǽون لدǽه الكثیر من 

فسوء الحماǽة ǽمنع الاستثمار ). Drabek. Z, Payne. W, 2001(الدوافع لتحمل المخاطر والاستثمار 

وǽضعف عملǽة نظام سوق التǼادل، حیث وجد الكتاب Ǽأن غǽاب حقوق الملكǽة الفȞرȄة له أثر سلبي Ȟبیر 

 .  )pp: 181-186 .Lee. J-Y and Mansfield. E ,1996 ,(على تموقع الاستثمار الأجنبي المǼاشر

تحفز للاستثمار Ǽالدولة المضǽفة عندما یتم تأمین حقوق الملكǽة وتنفیذ العقود، فالأفراد والشرȞات الأجنبǽة 
وȄتم هذا عندما تكون سǽادة القانون قوǽة تضمن بیئة شفافǽة، مستقرة وǽمȞن التنبؤ بها والتي تلزم الحȞومات 

 ,Bingham centre for rule of low(المحلǽة على تنفیذ العقود وحماǽة حقوق الملكǽة وحقوق الأشخاص 
Britich Institute of International and Comparative Law, 2015, p 19 .(  

التي أجراها لإثǼات العلاقة بین سǽادة ) John Seth Alexander 2014(وهذا ما توصلت إلǽه دراسة 
تأثیر وذلك Ǽفحص   ،2010-1980القانون والاستثمار الأجنبي المǼاشر في الدول النامǽة خلال الفترة 

عناصر سǽادة القانون والمتمثلة في العقود وحماǽة حقوق الملكǽة، حقوق السلامة الجسدǽة، مȞافحة الفساد، 
حیث أظهرت نتائج التحلیل الإحصائي Ǽأن عنصر حماǽة حقوق . استقلال القضاء، وحماǽة حقوق العمال

  ).John Seth Alexander, 2014, p 33(الملكǽة محفز مهم للاستثمار في هذه الدول 
یؤȞد هذا العنصر على جودة المناخ الاستثمارȑ  :نوعǻة الأطر التنظǻمǻة والاستثمار الأجنبي المǺاشر -3

Ǽالدولة الذǽ ȑعتمد ǼشȞل Ȟبیر على تفعیل دور القانون ومدȐ مصداقیته، والقدرة على التنبؤ Ǽه، والذǽ ȑمثل 

ǽة والاجتماعǽالدولة الأساس اللازم لتفعیل العلاقات الاقتصادǼ ح صادق، (ةǽ117، ص 2014/2015صف(. 

حیث ǽمثل الإطار التشرȄعي والتنظǽمي الكǽان الحاكم لكافة أوجه النشاȋ الاقتصادȑ الذǽ ȑعمل فǽه 
الاستثمار الأجنبي المǼاشر، فǼقدر مـا Ȟǽون محȞما ومنظما وغیر معقد Ȟǽون محفزا للمستثمر الأجنبي، 

المؤسسة العرǽȃة (وذلك لعدة عوامل  Ǽاختلاف توجهات المشرع في الدولةوتختلف التشرȄعات بین الدول 
  ).2، ص 2002لضمان الاستثمار، 

أظهرت نتائجها Ǽأن التدهور في فعالǽة )  Zurbruegg.R 2006 Rammal.H.G and(دراسة قام بها ففي 
) رة الخارجǽة وتنظǽم الأعمالمثل الرقاǼة على الأسعار، التنظǽم المفرȋ في التجا(وتطبیȘ قوانین الاستثمار 

Ȟǽون له أثر سلبي على الاستثمار الأجنبي المǼاشر الداخل إلى دول الآسǽان محل الدراسة وهي عوامل مهمة 
 Hussain Gulzar Rammal, Ralf(في شرح الاتجاه الهبوطي الأخیر لتدفȘ الاستثمار الأجنبي المǼاشر 

Zurbruegg, 2006, p 401(.  
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ثمرون أǽضا إلى القوانین واللوائح الواضحة والهیئات الإدارȄة الفعالة لتطبیȘ التشرȄعات، حیث یتطلع المست
لكن في Ȟثیر من البلدان فإن المشاكل تنشأ عندما تكون القوانین مفرطة، تعد وتنفذ Ǽطرق تعسفǽة والأعراف 

 ,Sun. X(تثمار الأجنبي الغیر فعالة التي تمیل إلى زȄادة تكلفة الدخول، والحد من المنافسة ومنع الاس
2002(. 

دولة  32حیث توصلت دراسة قامت بتحلیل مختلف الإجراءات الإدارȄة المرتǼطة Ǽالتسجǽلات التجارȄة في 
إجراءا مختلفا الذȑ ینجم عنه التاخر ب  53نامǽة، حیث ذȞرت Ǽالمعدل أن المستثمر ǽحتاج إلى الامتثال ل 

وهذا یؤدȑ إلى زȄادة تكلفة ممارسة الأعمال التجارȄة، وذȞرت ذات یوم في إنشاء الأعمال التجارȄة،  443
الدراسة أن ارتفاع التكالیف الإدارȄة والتنظǽمǽة تخفض تدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر إلى الدول محل 

 ). Morisset. J and  Neso. O, 2002( الدراسة
ǽقǽس هذا المؤشر احتمال زعزعة استقرار الحȞومة  :الاستقرار السǻاسي والاستثمار الأجنبي المǺاشر - 4

مفید ذنون یونس، عدنان دهام أحمد، (بوسائل غیر دستورȄة أو عن طرȘȄ العنف Ǽما في ذلك الإرهاب 

 .)192، ص 2012

فمن المعلوم أنه Ȟلما تمیز النظام السǽاسي Ǽالدǽمقراطǽة والاستقرار السǽاسي، وغǽاب احتمالات نشوب حروب 
ت داخلǽة تؤدȑ إلى عدم الاستقرار، Ȟلما Ȟان ذلك جاذǼا للاستثمار الأجنبي المǼاشر، والعȞس أو صراعا

صحǽح، أȞ ȑلما Ȟان احتمال التأمǽم أو المصادرة وزȄادة التدخل الحȞومي في النشاȋ الاقتصادȑ، یؤثر 
  .ǼشȞل سلبي على زȄادة تدفقات الاستثمار

ي على الاستثمار الأجنبي المǼاشر Ǽالدول المضǽفة في تخفǽض وتتمثل أهم قنوات تأثیر الاستقرار السǽاس
، 2007على عǼاس، (درجة المخاطرة، و حماǽة حقوق الملكǽة وهي تدخل ضمن المناخ الاستثمارȑ الملائم 

  .  )75ص 
فعدم الاستقرار السǽاسي یؤدȑ إلى الفساد السǽاسي الذȑ یؤدȑ إلى غǽاب المنافسة الحرة والسلǽمة وتغییب  
رص الاستثمار الناجح، فمثلا تعرف دولا Ȟالعراق، Ǽاكستان وأفغانستان حالة من التوقف التنموȑ وشلل في ف

حساني بن عودة، (الحǽاة الاقتصادǽة والاجتماعǽة، Ǽسبب ما تعرفه هذه المناطȘ من نزاعات سǽاسǽة وحروب 
  .)74، ص 2010/2011

اسي ǽعتبر المحدد الأول أو الثاني للاستثمارات أن الاستقرار السBasi 1963 (ǽ(فلقد أوضحت دراسة 
 54شملت ) Schneider and frey, 1985(الأمرǽȞȄة في الدول النامǽة، Ȟذلك توصلت دراسة لكل من 

، أن عدم الاستقرار السǽاسي له ارتǼاȋ سلبي مع 1980، 1979، 1976دولة نامǽة وذلك في السنوات 
  .)55-54، ص ص 2000عمر صقر، (الاستثمار الأجنبي المǼاشر 
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تشیر معظم الدراسات في الأدبǽات المتعلقة Ǽالفساد على : والاستثمار الأجنبي المǺاشرمȜافحة الفساد  -5
انتǼه الǼاحثین في مجال الأعمال  1990أنه یؤثر سلǼا على تدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر، ففي بداǽة 

 Hines and James(حیث وجد . والاستثمار الأجنبي المǼاشرالتجارȄة الدولǽة إلى العلاقة بین الفساد 
أنه Ǽعد السǽطرة على نمو الناتج المحلي الإجمالي للبلدان المضǽفة، فإن الفساد یوثر سلǼا على نمو ) 1995

في الولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄة، فهذه ) 1982-1977المراقب خلال الفترة ( الاستثمار الأجنبي المǼاشر 
 ).Hines. Jr, James R, 1995(تفȘ مع الحجج النظرȄة المقترحة من قبل الǼاحثین النتیجة ت

یؤدȑ الفساد إلى الفشل في جذب الاستثمارات الخارجǽة وهروب رؤوس الأموال المحلǽة، فهو یتعارض حیث 
سواء مع وجود بیئة تنافسǽة حرة التي تشȞل شرطا أساسǽا لجذب الاستثمارات المحلǽة والخارجǽة على حد 

ǽقلل من الحافز على الاستثمار، لأن رجال الأعمال في ،  Ȟما أنه ) 138، ص 2014،  سمر عادل حسین(
البیئة الفاسدة علیهم أعǼاءا إضافǽة عند قǽامهم Ǽأنشطتهم الاستثمارȄة، فعلیهم دفع الرشاوȐ حتى ǽسمح لهم 

ءات المختلفة المرتǼطة Ǽالمشروع والحصول ببدء نشاطهم، ثم علیهم Ǽعد ذلك دفع الرشاوȐ عند القǽام Ǽالإجرا
 Șح وعلى التوثیȄ1998(على التصار, p 583,Tanzi .v(  إلى ȑما أنه یؤدȞ ، إضعاف أداء القطاعات

الاقتصادǽة ومن ثمّ النمو الاقتصادȑ، حیث یؤثر على استقرار وملائمة مناخ الاستثمار وȄزȄد من تكلفة 
  .)5، ص 2005،  عرǽȃةزȄاد (المشارȄع وȄهدد نقل التقنǽة 

والتي ) 1991-1990(دولة مضǽفة خلال الفترة  45في دراسة لعینة متكونة من ) Wei 2000(فقد توصل 
خلصت إلى أن ارتفاع مستوȐ الفساد له نفس الأثر السلبي على الاستثمار الأجنبي المǼاشر Ȟارتفاع معدل 

 .)Shang-Jin Wei, 2000, p 8(الضرائب المفروض على الشرȞات الأجنبǽة 
دراسة قǻاسǻة لأثر الحȜم الراشد والمناخ المؤسساتي على الاستثمار الأجنبي المǺاشر في  :المحور الثالث

  الجزائر
I-  اشر في الجزائرǺتطور الاستثمار الأجنبي الم:  

 1.8شهدت تدفقات الاستثمارات الأجنبǽة المǼاشرة العالمǽة تطورات إیجابǽة خلال الآونة الأخیرة لتصل إلى 
حسب آخر الإحصائǽات الواردة في تقرȄر ، وهذا  )UNCTAD, 2016, p 3( 2015سنة  ترȄلیون دولار

دول، لكن Ǽالرغم من هذه ، وذلك Ǽفضل الجهود المبذولة من قبل غالبǽة ال2016الاستثمار العالمي لعام 
من % 1.6-التطورات إلا أن تدفقات هذا الاستثمار الواردة إلى الجزائر ما زالت ضعǽفة إذ تشȞل نسǼة 

  .  إجمالي تدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر الواردة إلى منطقة المینا
ة إلى الجزائر خلال الفترة وفǽما یلي سنعرض في الشȞل الموالي تدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر الوارد

1996-2015.  
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ملیون ( 2014- 1996تدفقات الاستثمار الأجنبي المǺاشر إلى الجزائر خلال الفترة ): 1(الشȜل رقم 
  )  دولار

  
   )UNCTAD(على بǽانات مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمǽة من إعداد الǼاحثین اعتمادا  :المصدر

Ȟانت تدفقات الاستثمار ) 2000-1996(یتضح من خلال الشȞل السابȘ أنه في فترة نهاǽة التسعینات 
الأجنبي المǼاشر الواردة إلى الجزائر ضعǽفة نوعا ما وذلك Ǽسبب الظروف الأمنǽة والسǽاسǽة التي Ȟانت 

عرف  2001طي، وفي سنة تعǽشها الǼلاد آنذاك، فقد Ȟانت معظم هذه الاستثمارات مقتصرة على الجانب النف
 280ملیون دولار Ǽعدما Ȟان  1113حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر ارتفاعا نوعǽا حیث وصل إلى 

، وȄرجع ذلك إلى استقرار الأوضاع الأمنǽة وفتح السوق المحلǽة أمام 2000ملیون دولار في سنة 
  .الاستثمارات الأجنبǽة لاسǽما في قطاع الاتصالات

المتعلǼ Șالاستثمار، تواصل ارتفاع حجم تدفقات  01-03مع الحوافز الضرȄبǽة التي تضمنها الأمر  وتماشǽا
ملیون دولار، غیر  2754حیث بلغ  2009الاستثمار الأجنبي المǼاشر لǽصل إلى أقصى قǽمة له في سنة 

في التدهور أن هذه القǽمة تبدو ضعǽفة إذا ما قورنت بدول أخرȞ Ȑمصر والمغرب، ثم Ǽعد ذلك بدأ 
  .وهذا حسب بǽانات مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمǽة 2015والانخفاض لیبلغ أدنى قǽمة له في سنة 

II-  اشرǺم الراشد على الاستثمار الأجنبي المȜتحلیل أثر الح:  
تدفȘ لغرض إثǼات فرضǽة الǼحث المتمثلة في وجود أثر إیجابي لمتغیرات الحȞم الراشد والبیئة المؤسسǽة على 

  :الاستثمار الأجنبي المǼاشر إلى الجزائر، سوف نتǼع الخطوات التالǽة
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تتم صǽاغة النموذج القǽاسي عن طرȘȄ تحوȄل العلاقات الاقتصادǽة إلى : صǻاغة النموذج وتقدیر معلماته - 1

ته من صǽغة قǽاسǽة تتناسب مع الواقع الاقتصادȑ، ولأجل هذا تعد مرحلة تعیین النموذج ومرحلة تقدیر معلما

  :والمتغیرات المستخدمة في الدراسة هي. أهم مراحل الاقتصاد القǽاسي

، و في دراستنا اعتمدنا على معدل )FDI(وȄتمثل في الاستثمار الأجنبي المǼاشر  :المتغیر التاǺع -1- 1
تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر الذȑ تحصلنا علǽه من مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمǽة 

 ).لأونȞتادا(
؛ نوعǽة الأطر )PR(؛ حقوق الملكǽة )EF(الحرȄة الاقتصادǽة : وتتمثل في :المتغیرات المستقلة -2- 1

 ).CC(؛ مȞافحة الفساد )PS(؛ الاستقرار السǽاسي )RQ(التنظǽمǽة 
 Heritage Foundationمن مؤسسة ) EF, PR(و قد تم الحصول على بǽانات المتغیرȄن الأولین 

، وتجدر )WGI(وصحǽفة وول سترȄت جورنال، والثلاث متغیرات المتǼقǽة من قاعدة بǽانات البنك الدولي 
الإشارة إلى أنه تم نقل ترتیǼات أو درجات هذه المتغیرات من مصادر بǽانات مختلفة لذلك لم تكن اتجاهات 

، حیث تشیر الدرجة 5و  0ین تتراوح درجات الحرȄة الاقتصادǽة ب: الوحدات متماثلة، على سبیل المثال
حیث أعلى  100و  0المنخفضة إلى حرȄة أفضل، في حین تراوحت درجات نوعǽة الأطر التنظǽمǽة بین 

درجة تعني بیئة عمل جیدة، ولتسهیل العمل قمنا بتحوȄل هذه الدرجات إلى معاییر حیث في جمǽع الحالات 
  . فإن الدرجة الأعلى تشیر إلى ظروف أفضل

 :الدراسةنموذج  - 2
إن الشȞل العام وǼافتراض وجود علاقة خطǽة بین المتغیر التاǼع والمتغیرات المستقلة، وذلك لتمیز بǽانات 

  :تطور هذه المتغیرات Ǽالاستقرار، Ȟǽون Ȟالتالي
Fdii=a0+a1EFi+a2PRi+a3RQi+a4PSi+a5CCi+µi 

على طرȄقة المرȃعات الصغرȐ  وǼما أن النموذج المقترح هو نموذج خطي متعدد، سوف ǽعتمد في تقدیره
والتي تعتبر من أشهر الطرق التي تستخدم في تقدیر معاملات نموذج الانحدار التي تعطي ) OLS(العادǽة 

سواء فǽما یخص  %5علاقة متغیر أو أكثر من المتغیرات المستقلة Ǽمتغیر تاǼع، وذلك عند مستوȐ معنوǽة 
في ) EViews-8(الاستعانة ببرنامج الاقتصاد القǽاسي المعنوǽة الإحصائǽة ومختلف الاختǼارات، مع 

 :والنتائج المتحصل علیها هي موضحة في الجدول التالي . استخدام طرȄقة المرȃعات الصغرȐ واختǼارها
نتائج تقدیر أثر الحȜم الراشد والمناخ المؤسساتي على تدفȖ الاستثمار الأجنبي المǺاشر ): 1(الجدول رقم 
  إلى الجزائر
یرالمتغ   الاحتمال   tاختǺار  الخطأ المعǻارȏ   المعامل 
C 0.006503 0.006008 1.082390 0.4112 
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EF 1.421508 0.129663 10.963097 0.0005 

PR 1.183694 0.384295 3.080170 0.0116 

RQ 
-2.728577 0.677248 -4.026084 0.0001 

PS 
1.337821 0.444076 3.012596 0.0131 

CC 
0.627472 1.436351 0.436851 0.6715 

R2=0.928674 F=18.82706 DW=1.298034 

 ) EViews-8(من إعداد الǼاحثین اعتمادا على مخرجات : المصدر
  :إذن معادلة الانحدار تكتب من الشȞل

Fdi=0.006503+1.421508*EF+1.183694*PR-
2.728577*RQ+1.337821*PS+0.627472*CC 

 :الدراسة الإحصائǻة للنموذج - 3
  :اختǺار معنوǻة المعالم -1- 3

) المفسرة(لتقیǽم معنوǽة معلمات النموذج ومن ثم تقیǽم تأثیر المتغیرات المستقلة  tتستخدم إحصائǽة ستودنت 
  :على المتغیر التاǼع ǼاختǼار الفرضǽات الخاصة Ǽالمعلمات المقدرة على النحو التالي

   H0 : a1=a2=a3=a4=a5 =0              ة العدمǽفرض  
   H1 : a1≠ a2≠ a3≠ a4≠ a5 ≠0        ة البدیلةǽالفرض 
 
ǽمȞن توضǽح نتائج اختǼار ستودنت للنموذج من خلال الجدول الموالي الذȑ یوضح القǽم المحسوǼة للمعلمات 

tcal  ة للمعلماتǽم الجدولǽوالقttab  ةǽمعنو Ȑاستخراجها من جدول ستودنت عند مستوǼ درجة %5والتي نقومȃو ،
 :، Ȟما هو موضح في الجدول المواليdf=n-k=20-5=15حرȄة 

 اختǺار ستودنت لجمǻع المعلمات): 2(الجدول رقم 
 الاحتمال tcal ttab المعاملات المقدرات
 a0 1.082390 2.131 0.4112 الثابت
EF a1 3.250796 2.131 0.0005 
PR a2 3.080170 2.131 0.0116 
RQ a3 -4.026084 2.131 0.0001 
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PS a4 3.012596 2.131 0.0131 
CC a5 0.436851 2.131 0.6715 

  ) EViews-8(من إعداد الǼاحثین اعتمادا على جدول ستودنت ومخرجات : المصدر
  ة لمعامل الثابتǼالنسǼa0 أن Ȏنلاح ، /tcal/<ttab ، ،ة البدیلةǽة العدم ونرفض الفرضǽالتالي نقبل فرضǼو

 .وǼالتالي لا ǽمȞن قبول الثابت في النموذج prob>0.05أȑ أن الثابت غیر معنوǼ ،ȑالإضافة إلى أن 
  ةǽة الاقتصادȄة لمعامل الحرǼالنسǼa1 أن Ȏنلاح ،ttab>/tcal/ ة العدم ونقبلǽالتالي نرفض فرضǼو ،

 prob<0.05غیر الحرȄة الاقتصادǽة له معنوǽة إحصائǽة، Ǽالإضافة إلى أن الفرضǽة البدیلة، أȑ أن مت
 .وǼالتالي ǽمȞن القول أن الحرȄة الاقتصادǽة تؤثر على الاستثمار الأجنبي المǼاشر

  ةǽة لمعامل حقوق الملكǼالنسǼa2 أن Ȏنلاح ،ttab>/tcal/ ،  ةǽة العدم ونقبل الفرضǽالتالي نرفض فرضǼو
وǼالتالي ǽمȞن  prob<0.05غیر حقوق الملكǽة له معنوǽة إحصائǽة، Ǽالإضافة إلى أن البدیلة، أȑ أن مت

 .القول أن حقوق الملكǽة تؤثر على الاستثمار الأجنبي المǼاشر
  ةǽمǽة الأطر التنظǽة لمعامل نوعǼالنسǼa3 أن Ȏنلاح ،ttab>/tcal/ ة العدم ونقبلǽالتالي نرفض فرضǼو ،

ر نوعǽة الأطر التنظǽمǽة له معنوǽة إحصائǽة، Ǽالإضافة إلى أن الفرضǽة البدیلة، أȑ أن متغی
prob<0.05 اشرǼة تؤثر على الاستثمار الأجنبي المǽمǽة الأطر التنظǽن القول أن نوعȞمǽ التاليǼو. 

  اسيǽة لمعامل الاستقرار السǼالنسǼa4 أن Ȏنلاح ،ttab>/tcal/ ة العدم ونقبلǽالتالي نرفض فرضǼو ،
 prob<0.05الفرضǽة البدیلة، أȑ أن متغیر الاستقرار السǽاسي له معنوǽة إحصائǽة، Ǽالإضافة إلى أن 

 .وǼالتالي ǽمȞن القول أن الاستقرار السǽاسي یؤثر على الاستثمار الأجنبي المǼاشر
  افحة الفسادȞة لمعامل مǼالنسǼa5 أن Ȏنلاح ،/tcal/<ttab  ، ةǽة العدم ونرفض الفرضǽالتالي نقبل فرضǼ و

وǼالتالي ǽمȞن القول  prob>0.05البدیلة، أȑ أن متغیر مȞافحة الفساد غیر معنوǼ ،ȑالإضافة إلى أن 
  .أن مȞافحة الفساد لا تؤثر على الاستثمار الأجنبي المǼاشر

  :اختǺار المعنوǻة الكلǻة للنموذج -2- 3
 :R2معامل التحدید      

، حیث تعȞس هذه النسǼة القدرة التفسیرȄة  R2=0. 0.9286المتحصل علیها لمعامل التحدید إن القǽمة
من التغیرات التي تحدث على الاستثمار  %92.86للنموذج، وهي تعني أن المتغیرات المستقلة تفسر

 الأجنبي المǼاشر في الجزائر، مما یدل على أن هناك ارتǼاȋ قوȑ بین الاستثمار الأجنبي المǼاشر
فهي تفسرها عوامل أو متغیرات أخرȐ لم  %7.14والمتغیرات المستقلة، أما النسǼة الǼاقǽة والمقدرة ب  

  .µiیتم إدراجها في النموذج والمتضمنة في حد الخطأ 
 :FاختǺار فǻشر    
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ǽستخدم هذا الاختǼار لدراسة معنوǽة Ȟل المعلمات في آن واحد، حیث تستخدم الإحصائǽة الفرضǽات         
  :التالǽة

   H0 : a1=a2=a3=a4=a5 =0              ة العدمǽفرض 
   H1 : a1≠ a2≠ a3≠ a4≠ a5 ≠0      ة البدیلةǽالفرض 
 

، K=5وȃدرجة حرȄة الǼسȌ  % 5انطلاقا من جدول فǽشر عند مستوȐ معنوǽة  Ftabنقوم Ǽحساب 
  n-k-1=20-5-1=14ودرجة حرȄة المقام 

التي تنص على أن   H0، ومنه نرفض فرضǽة العدم  =Ftab=2.95>18.82706 FcalنلاحȎ أن  
الأقل معامل  Ȟل المعاملات المستقلة مساوǽة للصفر، ونقبل الفرضǽة البدیلة والتي تفید بوجود على

واحد لا ǽساوȑ الصفر، وهذا یدل على وجود علاقة خطǽة معنوǽة بین المتغیر التاǼع والمتغیرات 
  .المستقلة، إذن النموذج ȞȞل له معنوǽة

  :تشخǻص صلاحǻة النموذج -3- 3
 ):Normality test(اختǺار التوزȂع الطبǻعي للأخطاء العشوائǻة    - أ

 Jarque-BeraاختǺار ): 2(الشȜل رقم 

 
  EViews-8  مخرجات : المصدر  

وǼالتالي القǽمة المحسوǼة أقل من القǽمة الجدولǽة ومن ثم نقبل فرضǽة  prob=0.39 >0.05نلاحȎ أن 
 .العدم أȑ أن بواقي معادلة الانحدار تتǼع التوزȄع الطبǽعي

  :اختǺار الارتǺاȉ الذاتي للبواقي  -  ب
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 Breusch-GodfreyاختǺار ): 3(الشȜل رقم 
 

 
 EViews-8 مخرجات: المصدر

المحسوǼة أصغر من القǽمة  Khi-deuxوǼالتالي قǽمة  Prob=0.4312>0.05نلاحȎ أن 
 .الجدولǽة وǼالتالي نقبل فرضǽة العدم أȑ نرفض وجود ارتǼاȋ ذاتي لحدود الخطأ العشوائي

) EViews 8(ǽسمح برنامج التي ) Durbin-Watson(وتؤȞد على ذلك القǽمة الإحصائǽة 
وقǽمة هذه الإحصائǽة تقع في المجال  DW=1.298034یها والتي قدرت ب Ǽالحصول عل

[DU,DL] ) حیثDL=0.79  وDU=1.99  ن واتسنȃار درǼاختǼ م الإحصاءات الخاصةǽوهي ق
تؤȞد عدم وجود ارتǼاȋ ذاتي بین حدود الخطأ العشوائي في نموذج  DW، أȑ أن قǽمة )الجدولǽة

  . التأثیرات العشوائǽة
  :إستقرارȂة النموذجاختǺار  -ج

  CusumاختǺار ): 4(الشȜل رقم 

  
  EViews-8  مخرجات : المصدر
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نلاحȎ من خلال الشȞل أن المنحنى ǽقع داخل الحدود المسموح بها، وǼالتالي فإن النموذج مستقر 
  .عبر الزمن

 من خلال ما سبȘ نلاحȎ أن الفروض الأساسǽة لاستخدام طرȄقة المرȃعات الصغرȞ Ȑانت ملائمة،
وهذا ǽعني أن النموذج جید وصالح لتمثیل العلاقة بین الاستثمار الأجنبي المǼاشر ومختلف متغیرات 

  .الحوȞمة والمناخ المؤسساتي
 :التفسیر الاقتصادȏ للنموذج -4

 من خلال النتائج المتحصل علیها Ȏة بین مؤشر  نلاحǽة إیجابǽة إحصائǽوجود علاقة معنو
جنبي المǼاشر، حیث أن Ȟل زȄادة في الحرȄة الاقتصادǽة الحرȄة الاقتصادǽة والاستثمار الأ

، %1.42تؤدȑ إلى زȄادة في تدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر إلى الجزائر ب % 1ب 
وǽمȞن تفسیر ذلك في أن ارتفاع الحرȄة الاقتصادǽة تعني نقص التدخل الحȞومي في 

ستقرار في السǽاسة النقدǽة وهذا الاقتصاد والذȑ ینجر عنه خفض القوانین واللوائح وȞذلك ا
 .ما ǽفضله المستثمر الأجنبي

 ضا وجودǽأ Ȏما نلاحȞ  ةǽة حقوق الملكǽة بین مؤشر حماǽة إیجابǽة إحصائǽعلاقة معنو
تؤدȑ % 1والاستثمار الأجنبي المǼاشر، حیث أن Ȟل زȄادة في حماǽة حقوق الملكǽة ب 

، وǽمȞن تفسیر %1.18إلى الجزائر ب  إلى زȄادة في تدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر
ذلك في أن المستثمر الأجنبي ǽفضل الدولة التي تتوفر فیها سǽادة القانون ونظام قانوني 
فعال الذǽ ȑطبȘ الأحȞام والقوانین المتعلقة بتنفیذ العقود وحماǽة ممتلكات الأفراد 

 . وǼالخصوص حماǽة الملكǽة الخاصة من إجراءات نزع الملكǽة
 اǼ ة أماǽة إحصائǽاسي فقد أوضحت النتائج وجود علاقة معنوǽة لمؤشر الاستقرار السǼلنس

إیجابǽة بینه وȃین الاستثمار الأجنبي المǼاشر، حیث أن Ȟل زȄادة في الاستقرار السǽاسي 

، %1.33تؤدȑ إلى زȄادة في تدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر إلى الجزائر ب % 1ب 

لاستقرار السǽاسي تنجر عنه استقرار في السǽاسات العامة وǽمȞن تفسیر ذلك في أن ا

تخفǽض درجة المخاطرة، وحماǽة حقوق الملكǽة وهي تدخل ضمن المناخ للدولة، وأǽضا 

  .الاستثمارȑ الملائم
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  ة بینهǽة سلبǽة فقد أوضحت النتائج وجود علاقة معنوǽمǽة الأطر التنظǽأما مؤشر نوع

% 1، حیث أن Ȟل زȄادة في نوعǽة الأطر التنظǽمǽة ب وȃین الاستثمار الأجنبي المǼاشر

، %2.72تؤدȑ إلى انخفاض في تدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر إلى الجزائر ب 

وǽمȞن تفسیر ذلك Ǽأن تعقد الإجراءات الإدارȄة في هذه الدولة والإفراȋ فیها لا سǽما تلك 

ها إجراءات تؤثر سلǼا وتعیȘ المتعلقة بتأسǽس المشارȄع، تراخǽص العمل، الضرائب، Ȟل

 .تدفȘ الاستثمارات الأجنبǽة المǼاشرة إلى الجزائر

  ة بینهǽعلاقة معنو ȑافحة الفساد، فقد أظهرت النتیجة عدم وجود أȞة لمؤشر مǼالنسǼ أما

وȃین تدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر إلى الجزائر، وتفسیر ذلك في أنه ǽمȞن أن ǽفضل 

تخفیف الدولة التي Ȟǽون فیها الفساد وذلك Ǽسبب ما ینجر عنه من  المستثمرȄن الأجانب

 .من حدة التوترات ǼطرȄقة غیر قانونǽة، Ȟما قد Ȟǽون وسیلة لتفادȑ التعقیدات البیروقراطǽة

 :نتائج الدراسة والتوصǻات
المؤسسǽة، توصلنا من خلال الدراسة القǽاسǽة إلى وجود علاقة معنوǽة بین معظم مؤشرات البیئة 

الحȞم الراشد وتدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشرة الوارد إلى الجزائر، وهذا ما یؤȞد صحة الفرضǽة 
  :الأولى، وȞانت طبǽعة تلك العلاقات Ȟما یلي

وجود علاقة إیجابǽة بین Ȟل من مؤشر الحرȄة الاقتصادǽة، حماǽة حقوق الملكǽة، الاستقرار  -

، 1.42السǽاسي وتدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر إلى الجزائر، وȞانت معاملات الانحدار 

 .على التوالي 1.33، 1.18

الأجنبي المǼاشر في تأثیر مؤشرات المناخ المؤسساتي والحȞم الراشد على تدفقات الاستثمار  -

الدولة المختارة في العینة متفاوت، إذ ǽأتي مؤشر الحرȄة الاقتصادǽة في المقدمة، ثم یلǽه 

مؤشر الاستقرار السǽاسي ومؤشر حماǽة حقوق الملكǽة، وǽظهر هذا التفاوت من خلال قǽمة 

 .  معاملات الانحدار، وهذا ما یؤȞد صحة الفرضǽة الثانǽة

ین مؤشر نوعǽة الأطر التنظǽمǽة وتدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر إلى وجود علاقة سلبǽة ب -

 .  الجزائر
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عدم وجود أȑ علاقة بین مؤشر مȞافحة الفساد وتدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر إلى  -

 . الجزائر

وانطلاقا مما سبȘ، ومن أجل تحسین وجها لوجه جاذبǽة الاستثمار الأجنبي المǼاشر، ینǼغي أن 
ف السلطات العامة في الجزائر إلى تصحǽح الخلل في دولتها، وتنفیذ الإصلاحات الداخلǽة تهد

الاجتماعǽة، السǽاسǽة، والاقتصادǽة التي تعمل على تحسین تكǽفها المؤسساتي قبل الشروع في 
 :  وفي هذا الإطار ǽمȞن الخروج Ǽالتوصǽات التالǽة. عملǽة تحرȄر التجارة

 .السǽاسي Ǽانتهاج إجراءات فعلǽة لتثبیت النظام الدǽمقراطيتعزȄز درجة الاستقرار  -

شراك الكفاءات في رسم  - تفعیل أداء الحȞومة والمؤسسات العامة لخدمة الجمǽع، وإ

 .السǽاسات الصحǽحة، وتفعیل أداء منظمات المجتمع المدني

ة بین تقوǽة مؤسسات الدولة بتدعǽم سǽادة القانون واستقلال جهاز القضاء، وضȌǼ العلاق -

 .السلطة والمال العام بتفعیل المساءلة على تصرفات المسئولین

إصلاح النظام القضائي، وفقا لمǼادȏ تǼسȌǽ الإجراءات والكفاءة لاستعادة ثقة المستثمرȄن  -

الأجانب في النظام القضائي، وȞذلك تفعیل هذا النظام في تطبیȘ الأحȞام والقوانین 

 .المتعلقة Ǽحماǽة ممتلكات الأفراد

تقلیل القیود التنظǽمǽة المطǼقة على المستثمرȄن الأجانب، وأǽضا تǼسȌǽ الإجراءات الإدارȄة  -

 .من خلال استخدام تكنولوجǽا المعلومات

وأخیرا یجب على الجزائر أن لا تهتم ȞǼمǽة تدفقات الاستثمار الأجنبي المǼاشر فحسب  -

والحد من الفقر والǼطالة وعدم ولكن أǽضا ȞǼیف سیتم استخدام هذه التدفقات لتعزȄز النمو 

Șالمساواة في الدخل بین المناط.  
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