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ل  : ال
دة  وض الأقل ج ح الق ة في م ارف الأم ا ال ة  إف ة العال ال ث الأزمة ال ح

اد  اب الاق ق على ح اد ال ي ت في تفاق الاق ة ال ال قات ال ال عامل  وال

اد الأخلاقي الاق ار الف الإضافة إلى ان قي  ق ء ال ة ج ارف الإسلام ا أن ال ، و اد

ارف  ة وال م ة وال اج ات الإن س ال ة ولها علاقات  ة العال ف مة ال م ال

ة   ارف الإسلام د إلى تأث ال ات ق ی س ه ال الأزمة، فإن تأث ه ة  أث ة ال العال

مة ه ال ء م ه م ،أنها ج ائج ال ع ت ن ه د أث  ولق أ ة مه وج ال للأزمة ال

ة. ارف الإسلام ة على أداء ال   العال

، ه العقار ة: أزمة ال اح ف ات ال ل ة، ال ارف الإسلام   آثار الأزمة. ال
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مة   مق
را  ة ت ول الغ ع ال ة و ة والإسلام ول الع ة في ال ارف الإسلام رت ال ت
ة وزادة  ة والعال اق الإقل ارف ن الأس ع ال سع  ا ساع على ت هاما، م

فق ل في ال خ ادها لل ع ارف اس ه ال ت ه ارج، ولق أب ها م ال جهة إل ة ال ال ات ال
فة أمام  ا جعلها م ة م ال العال اق ال ها في أس اج ة م خلال ت ة الأج اف ال
ة  ف اعة ال سع ال ي، وم ث فإن ت الي العال ام ال ال ال ي ق ت ات ال اله

اع لا ع ت ة ف ي الإسلام اد العال ها الاق ه ي  ة ال ة العال ال ات الأزمات ال
ات  عة م ال ض م ف ار  ة.اس ارف الإسلام  على ال

ف  ي ع ة ال ة العال ال ادی الأزمة ال اء والاق ع ال ف  و
ول في أك ات ال اد اد 2008اق ام الاق ض لها ال ع اني أخ أزمة ی ، ب

ة الع اد س ع أزمة ال ي  لف دول  ،1929ال ل م ي ش اتها ال اع وذل  ت
ة ولها علاقات  ة العال ف مة ال ء م ال ة ج ارف الإسلام ا أن ال ، و العال
الأزمة  ات  س ه ال الأزمة، وتأث ه ة  أث ارف ال ة وال م ة وال اج ات الإن س ال

ة ق ی  ة العال ال مة ال ه ال ء م ه ة  أنها ج ارف الإسلام د إلى تأث ال
ة. اش قة غ م ة ول  قل ارف ال ة مع ال أ تعاملات مال ت   وأنها ق ت

ة:  ال ة ال ال ح الإش ء ما س    وعلى ض
ج أث     ة على  مه هل ی ة العال ال ة ؟أداء للأزمة ال ارف الإسلام   ال
ة:و  ال ة ال ع اؤلات الف ح ال ة م خلال  ئ ة ال ال ه الإش ة ه ف ت معال  س

Abstract:   
The global financial crises was committed due to the extreme 

American banks loaning with less quality, and dealing with financial 
derivatives that caused financial economic aggravation and economic 
ethical corruption instead of a real economy, As a result of that the 
Islamic banks are part of the international banking system and 
industries, it can be influenced by the cries too, The results of the study 
showed that there is no impact of the global financial crisis on the 
performance of Islamic banks. 
key words: Mortgage Crises, Islamic Banks, Crises Reflexes. 
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ة  - ال ج أث للأزمة ال ة هل ی ل فيعلى العال ل العائ على الأص ارف  مع ال
ة؟   الإسلام

ة  - ال ج أث للأزمة ال ةهل ی ة فيعلى  العال ل ق ال ل العائ على حق  مع
ة ؟  ارف الإسلام   ال

ة على  - ة العال ال ج أث للأزمة ال ةهل ی ال لاءة ال ة ؟ ل ال ارف الإسلام   ل
ة على  - ة العال ال ج أث للأزمة ال ة في هل ی ل ة ؟ ن ال ارف الإسلام   ال

ة: ال ة ال ئ ة ال ض اغة الف قة  ص ا اؤلات ال ة ع ال   وللإجا
ة للأزم ائ ج أث ذو دلالة إح ة على " لا ی ة العال ال ةأداء ة ال ارف الإسلام ، "ال

ة: ع ات الف ض عة م الف ة م ئ ة ال ض ه الف رج ت ه   وت
ة ب  - ائ وق ذات دلالة إح ج ف للا ی ل العائ على الأص ارف في  مع ال

ة. ة العال ال ع الأزمة ال ل و ة ق   الإسلام
ة ب  - ائ وق ذات دلالة إح ج ف ةلا ی ل ق ال ل العائ على حق في  مع

ة ال ع الأزمة ال ل و ة ق ارف الإسلام ة ال  .العال
ة ب   - ائ وق ذات دلالة إح ج ف ةلا ی ال لاءة ال ة  ال ارف الإسلام في ال

ة ال ع الأزمة ال ل و ة ق  .العال
ة ب   - ائ وق ذات دلالة إح ج ف ة لا ی ل ارف الإسلان ال ة في ال م

ة ال ع الأزمة ال ل و ة ق  .العال
ل م و  ها ح ا عل ل ي ت اجع ال عأه ال ض ا ال   :ن ه

ان  - ع ال أح صالح  اء  ة على الأداء دراسة لل ة العال ال " أث الأزمة ال
ة دان ك ال الي في ال راه في 2011-2005دراسة مقارنة  -ال وحة د ، أ

اد وال دان، الاق ة، ال ل، جامعة ال ة وت اس ة، ت م ف ، 2015ة ال
ام  اع ال دان وت وضة على ال ف ة ال اد لة الاق راسة إلى أن الع خل ال
ة  ال الأزمة ال ة  دان ارف ال ة حال دون تأث ال دان ارف ال الإسلامي في ال

ة   .العال
ان:  - ع اص  سى ال   دراسة ل

The Impact of the Financial Crisis on the Islami Banks 
Profitability  Evidence from GCC 
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ةفي  ال ث ال ة لل ول لة ال ر في ال ل رق  م د رق 05، ال ، 03، الع
ة ، 2014 ة  ل لها تأث  على ر ة العال ال اح إلى أن الأزمة ال صل ال ت

ارف ه ال ول و وذل ،ه ه ال ها ه ع ي ات ة ال اد اسات الاق ة ال ح  ارتفاع ن
ارف ه ال ل ورأس مال ه  .أص

ة و   الإضافة إلى ال ات أخ  ش ا م اول ا ت ا ه ة وم خلال  ال لاءة ال هي ال
ة ل ة  نااخ و  ، ون ال ارف الإسلام ة م ال ول. فيع ی م ال  الع
ی  ة الأ آثارول ال ازمة ال ات  ق ش ع م ة الأداء قارنة  ارف الإسلام في ال

قار  ي على ال ل رئ اد و الاع ع الأزمة،  ها  ائ ة مع ن ة العال ال ل الأزمة ال ق
ارة ارف ال ة لل ة ال ال ي م دولة الإمارات  ال ف أب  ف دبي وم ( م

ف ف ق وم ة، م ة ال ف  الع ، م ولي الإسلامي م دولة ق ق ال
ة د ع ة ال ة الع ل ة م ال ف ال ي وم اج الإضافة إلىال ارف  ،  أح أه ال

ا وه ة في مال اء  )، وذلAmislamic Bank Berhadالإسلام ام أسال الإح اس
ها، وللإج فها وت ات وت ع ل ال ل م على ت ق صفي ال  ات ال ض ة على ف ا

ار ( مانا اخ ا لأن  T)ال اس ، ن قل س لع غ م ق ب م للف
قل وذل  م الع غ ال ه مفه ت ی عل قارنة ب أداءی خلال ف ال

ة  اع م الاج ائي للعل نامج الإح اد على ال ل، SPSSالاع ا ال إلى  ول ق ه
اور ة:  ال ال   ال

I .  ة ة العال ال اب الأزمة ال   أس
II. ة على ة العال ال ي و  آثار الأزمة ال اد العال ةالاق ارف الإسلام   ال
III. ع  أث ة على  ة العال ال ة الأزمة ال ارف الإسلام ات الأداء في ال ش م

ات ض ار الف   واخ

I .  ة ة العال ال اب الأزمة ال   أس
ي أدت إلى اب ال د الأس ع ة : ت ال قا ال اولها في ال ي  ت ه الأزمة وال وث ه  ح

ة:. 1 ان دة الائ عای ال ام  م الال ة  ع ة س ا ة في ب مة الأم ع ال ات
ف قام  2002 ا اله ق ه ه، ول ي ل ا أم ل م ل  ي ب ق شعارا 

، الأم ال أد إلى  ل  ة  لات الفائ ف مع ل ب ارف في ت تهاف ال
ل إلى  لة ت آجال  فة و ة ضع ات أول اه اء عقارات  ن في ش غ ی ی ائ ال ال
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ة،  45 ة س ان لات الائ ه ارف إلى تق ال اض ودفع ال ع ال على الاق ا ش م
ة. ة ج لاءة مال ن  ع ض لا ی ق اس، ( العقارة ل  )  13: ، ص 2009ع القادر بل

وض:2 ح الق اصة  و ال ،   (:وهي . ال ح ف  )91 -90ص:  -ص  ،2011ن أب الف

  . م تفع مع ال ة ث ت ا ة في ال ف ن م ة وت ة ول ثاب غ ة م  أن أسعار الفائ
   ـ أســعار ف ال ـ ــا رفـع ال ل ـة  ـفة تلقائ ض العقـار  ة القــ تفـع أسـعار فائـ ت

ا ة، وه . الفائ غ ة القابلة لل ه العقار ذ الفائ ال ى   ما 
  .ات اعف ب ثلاث م ة ت ض ع دفع أ ق فإن أسعار الفائ ق  إذا تأخ ال
 .ض ائ الق اد ف لها ل لاث الأولى  ات ال ة خلال ال ه عات ال ف ه ال  ت

ة  ار س اذ الق ع ات ي الأم 2005و ا ف الاح ل ال ة م ق لات الفائ فع مع ي ب
الي   %2م  ة غ قادر  %5.7إلى ح وض س فادوا م ق ی اس ح أغل ال أص

ة، ه قاته ال ی م اس، ( على ت ض  ) 53، ص : 2009ع القادر بل ع ارف  فقام ال
ض  ا أد إلى زادة الع قة م الغ ال جاع ال ف اس ق به ت في ال ه ال ه

فا ةوان ال ب الأزمة ال ا ما أد إلى ن ة، وه رجة  اه ب ( ،ض أسعار العقارات ب إب

 ، ع وان ال ع و  ) 163ص: ، 2009ح ال ات ال ل ال وع ة على رأس ال ع الفائ الإسلام 
ي لا  ، وال ارة في جان آخ او خ ه م م في جان  ل ة وما ت ه اء ال وال

ق ل إضافة حق جت ل م م على ع اد ولا تق اب ، لأن ة للاق ي م أس ا س رئ ال
انه وتعالى ﴿ له س ان لق ُ ٢٧٥ال وال َ ُ لاَ  ﴾ َْ ـه اللَّ قَاتِ وَ َ َّ ِي ال ُْ ا وَ ُ الَِّ ـه اللَّ

 ٍ ارٍ أَثِ فَّ لَّ َ ُ ُّ ِ ة،٢٧٦﴿ ُ ق رة ال ة :  ﴾ س ان، ( .276الآ ی سل     ) 19، ص : 2009صلاح ال

ة3   ال قات ال ال عامل  ا وال ات : . ت ال ل ام ع م خلال إساءة اس
 ، ر أ إلى ال نات العقارة یل ه ة م ال ة  ف ف م ع ل ال ما ت فع

ات  س ض بها م ال ق ة  ی ة ج ار أوراق مال نات لإص ه ة م ال ف ه ال ام ه اس
ة الأخ ال ه ال یال ل عل ة وه ما  ف ه ال ان ه ا أد ت  ،  وه

ة  ال ت الأدوات ال ا وساع اع واح وه "العقارات" إلى زادة ال اض في ق الإق
اض، ام الإق ادة أح ا ال ب قات" على تفاق ه ة " ال ی ارف  ال أت ال ولق ل

ات ا وض العقارة إلى ش ي م الق یل ال ی  م ال ا ع ة م غ أم ل ل
اءا  ة اب ه قاته ال ی م ی ع ت ف ما ع ال الي ع ال ة، و ان ام الائ لله
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في 2006م  الي وال اع ال ات إضافة إلى الق أم اع ال قل الأزمة إلى ق ع (  .ان

اس،      ) 14، ص : 2009القادر بل

قا4 اف وال ف الإشـ قــة : ـة. ضـ ـة دق قا ول ل ـ الـ ارـة فـي مع ــارف ال ـع ال ت
ـات  س ة لل ـ ال م  عـ ـى ت ـعف أو ح ـة ت قا ه ال ـ هـ ـ ول ف ال ف ال م 
ـة،  ال قات ال ـ ن العقارـة، وعلـى ال ه ة ال اس ار وس ارف الاس ل م ة الأخ م ال ال

ر شـــــهادا ـــــ ـــــي ت ـــــة ال ال ـــــات ال ـــــة علـــــى اله قا ادی أو ال ـــــة وصـــــ ان ارة الائ ـــــ    ت ال
ان  ـا أد إلـى فقـ ـة م ال ـال علـى الأوراق ال ـ علـى الإق ع ال الي ت ال ، و ال

الي. ام  ال قة في ال دة، (  ال اد رای رش ع   ) 150، ص : 2010م

ي5 ة هي : . ح الإنفاق الع الأم ال ة للأزمة ال اش اب غ ال م الأس
ف ا ان ت ة  ة الأم ات ال لا ان، فال اق وأفغان ة على الإرهاب والع فقات الع ل

اق. ها على الع ن دولار ل ل ثلاثة دقائ مل ا  ي، ( تق ق ه ق  ) 61، ص: 2008سام م

  ، اد اد الأخلاقي الاق ار الف ، الإضافة إلى ان ب، الغ غلال، ال ل الاس م
، ل م  ال د إلى ت ق ل وه ما  د إلى ال ي ت ة، ال ه عاملات ال ار وال الاح

ة  اع رات الاج وث ال ی وح م ال الي ت ال له، و ن ت ع ما لا  م ع ل ال
وضه نه وق اد دی م س ون، ( .ع ع اسي وآخ فى الع  )          20 - 19ص:   -، ص 2009م

II. ا آثار ةالأزمة ال ة العال ة ل ارف الإسلام ي وال اد العال   على الاق
. ل دول العال و الأزمة إلى  ت ع ة ام اد رات الاق ة وال ل   فعل الع

ي آثار. 1 اد الأم ة على الاق ال   الأزمة ال
ة : ال قا ال ي في ال اد الأم ها الاق ي عاني م اكل ال از ال    إب

ة:أ. تفاق الع  ة الأم رال ة الف ان مة  في ال ازنة العامة لل أد ع ال
ل مل م  أ ت أن ب ولة،  ار لل ان ال ه ع أك في ال ة وال صاح الأم
ف  فاض سع ص ا ساع على ان ة، م ول ات ال لات الأخ في ال ولار إلى الع ال

ة ال ال فقات ال ولار وح ال ا انع على ال ة م ة الأم ات ال لا اخلة إلى ال
لة، ارب، ( ال ة عام  ولق ) 59، ص :  2011ع الع قاس م ة الأم ان بلغ الع في ال
ار  2008 ة  410مق ولار أ ب ارات ال الي، %2.9مل لي الإج اتج ال م ( م ال

ة،  اد  ولق ) 269، ص : 2010ع ال ع د اق ة ر ي في وضع اد الأم دخل الاق
ة  ة  % 0,3ح ان ب ال م س لاثي ال اش في  2008في ال ا الان واس ه
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ات  ة ونفاق ال هلاك ة الاس فاض في الق د ان ا ال ع ه ، و لاثي الأخ ال
ة ال تفعا مقارنة ب اش م ا الان ع ه اني، و ا الإس اني وال ع ال ققة في ال  ال

ة  رة بــــ  2008م س ق ، ( .%8, 2وال   ) 19 – 18ص :   –، ص 2009ع ال ق

ة ارج ة ال ن ی ة : ب. ال ة س ن ی ن دولار وه  8.9إلى  2008تفاق ح ال ل ت
عادل  ل  % 64ما  الي، وه  لي الإج اتج ال ن  3م ح ال ی أضعاف ح ال

ة ع أزمة العقارات ال اج ة ال د ن الف ی عة، في ح أن ال ة م ام ول ال ة لل ارج
ة  6.6بلغ  ة ل د ع ة ال ل ف لل ادات ال عادل إی ن دولار أ ما  ل ة. 55ت  س

) ، ع وان ال اه ب ح ال  ) 81، ص : 2009إب

ار  ان ال ة : ج. تفاق ع ال ل 1971م س ي  ل  ار الأم ان ال ال
ة  ا، ففي س داد س ار  758وصل إلى   2006أ فائ بل إن الع ی      مل

هلاك. ة الاس اجي على تل هاز الإن رة ال م ق د ال الأساسي إلى ع ع ع (  دولار، و

 ، ل ع ال  ) 286 :، ص 2009ال

الةد. لات ال امي مع لات ال: ت ان أك م  % 1.5الة إلى ارتفاع مع ن  3وفق مل
ل  ع ائفه  ائفه   80000ش ل وا و الي م فق ل إج ا، ل فة شه و

ى ما  ه العقار ح ، 2008أزمة ال ن ش ف مل ة، ( أك م ن م ع ال ع

ى شه ما  ) 259، ص : 2010 ان  2009وح ي فق اد الأم ل الاق ن مل 5.1س
. اد د الاق ة ال فة ن ، (  و نان ال ح  ) 34-33ص:  -، ص2010ع

رصة ار ال ة  :ه. انه ات الأم اعي" لأسه ال ن  ال ش " داو ج ه م
رز  ادرد أن ب ش " س ف م الي للأزمة وان م ال اقا  500ال في ال " الأوسع ن

ع ال اك ال ش ناس ف م م  وان ا، وفي ی ج ل ات ال ه أسه ش تغل عل
وث الأزمة (  الي ل ة لأك  2008س  22الاث ال رصة الأم ض ال ) تع

ة  رز " ب ادرد أن ب ش " س اجع م ات ح ت ارة لها على م ثلاث س  8.79خ
اك "% ش " ناس ار، ( .%9.14، وفق م اه ع الع ال  ) 73 – 72ص:  -، ص 2009إب

ـــة  ال ـــات ال س ـــارف وال ـــلاس ال ـــارف : و. إف ا هـــي ال ا ـــ كانـــ أولـــى ال
ف  ة فـــي صـــ ـــ ـــة ال ل وك فــي ال رث نـــ ف نـــ ـــ ــ م ـــة تع ا ـــأم مـــع ب ات ال وشــ

ــاني مــ 2007 ــف ال ت الأزمــة فــي ال ــ ذرز انف ــان بــ ــة ل س ، ومــع إعــلان إفــلاس م
اره 2008س  ع انه له.، وت ي  الي الغ ام ال ار ال انه رت  ة أن ات خ اع   ت
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ي  آثار. 2 اد العال ة على الاق ال   الأزمة ال
اتها في الآتي : اع ل أه ت   ت

ي: أ في العال اع ال قة في الق ام ال الي  . انع اع ال ة ی بها الق اك خاص ه
ة  س ار م ا، وهي ع إفلاس أو انه ی في ت ئ فإن وال ة  وضعها ال مال

الي  ن وضعها ال ي  ة الأخ ال ف ات ال س دع في ال ع  ال   ال
ار تل  د إلى انه ا ی ة م رة مفاج ن إلى س ودائعه  ة یل ، وم ث ج
ی م  ة وفلاس الع ائ ض وث خ ه الأزمة إلى ح ة، فلق أدت ه ال ات ال س ال

ارف  .ال ل العال ، (  ح ل ع ال  ) 276، 318: ص  - ، ص2009ع ال

ي اد العال لات ال الاق فاض مع ا : ب. ان ا  ا ي ت اد العال شه الاق
ة  ا ول  2008م ب ات ال اد ة ودخل مع اق لع الأول اجع أسعار ال ة ت ن

ل ا ش ، وله اد اش اق ة ان ة في ف ال أس ول ال دا على ال في تل ال  الأزمة ق
ي ت  ة ال اد ة والاق ال وا ال لات وال ه  ال م ي ب اد العال وعلى الاق
ي خلال عام  اد العال قي للاق ق ل ال ال ل مع ، إذ س ل دول العال ة  ال أس ال

د، (  .2007في عام  %5.2مقارنة مع  % 3.2ن  2008 ع ح م  ) 52، ص :  2010س

ة ة العال ال اق ال ب في الأس ب ار وال ق م الاس ه الأزمة إلى : ج. ع أدت ه
ة  غ م ال ه إلى ع ال م ، دفع  ی في أواس ال ف ال ار حالة م ال ان

ة. ارات آم ا وال ع اس ل ال ج ح ع(  في ت ل الأس  ) 13، ص :  2009، ال

ـلد.  ق الع هـا علــى ســ ـل فــي : أث ل عــ الع د العـا ـة عــ ول ــل ال ـة الع رت م قــ
ى عام  239العال ب  نا ح ة 2010مل ن شـ فـي دائـ ـ ع مل ع أك م ت ، ووق

ـة وزـادة  ـى ال ارات فـي ال ـارع الاسـ ي وضـعاف م د العـال قع  ال الفق ال
ني مع تأ ان ال ائ ال .خ ف ، (  رجح أسعار ال نان ال ح    ) 37، ص : 2009ع

ة الأزمة آثار. 3 ال ة ال ول الع   على ال
عـات وهـي:  الأزمة إلـى ثلاثـة م ها  ة م ح درجة تأث ول الع فى ( تق ال ـ م

ون،  راسي وآخ   ) 51 -50ص :   -، ص 2009الع

ــاد وا ــاح الاق ــة ذات الانف ول الع تفــعأ. الــ ــالي ال ــة : ل ــة الع ل ــ ال وت
ه  ـل صـادرات هـ ة، وت ـ ـة ال ـ والإمـارات الع ، ال ان، ق ، ع ة، ال د ع ال
ي، وقــ  خل الــ ــي للــ ئ ر ال ــ ف ال ــ الــ ع لــي و ــاتج ال ة مــ ال ــ ة  ــ ول ن الــ
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الي  ف مـــ حـــ فـــاض أســـعار الـــ ات الأزمـــة ان اع اء تـــ ح جـــ ـــل فـــي دو  150لـــ م لار لل
الي  2008 ة  77إلـــــى حـــــ ة  2009دولار ســـــ ـــــ ـــــا أثـــــ علـــــى وضـــــع % 50أ ب ، م

. اد لات ال الاق ازنات العامة  وعلى مع    ال

سـ ـالي ال اد وال اح الاق ة ذات الانف ول الع ـ: ب. ال ـ والأردن  وت م
اســ عـة الأولـى  ة لل ـ ال الأزمـة أقــل  هـا  ، وتأث ن هــا وتـ ن تأث ـ رصـات ف اء ال

عة الأولى.  ف درجة تأث ال ة ب ان عة ال  في ال

ف ــــ ــــالي ال ــــاد وال ــــاح الاق ــــة ذات الانف ول الع ة :  ج. الــــ ــــ ال أمــــا 
ودا  ـ هـا م ـأث عل ن ال ـ اق ف ـا، العـ دان، ل ـ ، ال ائـ ـ ال ـي ت ة وال ـ عة الأخ لل

ف ــاع الــ اء ق ــ تــأث  اسـ ن فــي م ) ســ ائـ دان، ال ــ ــا ال ــة (ل ف ول ال فــي الـ
عة الأولى  .دول ال

ة.4 ارف الإسلام ة على ال ة العال ال   آثار الأزمة ال
ة:  ارف الإسلام ة على ال ة العال ال ا یلي تل لآثار الأزمة ال  ف

ة أ. اب   الآثار الا
ا یلي: ل ف    ) ww.philadelphia.edu.jowحان:ح ثاب ف (  وت

اف إ - ة واع ارف الإسلام وز ال ة ه ب ة العال ال ابي للأزمة ال ن أول أث ا
ة بها ول لها والإشادة ال ال لع اح ال ولي بها وف ع ال   .ال

ل - ة وت ی ة ال ارف الإسلام ار ال ارف  ان ة إلى م قل ارف ال ال م ال
ل  اف للع ة ون عاملات الإسلام وع لل ح ف ف ة  قل ارة ال ارف ال ام ال ة، وق إسلام

في الإسلامي.    ال
ل  - اد الإسلامي  اول الاق ي ت ث ال اك ال وات وم ات وال ت ا ال ای ن ت

ل في الإسلامي  ل ال   .خاص عام والع
امعات ع  - اد الإسلامي، فق أعل ال م ال ر الاق ي ب ام العل ای الاه ت

ات  ل أت  امعات ق أن ع ال اد الإسلامي، بل إن  ر الاق ام ل تأس أق
ارف  ا في ذل ت ال اد الإسلامي  لاب م في الاق ج  ل

ة.    الإسلام
اد ودائع ال - ها :ازد امل أه ة ع ة عق الأزمة وذل لع   ارف الإسلام
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  ة ارف الإسلام ة إلى ال قل ارف ال اع ل ال لاء م الإی ل  م الع ت
ة. قل ارف ال فا م إفلاس ال ا وخ ألة ال ا م م و   ه

 ة دول ق ي و ج الع ل ة خاصة في دول ال ارف الإسلام اح ال م ال   .اف
 وع اف ة لف قل ارة ال ارف ال ع ال ة.و اح  اف إسلام  ن
 .في الإسلامي ل ال ات الع فادة م مع مات في العال للاس اه ال  ات
ة  - ة العال ال ل للازمة ال ءا م ال ة على أنها ج ارف الإسلام ح ی إلى ال أص

د  ة لا ت ارف الإسلام ارات في ال عة الاس ا الأزمات. لأن  ل ه  إلى م
اص أو على  - اع ال اء على م الق ة س ل الإسلام ك ال ام ص ای اس ت

ة ل ال ال ات العامة وال س مات وال   .م ال
ة (  ة خلال الف ل الإسلام ر الأص ضح ت ل ی ا یلي ش   .) 2016 – 2008وف

ل رق ة 1ال ل الإسلام ر ح الأص   )2016-2008خلال ( العال في: ت

0

1000

2000

3000

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 السنوات

حجم الأصول 
ملیار (الإسلامیة 

)دولار

  

ر: اح ال اد ال ة: ةم إع ال اجع ال اد على ال  الاع
ة:  -  ارف الع اد ال ر ع ات ،  م ل العال ة ح فة الإسلام ل وال رات ال  ت

www.uabonline.org/en/magazine, le 27/11/2017, htm : 13 :07. 
- Islamic Financial Services Industry Stability Rapport 2017, Islamic Financial 

Services BOARD, Bank Negara Malaysia , May 2017. 
- Global Sukuk Market, HSBC Amanah Current Status  et Growth potential,  

prepared for conférence on The Role  of Sukuk in Development, 18 May 
2012 .    
ة العام  ها ل العال ب ة ح عة الإسلام افقة مع ال ل ال  2008بلغ ح الأص

الي  ار دولار و 639ح ة العام  822مل ها ار دولار ب ادة  2009مل %)  28.63(ب
ل إلى ار دولار في العام  1.267ل ر بـ  2013مل ا ق ققا ن لغ  %)، 8.67(م ل

ة  1.893 ة س ار دولار نها ء الأه والأك  ،2016مل ة ال ارف الإسلام ل ال وت
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له ل أص الي الإسلامي وت ام ال ة  ام ال ل  78.9ن ل ال الي أص % م إج
   .الإسلامي

ة ب. ل   الآثار ال
ه  - ارف في ه ه ال ارات ه ث على اس ا ی ة م رصات العال ات ال ش فاض م ان

ا أو ع اش ارا م اء اس رصات س ارة.ال قها الاس اد    ص
ي  - قة ال ة أزمة ال ان ن ح الائ ة على م ارف الإسلام رة ال ت الأزمة م ق

. في في العال اع ال ها الق  عاني م
ة  - ارف الإسلام د  ال ا ما ه ل العقار وه ال اصة  ة ال ل اف ال ت ال

وره ي ال انع ب د العال ارف.  ال ائج ال  على ن
ة  ال اعة ال ی في ال ي تع م أن وسائل ال ة ال ك الإسلام ق ال اجع س ت

ل ة الأص اجع في الأراح وال ول في ق ل ت ل ذل في ش ة، ون ت ي  (.الإسلام م

ل،  ب أب اله عق ی   )79 – 78ص :  -،  ص 2012ال

فاض الأ - لاع الأزمة إلى ان ت أد ان ل العقارة على م العال وم ث تأث ص
ة.  ارف الإسلام ع ال ل   أص

ة  اراض  - فاض ق اجهة ان ة ل ات  اع م ة  إلى اق ارف الإسلام ال
اتها. ا ا أث على أراحها وعلى اح ل م  الأص

ها : - امل أه ة ع ة لع ة ن ارف الإسلام فاض صافي أراح ال  ان
 ة الأزمة.ان ارة ن ها الاس  فاض أن
  مات ها خاصة تل ال ائ فاض ع الي ان ال ة و ف مات ال فاض ح ال ان

ادات. انات والاع مات ال ار  ان الاس ال ة  ت  ال
  .ة ارف الإسلام ل ال فاض دخ ات وان اجهة ال ء م الأراح ل اع ج  اق
ل ال - فاض دخ داتأد ان ج فاض العائ على ال ة إلى ان   .ارف الإسلام
فاض صافي الأراح - ة لان ة ن ل ق ال فاض العائ على حق ح ثاب (  .ان

حان،:    ) ww.philadelphia.edu.jowف
اع  ا أصاب الق ال ل ودة  قى م ات ت أث ه ال قل م غ أن ه الي ال ال

اد  ها الاق م عل ق ي  اد ال ان وال ر في الق الغة أدت إلى تغ ج ار  أض
د  د ذل إلى الق ع ق، و ان ال اضع لق الي ال أس ا ال ها وال م عل ي تق ة ال ی ال

ة فة الإسلام    ) Mohamed Yusuf Abdulle , Salina H. Kassim, 2012, p: 8(  .ال
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III . ع ة على  ة العال ال ات أث الأزمة ال ش ة م  الأداء م في ع
ارف ة ال ات الإسلام ض ار الف   واخ

ق أعلى  ارف إلى ت أداءها ب ها م ال غ ة  ارف الإسلام عى ال ت
ها وع  ل ي ت ل ال ام الأص اس ارها، وذل  قائها واس ان  ة ل لات ال مع

ع   أوجه ل  ل ر ت ا ال اول م خلال ه لفة، وس ار ال ل والاس ال
ات  ش راسة الأداء م ل ال ة م ارف الإسلام ة في ال )  2011 – 2004(خلال الف

ة. ة العال ال وث الأزمة ال ة ح ل ف ي ت   وال
ةأث ولا: أ ة العال ال لعلى  الأزمة ال ل العائ على الأص    مع

ة فه ع م ال ة الإدارة ال اس فاعل لا لق ار الأك ش ع ل ال ل العائ على الأص ع
دات )  ج ة ( ال ال ال ة (الأراح) والأم ال ال م ل العلاقة ب الأم و

ان  ة أعلى  ه ال ان ه ا  ل اع، و ل في نف الق ي تع ات ال س قارنة ال ل
ة م خلال ال ه ال ل، وتقاس ه ني،  (  :ة أف ل د الع  ) 416، ص:  2010م م

 
راسة: ل ال ة م ك الإسلام ل في ال ل العائ على الأص ع ول ل ا یلي ج   وف

ول  ل 01رق ال ل العائ على الأص ة (  خلال: مع   ) %() 2011 – 2004الف

را احل اد ال ارف ة: م إع ة لل ة ال ال قار ال اد على ال   .الاع
 : ف دبي،: dipح ي،: a.dip م ف أب  ، :qib م ف ق ف ق :qiib م ولي، م  ال

alrajhi: ،ي اج ف ال ة :baj م ف ال   ABB :Amislamic Bank Berhad ،م

 dib a.dib  qib  qiib  alrajhi  Baj  ABB  البیان

زمة
 الأ

ل
ق

  

2004  1.5  0.9  5.3  3.6  3.8  1.7  0.56  

2005  2.8  1.5  7.2  10.3  5.9  6.2  0.8  
2006  2.4  1.6  9.9  6.8  6.9  12.5  0.5  

لال
خ

  

2007  3  1.7  7.8  6.8  5.1  3.7  - 0.16  
2008  2  1.6  6.2  3.9  4  0.8  0.97  

مة
لأز

د ا
بع

  

2009  1.4  0.12  4.6  4.7  3.9  0.09  0.98  

2010  0.9  1.3  3.4  4.6  3.7  0.08  1.08  

2011  1.1  1.5  3  2.8  3.6  0.7  1.28  
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ا خلال(  ای ان م ل  ل العائ على الأص ة 2006 -2004نلاح أن مع )، ن
دات  ج الي ال ة ال في إج ق ن ة ن تف ة ب اف ة الأراح ال ال الق في ق

لات الإسلا ال على ال ها وزادة الإق ل ي ت ة ال ال ارد ال دة ال مة  ع ة، وه م م
ل  ار الأص ارف على اس ه ال رة ه ع ق ارات إلى أراح، ث و ما  ل الاس ت

ة  ع الأزمة خاصة س فاض  ش في الان ا ال أ ه فاض  2009ب ها ان ي شه ف ال
ی في  ارف أغلش ارف ،ال فاض صافي أراح ال ة ان فاض  ن  ان

ة  ول ات ال ا اداتها م ال ات مقابل إی ارات العقارة وزادة ح ال والاس
داتها ج ة م ة  أ أن ،ارتفاع ق ال ق آثار الأزمة ال ما ان ة ع ارف الإسلام إلى ال

قي ق اع ال قل إلى الق أ تأث الأزمة ی ي، ب اد العال د الاق وث ال الإضافة  وح
ت ي شه ة ال اس ة وال ات الأم ا ةإلى الاض ول الع ی م ال ة  ها الع   خاصة س

أ 2011 ش ، ل ا ال ةه ال وث الأزمة ال لة م ح ات قل ع س   .في الارتفاع 

ا:  ة أث ثان ة العال ال ة على الأزمة ال ل ق ال ل العائ على حق  مع
ة نق ل وح ه  ي تق ما حقق الي ال ة أو الأداء ال ة أخ م ن ال ة هي ن

 ، اراته في ال اه م اس ق لل ابها، أ العائ ال ة م الأراح لأص م
ه،  ال ة ل ال ل  ة ال أف ان ر ة أعلى  ه ال ان ه ا  ل    :ا یليوتقاس ف

 
ول رق  ل العائ على02ال ة : مع ل ق ال ة (  خلال حق    % ) 2011 – 2004الف

ر:          اح ال اد ال ارف. ةم إع ة لل ة ال ال قار ال اد على ال   الاع

 dib a.dib  qib  qiib  alrajhi  Baj  ABB  البیان

زمة
 الأ

ل
ق

  

2004  15.4  8.1  28.2  40.4  34.4  12.6  8.50  

2005  27.7  17.03  32.8  74  41.8  32.9  10.15  
2006  17.9  20.6  39.6  40.5  36.2  47  7.2  

لال
خ

  

2007  23.5  14.2  36  28.7  27.3  16.7  - 2.1  
2008  19.4  15.1  29.3  18  24.1  4.7  11.2  

مة
لأز

د ا
بع

  

2009  13.5  1.1  20  20.6  23.5  0.6  11.1  

2010  7.7  12.6  19.4  23.3  22.3  0.6  10.6  

2011  10.4  13.5  15.4  13.3  22.5  6.4  13.1  
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ة  ل ق ال ل العائ على حق ول أن مع ة نلاح م خلال ال ا خلال الف ای ان م
فاض 2006 -2004(  أ في الان ارف خلال ) ث ب فاض صافي أراح ال ة ان ، ن

ة ل ق ال ها ب تقل ع ن ن حق ة أو ن ة العال ال أ في الأزمة ال ، ث ب
  .ع الأزمةلارتفاع ا

ا:  ة على ثال ة العال ال ة أث الأزمة ال ال لاءة ال   ال
ل  ال في ت ا ال ة في ه ة ال ولة الإمارات الع ف ال ل ات ال ل م

ع  اردة في ال ات ال ل ة، وهي ال ان ازل ال ة  ف اتفاق عل ب ل ال ار الع ی إ ت
ة  27/2009رق  ة على ن اف ولة ال ارف العاملة في ال م م خلاله ال ال أل

ر بـ ال تق ة رأس ال ي الإسلامي(  ،%12ــــ كفا ف أب  الي ال ل ق ال  )123، ص: 2014 ،ال

اد  ص ت م ة  هائ اتها ال د تعل ع ي ال ق الع ة ال س رت م ولق أص
ارا م  3ازل  یلات 2013جانفي  1اع اء تع ا ال إلى إج ه أد ه اء عل ، و

ال الأسا اب رأس ال ة في اح ه ج ال ج ا  ة ال ج دات ال ج سي وال
ازل ة( ،3الأول م  ف ال الي ال ل ق ال ف  ) 82، ص :2015 ،ال د ال ولق ح

ر بـــ  ق ة بـــ  %10ال الق ال الأدنى ال ازل ال ة  رت ل ، ث ت %8ح ق
اب  ازل الاح ات  ل اء م ج 3ة وفقا ل د ح  2014انفي إب ال الأدنى مع ح

ف بـــ  ف ق الإسلامي( .% 12.5هام الأمان ال الي ال ل ق ال  )58، ص : 2015 ،ال
ول رق  ال 03ال ة رأس ال فا ة ( : ن     % )2011-2004خلال الف

ر: اح ال اد ال ارف. ةم إع ة لل ة ال ال قار ال اد على ال   الاع

ة   ارف الإسلام ال في ال ة رأس ال فا ة  ب ن ب ول أعلاه نلاح ت م خلال ال
فاض م س راسة ب الارتفاع والان ل ال ات م ت في أغل س ، إلا أنها تع ة إلى أخ

 dib a.dib  qib  qiib  alrajhi  Baj  ABB  البیان

زمة
 الأ

ل
ق

  

2004  16.7  21.1  29.8  14.7  29.4  21.3  12.75  

2005  17.2  14.1  29.4  27.7  24  27.1  11.55  
2006  15.9  12.2  22  25.6  19.5   41.5  13.8  

لال
خ

  

2007  13.1  17  19.8  25  26.5  33.5  12.5  
2008  10.7  11.84    17  20.1  21.4  19.9  13.3  

مة
لأز

د ا
بع

  

2009  17.5  16.9  17.3  19.8  19.3  17.7  14.6  

2010  17.8  16.03  17.4  24  20.6  15.7  14.9  

2011  18.2  17.4  18.6  24.7  20  17.4  14  
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ارف  ه ال ول ه عة ل ا ة ال ارف ال ف ال د م  راسة ال الأدنى ال ال
ع  ل على أنها ت ا ما ی ة، وه ف ة ال قا ازل لل ة  ف ل ر م  ق وال الأدنى ال

ة. ة ج   لاءة مال

عا:  ة علىرا ة العال ال ة  أث الأزمة ال ل   ن ال
ادها على  ل، وتق م اع ك م الأص ه ال ل فة ما ت ة إلى مع ه ال ف ه ته

ة: ال ها وتقاس م خلال العلاقة ال اخلي لأن ل ال   ال

 
ارف خلال (  ة في ال ه ال ر ه ضح ت الي ی ول ال   ): 2011 – 2004وال

ول رق  ة 04ال ل ة : ن ال  ) %() 2011-2004(خلال الف

را       اح م :ل اد ال ارف. ةإع ة لل ة ال ال قار ال اد على ال   الاع

ب ن النلا ب ول ت ارف ح م خلال ال فاض في ال ة ب الارتفاع والان ل
ة. ل ق ال ق ن ح حق ف ل  ع دات  ج ة ن ح ال راسة ن ل ال   م

ات  ض ار الف ا: اخ  خام
ارف  أ على أداء ال غ ال  ی ال علقة ب ة ال ض ار الف م أجل اخ

ة وا ة العال ال ع الأزمة ال راسة  ل ال ة م ا یلي: الإسلام ي جاءت  ج أث ل " لا ی
ة ائ ة ذو دلالة إح ارف الإسلام ة على أداء ال ة العال ال ا " للأزمة ال م ، اس

ار( ق  )Tاخ ة للف ائ لالة الإح أك م ال ، لل قل س لع غ م ق ب م للف
س ال ل الأزمة وال قة ق ا ات ال ش ابي لل س ال ات ب ال ش ف ال ابي ل

ار الأزمة (  ع الأزمة ل انف ات ق ع  2007-2004أخ أرع س ات  ) وأرع س

 dib a.dib  qib  qiib  alrajhi  Baj  ABB  البیان

زمة
 الأ

ل
ق

  

2004  9.7  11.8  19  9  10.9  13.8  6.7  

2005  8.9  9.1  21.9  13.9  14.1  18.8  7.8  
2006  13.7  7.6  28.5  17  19.2  26.7  6.9 

لال
خ

  

2007  12.6  12.3  21.7  23.7  18.9  22.2  7.6  
2008  10.3  11  21.3  21.6  16.5  17.2  8.7  

مة
لأز

د ا
بع

  
2009  10.6  11.1  22.9  22.9  16.8  14.9  8.8  

2010  11.4  10.8  17.4  19.7  16.4  13.7  10.2 

2011  11.2  11.5  20.4  20.9  14.8  12.1  9.7  
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وثها (  ع ) ) 2011 -2008ح ل و ت (ق قارنة ب أداءی خلال ف ا لأن ال ، ن
ائي  نامج الإح نا  في ذل على ال ، واع قل م الع غ ال ه مفه ی عل

ة للعل  اع لالة ، SPSSم الاج ر م ال ة إذا ق م ة الع ض ف الف أو  % 5ح ت
ة:أقل  ع ات الف ض ار الف ا یلي اخ  وف

ة الأولى1 ض ار الف   . اخ
ا یلي ي جاءت  ة الأولى ال ض ة على الف وق ذات دلالة للإجا ج ف " لا ی

ارف الإس ل في ال ل العائ على الأص ة ب مع ائ ة إح ال ع الأزمة ال ل و ة ق لام
ة " الي: العال ول ال ة م خلال ال ض ه الف اصة به ائج ال ض ال   ، و ع

ول رق  ار (05ال ائج اخ ع  )T: ن ل و ل ق ل العائ على الأص قارنة ب مع لل
  الأزمة

ارف ابي  ال س ال ة   ال ق
)T( 
 

لالة   م ال
ل الأزمة   زمةع الأ   ق

dib 2.35  1.38  1.840  0.163  
a.dib  1.45  1.17  0.646  0.564  

qib  7.56  4.29  2.050  0.133  
qiib  6.90  4  2.313  0.104  

Alrajhi  5.44  3.81  2.263  0.109  
Baj  6.05  0.43  2.229  0.112  

ABB 0.42  1.07  - 2.373  0.098  
ر:             احال اد ال ج ةم إع اد على م نامج الاع   . SPSS 21ات ب

ول  ح م خلال ال ة أن ی ائ لالة الإح ات ال اوزت م ل % 5ت ل نق ، ل
ل في  ل العائ على الأص ة ب مع ائ وق ذات دلالة إح د ف م وج ع ة  م ة الع ض الف

ة، ال ع الأزمة ال ل و ة ق ارف الإسلام ي الإسلامي أعلى  ال ف أب  فلق حق م
ة ن ة  %1211.22 في صافي الأراح بـ ن ـ  2010س ة  960.05و  2011% س

ارف الأخ  فاوتة في ال ة و ن م ف ال ا أد إلى  ع الأزمة، في م م
ة  ارف الإسلام ل في ال ل العائ على الأص ها مع ة وم وث ارتفاع في ن ال ح

ه ال مات ه خل ح ل ت ف راسة، وذل  ل ال ف م عة م  ات ال ات ول والاس
ارف  ها ال م عل ي تق اع ال لا ع الأس والق عة لها ف ا ة ال ارف ال ال
ودة مقارنة  قى م ه الآثار ت ا أن ه ها،  ي خف م وقع الأزمة عل ة وال الإسلام
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ارف ه ال ول ه ع ل ا قل ال في ال اع ال ال على ذ ا أصاب الق ل إعلان وم
ولي " ج ال ل ف ال ائ قار GIBم اراته في  750" ع خ اء اس ن دولار ج مل

ل  ة، و د ع ق ال ة ال س ل م م اله ب عى رفع رأس ا اس ه العقار م ات ال س
ف في ال م ح  ي وه خام أك م ولي ال ج ال ل ف ال إعلان م

ة في أك  ق ة ال رت بـ  2008 الق ة ق ال قات ال ة في ال ائ  ه ل ع ت
ة  1.2 ق ا  ضه ل ار ع تع ي ال ف أب  ار دولار، وعلان م  272مل

ة  ق ائ  ة ع خ ار ال ج للاس ل ة ال س ن دولار، وعلان م ن  246مل مل
ة عام   ة  2007دولار نها ق ن دولار  200وأخ  ها م الآثار. 2008عام مل  وغ

ة2 ان ة ال ض ار الف   . اخ
ا یلي ي جاءت  ة ال ان ة ال ض ة على الف ة للإجا ائ وق ذات دلالة إح ج ف " لا ی

ة  ال ع الأزمة ال ل و ة ق ارف الإسلام ة في ال ل ق ال ل العائ على حق ب مع
ة " ضالعال ه الف اصة به ائج ال ض ال   ما یلي:  ة م خلال، و ع

ول رق  ار(06ال ائج اخ ل T: ن ة ق ل ق ال ل العائ على حق قارنة ب مع ) لل
ع الأزمة   و

ارف ابي  ال س ال ة  ال لالة )T( ق   م ال
ل الأزمة   ع الأزمة  ق

dib 21.14  12.74  1.997  0.140  
a.dib  15  10.56  0.905  0.432  

qib  34.17  21.06  2.593  0.081  
qiib  45.93  18.80  3.047  0.056  

Alrajhi  34.92  23.12  4.153  0.025  
Baj  27.30  3.08  2.636  0.078  

ABB 5.93  11.50  - 1.710  0.186  
ر:       اح ال اد ال نامج  ةم إع جات ب اد على م   .21SPSSالاع

ة  ائ وق ذات دلالة إح ج ف ول أنه لا ت ح م خلال ال ل العائ على ی ب مع
ش أك م  ا ال ة له ائ لالة الإح ات ال ع الأزمة، لأن م ل و ة ق ل ق ال حق

ل 5% ش ق ا ال ة له ائ وق ذات دلالة إح ج ف م ب ع ة  م ة الع ض ل الف ل نق ، ل
ع الأزمة.   و
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ة3 ال ة ال ض ار الف   . اخ
ي جاءت ة ال ال ة ال ض ة على الف ة ا یلي للإجا ائ وق ذات دلالة إح ج ف " لا ی

ة " ة العال ال ع الأزمة ال ل و ة ق ارف الإسلام ة لل ال لاءة ال ، و ب ال
الي:  ول ال ة م خلال ال ض ه الف اصة به ائج ال ض ال   ع

ول رق  ار (07ال ائج اخ ع الأزمةT: ن ل و ة ق ال لاءة ال قارنة ب ال   ) لل
ابي  ارفال س ال ة (  ال م   )Tق

لالة   بعد الأزمة  قبل الأزمة  ال

dib 15.73  16.05  - 0.135  0.901  
a.dib  16.10  15.55  0.182  0.867  

qib  25.26  17.58  2.712  0.073  
qiib  23.26  22.16  0.402  0.715  

Alrajhi  24.85  20.33  2.258  0.109  
Baj  30.87  17.69  2.550  0.084  

ABB 12.65  14.20  - 2.889  0.063  
اح ر:ال اد ال نامج  ةم إع جات ب اد على م   .21SPSSالاع

لاءة  ة ب ال ائ وق ذات دلالة إح د ف م وج ول أعلاه ع ح م خلال ال ی
ات  ة، لأن م ة العال ال ع الأزمة ال ل و راسة ق ل ال ة م ارف الإسلام ة لل ال ال

لالة الإ ة ال ق ن ش تف ا ال ة له ائ ة رأس %5ح فا ل  س مع فاض م غ ان ، ف
ام  ا، وذل لال اد ل اق ا و ائ ق غ مه إح ة إلا أن الف ال ع الأزمة ال ال  ال
ة، وال  ف ة ال قا ازل لل ة  ف ل ر م  ق ال الأدنى ال ارف  ه ال ه

ة ا ارف ال ف ال رة م  ق عها ال ل على ت ا ی ارف م ه ال ول ه عة ل ا ل
ة.    ة ج  لاءة مال

عة4 ا ة ال ض ار الف   . اخ
ا یلي ي جاءت  عة ال ا ة ال ض ة على الف ة للإجا ائ وق ذات دلالة إح ج ف " لا ی

ة " ة العال ال ع الأزمة ال ل و ة ق ارف الإسلام ة في ال ل ، و ب ن ال
ض ال الي: ع ول ال ة م خلال ال ض ه الف اصة به   ائج ال
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ول رق  ار (08ال ائج اخ ع الأزمةT: ن ل و ة ق ل قارنة ب ن ال   ) لل
ارف ابي ال س ال ة   ال ق

)T( 
م 
لالة ل الأزمة  ال   ع الأزمة  ق

dib 2.35  1.38  1.844  0.162  
a.dib  10.22  11.11  - 0.878  0.444  

qib  22.79  20.51  0.752  0.507  
qiib  15.88  21.31  - 1.597  0.209  

Alrajhi 15.80  16.15  - 0.156  0.886  
Baj  20.40  14.50  1.630  0.202  

ABB 7.25  9.35  - 4.46   0.021  
اح ر:ال       اد ال نامج  ةم إع جات ب اد على م   .21SPSSالاع

ج ف ول أنه لا ت ح م خلال ال ل ی ة ق ل ة ب ن ال ائ وق ذات دلالة إح
ش أك م  ا ال ة له ائ لالة الإح ات ال ع الأزمة، لأن م   . %5و

ج أث  ة فإن لا ی ئ ة ال ض ة للف إجا ا س و ة مه وخلاصة ل ال للأزمة ال
ة على ع  ءادأالعال ها لإفلاس أو ل ا م ض أ ع ة، ول ی ارف الإسلام ة ال ات مال

ة. قل ارف ال ث في ال ا ح ة  الأزمة  ارف ال خلا م ال ع ت   اس

ة:  خات
ات الأداء في  ش ع م ة ع  ف انات ال ه لل ا  ل ال ق ل ء ال على ض
ة  عال انات لل ه ال اع ه ع إخ ة، و ة العال ال ع الأزمة ال ل و ة ق ارف الإسلام ال

ة ائ ة:   الإح ال قا ال ها في ال صل إل ائج ال ل ال ض م    ع
ل العائ على  - ة ( مع ة ب ر ائ وق ذات دلالة إح د ف م وج ائج ع ب ال

ة )  ل ق ال ل العائ على حق ل ومع ع لالأص ل و راسة ق ة ال ة ع ارف الإسلام ل
ة ة العال ال   .الأزمة ال

ائج أنه - ارف  ب ال ة لل ال لاءة ال ة ب ال ائ وق ذات دلالة إح ج ف لا ت
ة ة العال ال ع الأزمة ال ل و ة ق ة. ،الإسلام ة ج لاءة مال ارف  ه ال ع ه  وت

ع الأزمة  - ل و ة ق ل ة ب ن ال ائ وق ذات دلالة إح ج ف ائج أنه لا ت ب ال
ارف الإسلا ة في ال ة العال ال ة ال ل ق ال ای ح حق ة ت راسة، ن ة ال ة ع م

اخلي. ل ال ارف على ال اد ال  واع
ج أث  - ة علىمه لا ی ة العال ال ة، ول   ءادأللأزمة ال ارف الإسلام ال

ة   ارف ال خلا م ال ع ت ة اس ات مال ع ها لإفلاس أو ل ا م ض أ ع ی
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ل ت، الأزمة ف ف وذل  عة م  ات ال ات ول والاس ه ال مات ه خل ح
ارف  ها ال م عل ي تق اع ال لا ع الأس والق عة لها ف ا ة ال ارف ال ال

ها،  ي خف م وقع الأزمة عل ة وال الأزمةالإسلام ة  ارف الإسلام ود  وتأث ال م
و  ع ل ا قل ال في ال اع ال ا أصاب الق ارفمقارنة  ه ال ال على ذل  ،ل ه وم

ولي " ج ال ل ف ال ائ قار GIBإعلان م اء  750" ع خ ن دولار ج مل
ي وه  ولي ال ج ال ل ف ال ل إعلان م ، و ه العقار ات ال اراته في س اس

ف في ال في أك  قات  2008خام أك م ة في ال ائ  ه ل ع ت
ة  ال رت بـ ال ا  1.2ق ضه ل ار ع تع ي ال ف أب  ار دولار، وعلان م مل
ة  ة  272ق ق ائ  ة ع خ ار ال ج للاس ل ة ال س ن دولار، وعلان م مل
ة عام  246 ن دولار نها ة  2007مل ق ن دولار عام  200وأخ  ها  2008مل وغ

 م الآثار.
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