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لام خ الاس یل 2017/11/22: تار ع خ ال ل ال 25/12/2017: تار خ ق  /292017/12:تار
 

ل    :ال
دة لأسعا ة ال راسات شغل الأساسات ال ی م ال ها الع ا ب لات ف ف الع ر ص

ة  ة س ة الأم ات ال لا ات وعق إعلان ال ع ة ال ة، ولعل ف ة  1971الأكاد قابل

ف ع ال دة ل اذج ال ار ال ز في ان ة الأب ان الف ولار إلى ذه  ل ال ي  ت وال

ة ال ة تعادل الق ل  على ن ت  ه ارت ا ه ف م دراس ه فان اله ة. وعل ه ائ

اضي،  ن ال ات الق لع ع ف م م ي ع ة ال ه ال ار ه ان سع اخ ي تع  وال

ه  ه فان ه ، وعل ة ب دول العال ائ رات ال ات في الق غ ه ع  ال ف ی تف ال

ة  ق اسة ال ف نهائي لل ة ت ب ه ف  م الأسعار وه ألاال ا سع ال وأ

.ال  ات الأخ اد لي والاق اد ال   ع أداة ال ب الاق

ف، تعا ة: سع ال اح ف ات ال ل ة، م الأسعارال ائ ة ال كدل الق امل ال   ، ال
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  :المقدمة

ة قل اد ة أو الق ئ لات ال ة في العال فإن الع ی لات ع د ع غ م وج لة، وفي على ال
ي ولار الأم أتي ال الي  ا ال لات أخ في  وق الإضافة إلى ع رجة الأولى،  ال

ي ل ه الإس رو وال لها إلى كال ا  ت فع  ة قابلة لل اد لة الق . وتع الع
ة  ل لات م ول فهي ع لات مع ال ، أما ع لات أخ في مع دول العال ع

ل فق في ت  ع ولةوتُ عاملات داخل ال د  وذا ة ال ولة فعلى الف فع خارج ال م ال لَ
فاء  ي ی م الإ ة  اد لات ق ة إلى ع ل لات م ه م ع ل ما ل ِ ّ ُ لاً أن  م

 ، ة أو الع اد لة الق الع ة  ل لة ال ة الع فة ق ي مع ق ا فق  اماته، وه أ ال
فة  لمع ة ب ل لة ال ف الع ة. سع ص اد لة الق    الع

ی أسعار  فة أس ت اح إلى مع ادی وال ا سعى ال م الاق ل ه م أجل 
 ، لات أخ ع لة  ف لع ف مال ی سع ال قل أساس ت ن  فق ان ع ة ال قاع

ة إلى  لة ن ل ع ة  ی ق ت على ت ف ثاب ی ام ص ل ب ة)، ث الع ه والف (ال
بوزن مع ة ن ه إلى غا ة   م ال ة الأولى س ب العال ال .1914ال  و

ت ل یل ی ام ب اد ن اجة إلى إ ه فق دع ال ة ال اع قاع أت ع إت ي ن ب ال لع
ف  ي، وق ع ولار الأم اول وهي ال ن قابلة لل ة ت لة وح ه مع وضع ع على ال

Abstract:  
The theoretical foundations of exchange rates were intertwined with 
many academic studies. Perhaps the 1970s and the 1971 US 
announcement of the convertibility of the dollar to gold were the most 
prominent period in the spread of exchange rate models, which were 
largely based on PPP theory. Therefore, the objective of our study is to 
test this theory, known since the early twentieth century, which is that 
the exchange rate is interpreted by changes in purchasing capacity 
among countries of the world, and therefore this theory links the final 
goal of monetary policy, The exchange rate, which is a tool for linking 
the local economy with other economies. 
key words : Exchange rate, Purchasing power parity, Price level, 
Cointegration. 
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ام ب وودز ( ام ب ا ال ح )،1945ه ي و ة وال ار ال ی م الأف ل الع  ب
ف تف ن سع ال ة، ت ق ات ال ح ة لل ائ ة تعادل الق ال ان ن زها  ، لَعلَّ أب

ي حاول تف أسعار  .ال ه ة ال ار قاع ة لانه لات ن ف الع   ص
م الأساسي  فه ور ال ة على أنی ه ال ات الأسعار له ة ب م اخل  ال في ال

 ، ي ول الع ف الاس ع ال دة ل ارج م ة ان  ا أنهاوال ة الل ةا  الأساس
ن  ات الق ع ف، خاصة م س ی سع ال ة ت ف في وضع أساس مع ل لل

ف. ی سع ال ة في ت ق اذج ال ر ال ه اضي و ة تعادل الق  ال ان ن وق 
ل ال ة م ائ ال لا ال ل ال ــها على س ة) ن م ب اس ة (الق راسات ال ی م ال ع

، دراسات ( ة FRANKEL ET ROSEال   WEI ET( دراسة، 1995) س

PARLY ة ا دراسة (1995) س ة BERNARD ET JONES، وأ ، دراسة 1996) س
)MAC DONALD ة ائج  1988) س ان ن ة  FRANKELوق  ق لاً تُ  ة م ض ف

راسات الأخ  ع ال ة، بَ أن  لقة أو ال غة ال اء في ال ة س ائ تعادل الق ال
ة،  ه ال ل إلى رف ه صَّ ان العالت ع بل ة في  ام   . خاصة ال

راسة:  ة ال ال ةإش ال ماً على الإش راسة ع ه ال ت ه الي: ت ال ع  ض ة لل ئ  ال
ة تعا" ل هل تُع ن ي في الأجل ال ف الاس ع ال دَةً ل ِ َّ ة مُ ائ دل الق ال

ائ ة  ؟ "في ال ف ون لة الأجل ب سع ال ج علاقة  ى أخ هل ت ع و
ائ أم لا؟ ات الأسعار في ال   م

راسة:  ة ال ض ةف ال ة ال ض لاق م الف راسة  الان ة ال ال اءا على إش ق  :ب "ت
ة ائ  ن ف في ال الي فان سع ال ال ، و ائ اد ال ة في الاق ائ ة ال تعادل الق

ة". ائ ة ال ة تعادل الق ادا إلى ن ة اس د على أساس الأسعار ال    أن ی
راسة:  ة ال ف في أه ع بها سع ال ي ی انة الهامة ال راسة إلى ال ة ال د أه تع

ا  ، اد أ بل ا اق  ، ات الأخ اد اقي الاق لي و اد ال اره أداة ال ب الاق ع
ا ال د له ة وهامةأن ال ع الأساس ال ال ی الي غ شغل دراسات ع ال ، و

د اذج ال ات وال لف ال ازني وال سع له م ف ال  ةال ع سع ال
ف. ع ال   ل
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راسة:  ف ال راسه ف ال ی سع ته ة ت ف اء ع  ف الغ رجة الأولى إلى  ال ة 
ة  ه ال اق ه ار م ان ة، وم ث اخ ائ ة تعادل الق ال ادا إلى ن ف اس ال

. ائ اد ال   على الاق
راسة هج ال مم ا : نق لي  ه ل صفي ال هج ال ام ال ق لاس فاه ال لة ال

ف و  ع ال علقة  ة ال ق راسة ال ا م خلال ال ة، وأ ائ ة ال ة تعادل الق ن
ار ض لاخ ي تع ه وال ك، ال ه امل ال ارات ال ام اخ اس امة  هج  واس ال

. ائ ف في ال ام سع ال ر ن ة ل ار ات ال ق لف ال د م ي ل ار   ال
قة ا راسات ال   : ال

ان، )NAM, 2011( دراسة -1  The Roles of Nominal Exchange Rate : "ع

and Relative Price Adjustments in PPP Reversion ،" راسة في ه ال  ه
ل م ة أدوار  ائ ة ال عادة تعادل الق ة في اس ي والأسعار ال ف الاس ، سع ال

نة م  ة م ال على ع ا، أل 06وذل  ن ا، ف ان ا، دول هي: ب ال ا، ا ان
ة م مارس  ة ال ة، خلال الف ة الأم ات ال لا ان وال ا إلى د  1973ال

أ، وق 2005 ح ال ذج شعاع ت ك ون امل ال خل ال ام م ، ح ت اس
ي  ف الاس ك ب سع ال امل م د علاقة ت ة إلى وج ائج ال أشارت ال

ة عادة تعادل والأسعار ال لفة في اس ان أدوارا م غ یلع ی ال ، ه غ م ذل ال  .
ول.  ه ال ة على م ه ائ ة ال   الق

2-  ، او ة 2010دراسة (ص ة ل اس ف: دراسة ق دات سع ال ان: "م ع  ،(
"، تعادل ائ ق في ال ذج ال ة وال ائ راسة إلى   الق ال ه ال ف ه ه

د الأ ائ ی ار ال ی ف لل ان سع ال ا إذا  ف وف ی سع ال ة ل ساسات ال
ة،  ائ ة تعادل الق ال ادا إلى ن ة اس ة والأج ل ات الأسعار ال ة ب م ال
ائ أو لا،  ف في ال ی سع ال ق في ت ذج ال اق ال ار م ان ا ت اخ ك

اد ا لة ال ح ت اع اد علاقة  الي إ ال ك، و امل ال ارة وال ق ارات الاس خ
ش ي وم ف الاس عة  ب سع ال راسة إلى م صل ال هلاك. وق ت أسعار الاس

ش  ائ وم ار ال ی ف لل ج علاقة ب سع ال ها أنه لا ت ائج لعل أه م ال
ل على أن ن  ا ی هلاك، وه ح أسعار الاس ة غ قادرة على ش ائ ة تعادل الق ال

اد  اقها على واقع الاق م ان الي ع ال ائ و ار ال ی ف ال ات سع ص ت
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ي م جهة وم  ف الاس د علاقة ب سع ال راسة إلى وج صل ال ا ت  . ائ ال
خل ة وال ل الفائ د، مع ق ض ال ، ل في جهة أخ ع ائ قي في ال ق ق  ال نف ال

ل  د، مع ق ض ال لي (ع اد ال ات الاق غ ة م م د علاقة ال م وج صل إلى ع ت
اذج  قعات ال عارض مع ت ف، الأم ال ی اه سع ال قي) ات ق خل ال ة وال الفائ

ف. ی سع ال ة ل ق   ال
الي،  -3 ف2016دراسة (ب شلا وال ع ال ة ل اس ان: "دراسة ق ع ار  )  ی ال

ة"، ائ ة تعادل الق ال ائ ح ن ی  ال ة ت ف فة  راسة إلى مع ه ال ف ه ه
ة  ة للف ائ ة تعادل الق ال ائ ح ن ار ال ی ف ال  2014-1990سع ال

ائ  ال فق حاول ر م الأسعار في ال ك، و امل ال اذج ال ام ن اس
ف ل ف. ع ال هلاك على سع ال ش أسعار الاس ث م ف ی فة  ار، أ مع ی ل

ش  ف وم ي سع ال ل ل أن سل ي وف ارة ل ق ار الاس ائج اخ ح ت م ن
ار  ا ت م اخ رجة الأولى)،  رجة (ال ان م نف ال امل هلاك م أسعار الاس

ك  امل ال ل ENGEL- GRANGERلــــال ة ع ال أ أن سل ق اقي م ة ال
ك  امل ال ار ال اء اخ ع إج ، ول  ت غ ك ب ال امل م د علاقة ت وج

هان  ع   JOHANSENل ك، ، ح وج و امل ال هات ال د م ی ع ل

ار الأث أن  اخ ام  traceالق
و   ة ال ة هي أقل م الق ة ع م ال ل

ة  ائج %05مع ه فان ن . وعل ع ك في ال ال امل م د علاقة ت م وج الي ع ال ، و
ش الأسعار في  ف وم ي ت ب سع ال ة ال ة ال ض راسة لا ت ف ه ال ه

 . ع   ال ال
ان  ،،((Mami,,  2004)) دراسة -4  La Parité des Pouvoirs D’achat et Le  :ع

Taux De Changes.  
من خلال هذه الدراسة قامت الباحثة بمحاولة مراجعة نظرية تعادل القوى الشرائية ومدى تحقق الصيغة 

ة ب وودز ( ع ف لقة) لها  غة ال ة (ال ام BREETEN WOODSالق اس  ،(
ائي لــ  اس الاح ة PEDRNI (2001B)قة الق ام سلاسل زم . ح ت اس

ة ل ة م الأسعارشه ي ون ولار الأم ي لل ف الاس انات  ع ال ام ب اس
ة ة للف ة  ،1998-1978 شه عاون وال ة ال قها على ع دولة في م ب

ة   اد ة  OCDEالاق ع ة مق ام سلاسل زم ا، PANEL DATA(اس ) هي: 
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ان،  ا ا، ال ال ا، ا ا، س ان ، ب تغال، ال غارا، ال ا، ه ل ا، ف ا، ت ان اس
ا ت  ك،  ان را وال ا،  ل ا، ه ا، بل ان ج، أل و ، ال رغ، ال ا، ل ن ف
ب،  غ ا، ال ة: جاما ال ة ال ام ول ال عة ال انل أخ ت م لة  ام سل اس

ة، تای ا ال ق ان، إف اك  ، لي، اله ا، ال م ل ، ك افاس ر رة، ب غاف ا، س ا، مال ل
و  ام ار. ن ال ف ت د  ، ل ا، الف ون ة ، ان اح م ال ل وق اس ي ف ار د اخ

ة لـــ ح ر ال ار ج ار  LEVIN ET LIN (1992)العاد ث اخ  IMواخ
مة  PESARAN ET SHIN (1997)و انل.ال راسة إلى  في سلاسل  وصل ال

ول رف ف  لة ال ل ة ل ال ة  ائ عادل الق ال ة ل لقة أو الق غة ال ة ال ض
ة  ال ة، و ام امل لال ار ال ة م خلال اخ اد ة الاق عاون وال عة ال ول م

ك وج ة م الأسعار على ال ف ون ك ب سع ال امل م   .الأقل علاقة ت
راسة: ة على ا تق ال ة: للإجا ال ة ال اد على ال ة فق ت الاع ال   لإش

ر ة؛ الأول: ال ائ ة تعادل الق ال ف ون ع ال ار ال ل   الإ
ر اني: ال ؛ ال ائ ه في ال ف وأن ر سع ال   ت
ر : ال ال . ال ائ ة في ال ائ ة تعادل الق ال ار ن ة لاخ ق راسة ال   ال

 

ر ة الأول ال ائ ة تعادل الق ال ف ون ع ال ار ال ل   : الإ
غه: .1 ف وص م سع ال ع ال  م  مفه ف على أنه ال ع ال ی ل

لة أخ  ع ة  ل لة ال ال الع ة  ،(Krueger, 1985,  P : 13) خلاله اس ارة ع  أو ه ع
ة  ل على وح فع م أجل ال ي ت لة ال د م ع ق الي ال ال ، و لة أخ ة م ع نق

ات  ح د ال ف ه ع ان سع ال ، إذا  عاك م م فه ف  ع ال  ال ل
 ، ق ع ال د ت ة ف  لة ال ة م الع ة واح ي تعادل وح ة ال لة الأج م الع

ي تقابل  ي ال ق ال ات م ال ح ة ال ه على انه  ان ی إل ة م أما إذا  ة واح وح
لة الأج قالع م ال ع ع ل ع ت ،  (Peyrard-Moulard, 1996, p 41-42)ة ف ن

ها: ف ولعل أه ال سع ال د أش ع ما ت   وع
ي: ف الاس له  سع ال ا ت غ ال ع لف  ل م ي ب ع ع ال ه ال

ة. ائ ة ش   م ق
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قي: ق ف ال ة ال سع ال ؛ أ ل ق لع بل آخ ة ل ائ ة ال الق ها  لة مع ع ع
م ل ل ي تَ ة ال لع الأج ات م ال ح ار ال ةمق ل لع ال ة م ال ة واح      اء وح

(Ossa Ondo, 1999, p 44) . ات في غ ي وال ف الاس ار سع ال الاع أخ  ه فه  وعل
ة ا ا   . راض ی ل ) ب ال قي ح  الأسعار (ال ق ف ال غة سع ال ص

ة:  ال ة ال اض عادلة ال   ال

  
قي  : : ح ق ف ال ل : : وو  ، ، ه سع ال اخل وال م الأسعار في ال

الي، ي على ال ف : :   الأج ع ال ع ل ا ال ت ه ي. و ف الاس سع ال
قي ب  ق ة.ال ائ  ة تعادل الق ال

ف الفعلي: ف سع سع ال د ه الفعلي ال ات ع لة وح عة الع ف ا ال  أو فعل
ضة ق ة معاملة لقاء ال ها دول ف فعلي  ق ج سع ص ة، مع العل أنه لا ی ة واح وح

ادرات وآخ  ف فعلي لل ج سع ص ة ی اد ات الاق ما وفي الأدب ، وع واح
اردات.   لل

ازني: ف ال ق  سع ال ل في س ض وال ه ق الع ع ال ت ه ذل ال
وضة م إح  ع ة وال ل ة ال او ال ما ت د ع ع ال ی ف؛ أ ه ال ال

ة. ال غ العاد ة رؤوس الأم ارة وح غ ال ع أث ال لات،    (*)الع
ی سع  .2 ة في ت ائ ة تعادل الق ال فن  LA PARITE DE( ال

POUVOIRE D’ACHAT(: ) ة اد ة الاق عاون وال ة ال ف م ) تعادل OCDEع
لفة، أ  لات ال ة للع ائ او الق ال ق ال  ل ال أنه سع ال ة  ائ الق ال

ار ال ى قمق ع له ال لفة،  ال  ت لات م ة لع ائ  ح تعادل الق ال
ول ل ال مات في  لع وال لة م ال اء نف ال  .(BESNAINOU, 1996, p  1-2)  ح 

اد ال " ة إلى الاق ائ ة ال ة تعادل الق د أصل ن ع "، GUSTA CASSELو
ها عام  اغ ه 1922ال قام  ا ع عام  في  ي  ف الأج د وأسعار ال ق "ال

1914"  ، د CASSEL  "و  ).46، ص 1998(ع الع لة ی ة ع " أن سع أ
ة، وم ث فإن  ارج اق ال رتها في الأس ق ة  ال ة  ل ق ال ة في ال ائ تها ال وف ق
 ، ول ل م ال ة في  ائ ات الأسعار ال عا للعلاقة ب م د ت ل ت العلاقة ب ع

ث على م أسعار ال أ أن ي ت ات ال غ ای في الأسعار ال ف تع ال
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ول لا ال ة ل ف في زم مع ، ال ه سع ال ق ع ازن ال  أما سع ال
ة:  ال غ ال ة على ال ه ال . وتع ه ل ة للع ائ ة ال او الق ي ت   ع

ة:  1.2 لقة أو الق غة ال ،ال ح ع ال ن ال ادا لقان غة ام ه ال  *)(*تع ه
لع، إضافة إلى  ات ال ة أمام ح اج ال اب ال ق تامة، وغ ض أن ال ي تف وال
ان  لا ع ت ة، ف اف ل ال ة في  ق دول اف س قال، وت مات تامة الان عل أن ال

ان. ل ل ال لع في  لف  ال ل م ازني لع ف ال غة أن سع ال ه ال وت ه
تها او العلاقة ب م اثلة لق لة ما هي م ة لع ائ ة ال ات الأسعار، أ أن الق

ة في بل آخ ائ    .ال
الي اضي ال ل ال ال لقة  غة ال   )P 53, 2002, Taylor P. Sarno( وت ال

))0011………………....((  

  ح أن:
ة (: :  ل لة ال ة للع ال ة  لة أج د ع ف ال  عسع ال ) ب ق م ال   ع

ة.  و و      ة والأج ل الي م الأسعار ال ل على ال   ت
ة، ولق عان  ائ ة ال ة تعادل الق ة ل غة الق أنها ال لقة  غة ال ف ال تع

قادات هامة لاح  ،م ان قة، ل ال ا ات ال ض ل الف ف  ي ت ع اقها  أن ذل أن ان
ائ على  لف الع د م لي ناه ع وج اقع الع امة لا ت في ال ة ال اف و ال ش
ه فان  ة، وعل ه ال ق ه ل دون ت ي ت ة، وال م ال س ا ال ادلات وأ ال

ة. غة ال ا جاءت ال ه ة، و دة وغ واقع لقة تع م غة ال اضات ال   اف
ة: 2.2 غة ال ازني م لق ال ف ال ی سع ال ة ب غة ال  اه ال

راق ال  ي على إلغاء ف ف الاس ل سع ال ع ، ح  ش ال خلال إدراج م
، ی ى آخ ع ی أو  ل ما یفي ال ف ع ازن سع ال غ في  او ق ت ل ال مع

ة ب الأسعار. غ في ال ف مع ال لقة، فإن وعلى ع ال  سع ال غة ال
ة ال ات ال ض ى على أساس الف ة ت غة ال ابي،  ال   )15، ص 2010(ول ما

قلالأ - ف ال ال ار ل ع الاع مات؛ خ  عل قال ال ة ان   وح
ي ت م  - ارة ال اج ال اف الأسعار إزالة ال .ت ل الع ا  ه   مع ع

عا غار على ال إدخال الل ا س و ل على:1دلة (إذن م   ) ن
)2.........(logloglog *

ttt PPe    
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عادلة نا ع ال ل على:2( وذا ع غ ن ال  (  
)3.....(..........logloglog *

ttt PPe   
عادلة ( ق م 3ال او إلى ف ي  ف الاس ة سع ال فاض ن ) ت أن ان

ل م غة ت ه ال الي فإن ه ال ي. و ل الأج راسة وال ل ال ل م أ  ال ب ال م
ة  ر ق ه ل ب عاملة معها تق ول ال ال ة مقارنة  لات ال العال ة مع ان صاح ل أن ال

ارة. ادلاتها ال ث على م ا ی ول م ه ال لات ه ها مقابل ع ل   ع
ة: 3.2 ائ ة تعادل الق ال ام ن ار اس ف والأسعار  إ إن العلاقة ب سع ال

مات ا لع وال ة لل انة هامة ال ل م ة ت ائ ة تعادل الق ال ة جعل م ن ل ل
نة أسعار م ق  ذج ال ل ال ف، ح في  ی سع ال اذج ت لف ن  )***( في م

ة  ن ن ق ومع أسعار ث PPAت ذج ال ، ب أنه في ال ققة في أ وق ة م اب
ع  ق فق على ال ال ، ت او ان و  )،68، ص 2010(ص ا  على صع آخ ل

اقا في  ا أك ان ن ه ة ت ة ع ال ة  لع ة ال ات ال ل ارة وع ة ال ا اس
ة تعادل  د ب ي ال ف الاس ، أ أن سع ال ها في ال الق ع ع ال ال

لا ف وت ه أسعار ال ه ن جع  أن ت ف على أنه م ة  أن  ائ قى الق ال
ة  ف ن ه، لأن سع ص لة، ذل  PPAع ازني للع ف ال ع ال اس ل ق ع 

اص بـ ف ال ع ال ة ل ال وقات  لة  PPA  أن الف ان الع ی ما إذا  ق ح ب
ة. ائ ال إلى تعادل الق ال ل أقل  ة    مق

ل .3 الاسا سام ة واث  اج وق الإن ة، ف ائ  BALASSA (تعادل الق ال
SAMUELSSON:(  ی في قال ق ت ع ال ه ة ق  ائ ة ال ة تعادل الق إن ن

ه  لاف ال ت  قي على حاله، والاخ ح  ع ال ن ال أ وه قان ، إلا أن ال آخ
اج بها  اك سلعا م لع. فه ع م ال قة ب ن ف ب ال ن ه وج ی ق ال

ا اج  وأخ  )****(دول ا، غ م ة وهي سلع  أبها دول هل ة وم ل بل سلعا م أن ل
لع ت ع م ال ل ن ا، و ادل دول ادل، وسلعا غ قابلة لل نا خ ل قابلة لل ن م

لع  ة لل ابي، للأسعار ال   .)16، ص 2010(ول ما
ا ، وفي ه ا فق اج بها دول لع ال ح على ال ع ال ن ال ن قان ی ق ق ال د  و ال

ة ( ل لع ال ف م خلال أسعار ال د سع ال ة (PTی لع الأج ) *PT) وأسعار ال
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د سع  ل ی ة و م ال س قل لل ف ال ال ال ت اض  اف ا  ا، وه اج بها دول ال
ا یلي: ة  اض غة ال ال ف    ال

)4........(..........
*PT

PTS 
  

ة ( ل ی الأسعار ال ام ب ی  )PTوللق ا، وت اج بها دول لع ال ي ت ال ال
ا ( اج بها دول لع ال ال علقة  ة ال ة.*PTالأسعار الأج ل ع ع الأسعار ال  )، لل

ة:  ال عادلات ال ضع ال م ب اس علي، نق   )70، ص 1999(ع

                      )5..(..........1 PNPTP    
 : : ع ا، م م اج بها دول لع ال ة ال ا.ح ل ة م لع ال ة   ال الأسعار الأج

الي: ال ها           ع ع  )6...(..........*1.*** PNTPP      
** : :.ي ل الأج ة في ال لع ال ع ال ا، في م اج بها دول لع ال ة ال   ح

ض أن ا ) ) ββ((  نف اج بها دول ة غ ال ل لع ال ازني ب ال ي ال ع ال ه ال

ة  ل لع ال ا أ أن:وال اج بها دول TPNP ال .*/**   
الآتي: ها  ع ع ا  ال اج بها دول ة الغ م ل لع ال PTPNوال .    

اض أن ا.) ) ββ(*(*  والاف ار بها دول ة ی الات لع الأج ازني ب ال ي ال ع ال   ه ال
ا أ  اج بها دول ة ال لع الأج   أن:وال

  *.** TPNP   
الآتي: ها  ع ع ا  ال اج بها دول ة غ م لع الأج   وال

*..** TPNP   
ا  اج بها دول فه م خلال الأسعار ال الآتي في م الأسعار ال  تع ن  و

الي: ال ة فق  ل لع ال   لل
  PTPTP .1    

   )9.....(.1 PTP    
الي: ال ا هي  اج بها دول لع ال ة لل   والأسعار الأج

  *.**1*..** PTTPP    
   )10.......(*.**1** PTP    

: ع       ال
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**1*:*
1:




بـ
بـ

ل على:                    الي ن ال   و
ة: - ل ..).....11(  م الأسعار ال TPP           
ةم الأسعار  -- **.*.)....12(: : الأج TPP         

عادلة ع ال عادلة ))1111((  و عادلة   ))1212((  وال ف )، )، 44((في ال ا سع ال ی ح ل
ا یلي:   ك

)13.........(..........*.
* 


P
Pe 

  
عادلة ( ضع ال ة م 13وت د م خلال ن ي ی ف الأج ) أن سع ال

ة ة، م خلال الأه ة إلى م الأسعار الأج ل لع غ  الأسعار ال ة لل ال
ا * اج بها دول ف وال βو βو* م ن أن العلاقة ب سع ال ی ق ع ال . و

رة ت ا في الق ش الأك تأث ع ع ال قي ال  ق ف ال ن م خلال سع ال
ث في  لي ال ی ل ال ال ع ف  ت تغ سع ال اد، ح ی ة للاق اف ال

له الأ ق سعم ي، و .ج ل ا ال ازني م ه ف ال قاق   ال م خلال اش
عادلة ( :13ال     ) ح

*
*.

P
dP

P
dP

e
de


  

وو

 : :. .ه ثاب   ه ثاب

ث في  ل ال أو م الأسعار ی عادلة أعلاه، أن مع ه م ال إن ما  ملاح
ف ازني، ذل أن سع ال ف ال ة ال  سع ال ق ن ف ار  ق تفع  ي س الأج

لي دون  ل ال ال قاء مع ف في حالة  ي أو أنه س له الأج لي إلى م ال
ان أك  ة  ق غة ال ي. ورغ أن ال ل ال الأج لي دون مع ل ال ال مع

از  ف ال ی سع ال أن ت عا  ا مق ي أع تف ة ال غ ال ني م خلال ال
لقة. ها ال م ص لي ی ع اقع ال ات الأسعار، إلا أن ال   م

ر ر سع ال اني: ت ائال ه في ال ف وأن     ال
ف  لق م ام سع ال ائ ن ف في ال حلة ت سع ال ، م حل رئ

أت م الع ي اب ف ال حلة ت سع ال ائ وم ار ال ی   .1996ام لل
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ة  .1 ائ خلال الف ف في ال ام سع ال ة  :1995-1963ن اش قلال م عق الاس

ائ  ف في ال ام ال ة ات ن قا ام ال ها ت ن ع ي و ن ن الف الف ال 
رات ها ف ت حلة ع ه ال ا أن ه ي،  ف الأج ة على ال ع ال مة على ال

ارجي، اخلي وال ما ار  ال ة: وع ال قا ال حلة ع ال ه ال ا تق ه   تأی
، وت : 1973-1963المرحلة الأولى  1.1 اب ف ال ام ال حلة على ن ه ال ت ه ارت

عادل  ا  ائ  ار ال ی ف ال ی سع ال اف  0.18ت ه (وه نف ال ام م ال غ
ق  ة ال ائ ولة ال الي على ال ال ي) و ن ن الف ارها ع في مع الف اع زن  ا ال به

ح  ائ إلى أن أص ار ال ی ف ال ر سع ص ولي، ث ت ق ال وق ال ار  01ص دی
او إلى  ي ب أوت  1.25م ن ن ف لة  ،1973ود  1969ف  ضعف الع

فاض  ار ان ی ة ال ف ق ي، وم جهة أخ ع ولار الأم ال اك مقارنة  ة آن ن الف
ف ال ال اما إعادة تق ت ان ل اردات، ف ی ال عامل معها في ت لات الأخ ال ة للع

اعي الأول ( ار ال ال لق في إ ي ان ارة ال ارع الاس  ،)1973-1970ال
ابو  ع ال ت  ، وق ات اد قي لل الاق ق فع ال ة ال ا ع   الهامة ال 

ف ا ام سع ص غ ن ام ب وودزل ار ن انه ، ول  ائ ار ال ی ة  ل عق س
ل و  1971 ة ال ام  إلىإلغاء قابل ها ن ي مع دول العال خاصة ال م ذه وت

ع  ام ت ي ن ائ ت ة في ال ق ات ال ل اما على ال ان ل لات،  ی تع الع  ج
 ،   .)202، ص 2011(ب

ة  2.1 ان حلة ال ة  :1985-1974ال ة س ام ر سع  1973في نها ائ ن ت ال
نة م  ها إلى سلة م ل لة 14ع نة لل لات ال لة الع ن . )****(* ع على أن 

ة م جانفي  ا اء ب ا الإج ه 1974ت ه ي في ه ج ز وزن ت ة أن اب ، مع ملاح
لات الأخ  ة للع ال ار  ی اس ال ا ق لة و ي.ان یال ولار الأم ة لل ال وق   

ار،  ی ة ال ار ق ق ق اس ف ت ام به ا ال ائ ه ع ال فه أعلى و ات ل سع ص ال 
، الأم  لات الأخ الع ة مقارنة  ق ق ه ال ر  الم ق ه ف أد إلى  ق ال س

از  ة أد إلى زادة الأسعار الال ق ق ه ال ار ع ق ی قارنة مع . فارتفاع ال ال ة  ل
ا الأم  ارج، وه لع م ال اد ال ق لاس ل ال الي تف ال ة، و الأسعار الأج
ر  الي یل ت ول ال اك. وال ة آن ه ان م ي  ة ال اد اسة الاق اق وال ی

ف  ة خلال سع ص   .1984-1974للف
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ول رق ( ة 01ال ائ للف ف في ال ر سع ال   1983- 1974): ت
  سعر الصرف  السنوات  سعر الصرف  السنوات
1974  4.18  1979  3.85  
1975  3.95  1980  3.84  
1976  4.16  1981  4.32  
1977  4.15  1982  4.59  
1978  3.97  1983  4.97  

ر: . ال ائ ات، ال ال ال ائ ي للإح ان ال ی   ال
ع م الا اك ن ج ه ول نلاح أنه ی ائ م خلال ال ف في ال ار على سع ال ق س

ة علاق ه أ ار لا ت ی ف لل ا أن سع ال ل ه ة، وخلاصة الق ه الف فاءة خلال ه ة 
ي، أ أن اد ال . الاق اد اقع الاق ار وال ی ف ال ال ب سع ص اك انف   ه

ة مارس  3.1 ال حلة ال ج ع  :1994 -1986ال ی في أسعار ن ار ال الانه
ة  ول س اردات،  1986ال اجع ال ة ت اد ن ا الاق ی في ال ا ش ات دفع  م

ة إ ق ات ال ل فال ف على سع ص ف یل  اسة ال  ،لى إدخال تع ا ل ه ت
ف  ل ص ع ي ل اء م مارس و ال ه اب ل  ع في الع غ  فق، 1987ال ش ح ال أص

لات ال لة م الع ل ع ي ل او ال ج  ار  على أساس م ی اخلة في سلة ال
ة  ف في س ه ال 1974سع ال ف ه ا ع ى.  ا ما  الي  حلة أ الإصلاح ال

ق  هوال ف م ان اله ارجي،  ال  اخلي وال ی ال ع ارد على ال إعادة ت ال
ق ه ال ار لق ی عادة ال ل على اس ق الع ة ول  في ذات ال اق ا وخارج على  داخل

لالا اص الاخ ه ام ض ف ف ا  اء، م ةح س ال ة وال ق ازنات ال ش،  ت في ال (بل
  .)354، ص 2014

ف م ي له ح ان ر لاق ال اء الان را هاما ج ار ت ی ف ال ف سع ص  وق ع
اح نها 4.936 ولار ال ار لل ور قان 8.032إلى  1987ة دی ار. و ض دی ق والق ن ال
ة  ة  1990س ق ة ال ل ها فيأعل ال ة  ع رغ ال ار  ی ل ال ة ت صل إلى قابل ال

ات ع ثلاث س ارة  عاملات ال ة  لل یلت  ،)1993(أ س ها تع ف  سع ع ال
ي  س ماتلإال لع وال ي على ال ل ال ازن ال ة مع  اله إلى م ت الأج

ي ا ة،  الاح ع لة ال ة فم الع ف س ل  12.11إلى  1990ق وصل سع ال
ل إلى  لة ل ع في سع الع لاق ال ا الان . وفي س 1991في مارس  17.76ه

ة  1991 ار ب ی ف ال ولي ب ق ال وق ال اتفاق مع ص ار  ع أن  %22ات ق
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ا ال ة، و اض ة أشه ال ار خلال ال ق ف اس ف ع ح سع ال ار  22.5لي أص دی
 ، اح ولار ال ه أُج  الل ة  عل یل ب ة ( %10تع ام اتفاق ل إب ) مع STAND-BYق

اني م لاثي ال ة ال ا ولي في ب ق ال وق ال ة ص ف 1994 س ار ال ة لق ، وذل ته
ل  ض في أف ق والق ل ال ه م ة  1994ال اق ان ب ولار ل %40.17وال  ح ال

اح  ائ دی 36 قابلال ش، ار ج ق تقل الفارق ب  )355، ص 2014(بل
ي  س ف ال قا و سع ال از وت ف،ال ع ال ن ل ف ال ذج ال ا ت  ل

قة ة ال قا ام ال ام آخ  إلغاء ن اله ب ف واس ازنات على ال ام ال ف ب ع
ة ع لة ال ، الع ود   .)10، ص 2006 (ب

ة  . 2 ة م س ا ائ ب ار ال ی ف ال ام ت سع ص ارخ  :1996ن د  23ب
ك،  ف ب ال ق ال ى  ار ما  ار في إ ع ال ام ال ي ن ات م ه ق ام  و ال

د سع  الي ی ال ار، و ی ل مقابل ال ة القابلة لل لات الأج ع الع اء و على ش
ی ف ال خل ص ل ل مع ت ض وال لات الأخ وف ق الع ائ مقابل الع ار ال

ر.  ه ة م ال لة ال ة الع ا ة ل ق ات ال ل ات ت  1996في د و لل اء م إن
ف،  ام سع ال ة أخ لإصلاح ن ف في خ ل ال ل وص ه اولة ت الي م ال و

عامل  لف ال ي، وعل إلىم ق الأج ار ال ی ات هامةه فق شه ال ة ل خ ع قابل
له اني،  ت  ).39، ص 2012(ش

عة م وم أجل  ة م ق ة ال ل ت ال قة ات ق ه ال ائ م ق ار ال ی تق ال
ع  ة  ي ونعاش وضع اد ال ة الاق ا ل وضع ، وه اب اءات وال الإج

ع ان لها أ ة،  اد ات الاق ش ا یلي:ال ها  ،  اد تل أه   )10، ص 2006(ب
ة؛ - ق ق ه ال ار م ق ی ؛و  تق ال از ف ال ق ال ا س    ال م ن
ها؛ - ادتها وت ادرات ل ع ال اردات وت ف ال   ت
ة ال ال وتقل  - قلال ي وتع اس ف الأج ي ال ا ن ح اح

ال ف، و ال ال خلاته في م غلها في ت أن ت ة  م ات الع ل ة لل ي ف ع الي 
ل اء وه ؛إعادة ب ل اد ال د في اق ج ق ال  ة ال

ل ال  - ف مع ار مالي ب ق ق اس  .%10أقل م  إلىت
اب إلى  ف ال ام سع ال ل م ن ار وال ی ف ال ة ص ف ق ائ ب ام ال إن ق

ار، م ال ع ف ال ام سع ال ح  ن ف ق ال اد ال قال إلى اق ة للان ع 
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ائ  ة، فال ول احة ال ارعة على ال ة ال اد رات الاق ارة، خاصة مع ال وت ال
عامل  لات لل ه ح ت في، وذل م خلال م هاز ال ة حاول إصلاح ال ه الف في ه

ا إعادة لات، وأ ل الع ف وت ات ال ل مة  خاصة في ع مات ال دة خ ی ج ت
 . ائ ار ال ی ل ال ة ت له م أجل تع قابل ا  ة وه ف فال ات  ا ع ا اح

ي ف الأج ة،  ارتفاعا لل لة ال ة الع ل ق ة ب ع قل م  حمُ ار  2.64ان مل
ة  ة  4.23إلى  1994دولار س ار دولار س ل إلى  1996مل ار دولا 7.04ل ة مل ر س

ة 1997 ال ائ  ار ال ی ل لل ة لل ان القابل ققة م ض ائج ال . وم أه ال
اش، ح أن الفارق في  ف في الان از لل ق ال ارة ه أخ ال عاملات ال لل

الي  از تقل إلى ح ق ال ك وال ق ما ب ال ة  %25ال ة س ش،  .2003نها (بل
  .)358، ص 2014

ة  ف خلال الف ر سع ال الي ت ول ال ضح ال   .2015-1996و
ول رق ( ة 02ال ف للف ر سع ال  2015-1996): ت

  سعر الصرف دينار/دولار  السنوات  سعر الصرف دينار/دولار  السنوات
1996  54.75  2006  72.68  
1997  57.71  2007  69.36  
1998  58.74  2008  64.58  
1999  66.57  2009  72.64  
2000  75.26  2010  75.38  
2001  77.68  2011  72.93  
2002  79.68  2012  77.53  
2003  77.39  2013  79.36  
2004  72.06  2014  80.57  
2005  73.27  2015  100.69  
ر:  ر: ال ات، ال ال ائ ي للإح ان ال ی : ال انات م اءا على ب اح ب اد ال م إع

ات ال ائ ، الإح ائ ة (ال ال ول ة ال ولي.IFSال ق ال وق ال انات ص ة ب   )، قاع

ول  إنّ       ه م خلال ال فاضا أعلاه أما  ملاح ف ان ار ع ی ة ال ن ق
ة  ا م س ة  1996م ف 2015إلى غا اعف سع ص ا ت ، ح نلاح أنه تق

ة، لعل ذل  ه الف ار خلال ه ی ولار مقابل ال ق ارتفاع  ال سع ال ف وال أسعار ال
ائ تها ال ي اع ة ال اد امج الاق ة) وال ق لة ال نامج  ،(ارتفاع ح ال ا ال لا س

اسي  ار 2014-2009ال ال ی ة ال ائ ن ت ق اه ال ل أن ات . وخلاصة الق
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افي ار ال ق ي الاس ع ٌ ار ل  ع ال ام ال اع ن ائ وت ة،  ال لة ال ة الع رغ لق
ي  ول  .2008و 2007أنها ارتفع س رجة الأولى إلى ارتفاع أسعار ال ال ا راجع  وه

ي  ة وال لة الأج ات هامة م الع ا  143.1وصل إلى الأم ال ساه في ت اح

ة  ار دولار س ي. أ، 2008مل ف الأج فاض سع ال   ان
ف خ ا، نلاح أن سع ال ا  ب ف ت ائ ق ع اد ال ر الاق احل ت ل م لال 

ة ی على أساسها  ة أساس م وضع قاع رجة الأولى إلى ع ال ه  ا ا  إرجاع أس وه
ا  ائ غل ار ال ی ره ق شه ال احل ت ع م الي في  ال ، و ائ ار ال ی ع ال ت

اد  اشة الاق ال له ه،  ا في تق ام ك ائ م ن قال ال ا أن ان  ، ائ ال
ة  ة س ا ار ب ع ال ام ال اب إلى ن ف ال ة 1996ال اد ا الإصلاحات الاق   وأ

ة  فة خاصة ق خل ف ف  ام ال فة عامة ون ائ  اد ال فها الاق ي ع ال
ة ادا إلى الق ة اس ق ق ه ال ائ وق ار ال ی ة ب سع ال ة  ك لة ال ة للع ائ ال

قه  ة أن ت ع أساس ن  ت ق ات ال ل اما على ال ان ل ه  خاصة. وعل
ه  أتي ذ ه م خلال ما س . وم ائ ار ال ی ف ال ع ال ة ل ة ال فة الق ع ل

ة ل ازن ة ال د الق ة ت ائ ة ال ة تعادل الق ان ن ا إذا  فة ف اول مع ع س
. ال ل ال ق له في الف ا ما س ال ؟ وه ائ ف في ال   ال

ر ة في  ال ائ ة تعادل الق ال ار ن ة لاخ ق راسة ال : ال ال ال
ائ   ال

ل  ا الف ام خلال ه ة حاول ائ ة ال ة تعادل الق ة ن ار م صلاح  اخ
 ، ائ اد ال ة للاق ف ع ما اذاال ف  أ ال اك علاقة ب سع ال ان ه

ات الأسعار. ة م ار ون ی   لل
راسة: . 1 ذج ال لقة أو  تق ن غة ال راسة على ال ه ال اد في ه ف ی الاع س

عادلة رق لة في ال ة وال ائ ة ال ة تعادل الق ة ل غار، ، ))01((  الق إدخال الل  ح و
ح:  عادلة ت في ال   على 

  
غارت هي    :ح ة  ل ات ال لا ائ وال ة م الأسعار في ال ن

ن  ه  ة. وعل ا یلي:  الأم ي  ار ال ذج الان   ن
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 : ذج.وو  ح ات ال ا معل ذج.وو  ه اقي ال ائي أو ب أ الع   ال
انا  ..22 ادر ال راسة وم ة ال ي : : تف راسة، وال ه ال ة في ه انات س ام ب لق ت اس

ة ف، ، 2016-1970  ت خلال الف ف تع ع سع ال انات سع ال  ح أن ب
ي ة  الاس س الف ة  ،م ة الأم ات ال لا ائ وال ات الأسعار في ال ا أن م

هلاك ة ل أسعار الاس اس الأرقام الق ها  ة  مع ع ة ل ال ة  ة  2010م
ادرة ع ال ال  رات ال انات م ال ه ال ل على ه أساس. وق ت ال

ولي. ق ال وق ال انات ص ة ب ا قاع ائ وأ   ال
راسة و  . 3 ة ال ه ائج م لة:ن ع ارات ال اسي   الاخ ذج الق ض إلى ال ع ا ال ی ه

راسة وه  ع في ال .نال ام ك أو ال امل ال ع م  ذج ال ا ال ث ت ه
د علاقة  ار م وج اذج لاخ ات الأسعارب  لة الال ة م ف  ن وسع ص

ائ  ار ال ی   .ال
ك: 1.3 امل ال ة ال ه ت   م ةَه ق ه ال ) في أواس Cointegration((  ه

ا م اضي، وه ن ال ات م الق ان فال  Granger    ة   Grangerو  Engel  ث، ، 1983  س
ة  اس ، ، 1987س ة  في الق ی وله أه م ج فه ادی  ه ال م الاق ولق اع

ي م لاسل ال ل ال ل اد وتَ ة  .(Bourbonnais, 2006, p 275)   الاق ق رها ب وق ارت تَ
ة،  م لاسل ال ار ال ق ة اس ض ة فَ ة على ص ا مج بِ م على دَ ي تَق ة ال ل وهي تل الع

ة ب ح-ما ب تق اذج ت ي ل ام ی قارب الِ ر الإشارة   ج وال أ. وتَ ال
ق م  َّ ة وذل م أجل ال ح ر ال ارات ج اخ ت  ك مُ امل ال د ال إلى أنَّ وج

امل م د ت أك م وج الي ال ال ة و م لاسل ال ار ال ق لاسل اس ارات ال ام ب مَ
ة.  م   ال

ك 2.3 امل ال ات ال لاسل  ::خ ة لل ان لات ال ض ال ع  ِ م ل شيء نق ل  قَ
ك  ح على سل ض ة عامة، ل لا ی ذل بِ راسة، وذل م أجل أخ ف ل ال مَ

ا س ی ان ل ك فإذا  امل ال ن أمام خَ ال ُ أن تَ ه  لاسل، وعل ة ال ان واح ل ل
لاح ا لا  ال ة الأولى، فه ت املة م ال ة والأخ م ق اً، ذل أن  ةم ان ح ب ض ب

ان. قار ان م ل ل ة  وع ال ا ات؛ ب ك في ثلاث خ امل ال ات ال ن خ ماً ت
د علاق ار ع ة، ث اخ ح ر ال ارات ج اخ عانة  لاسل و الاس امل ال ة ت ی رت ات ب
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ار  ك ع  اخ امل ال ار Engel-Grangerال قل ، Johansen أو اخ ا ن وأخ
ك. امل م أ إذا وج ت ح ال ذج ت ی ن حلة تق   إلى م

ة  1.2.3 ح ر ال ارات ج ة:و اخ م لاسل ال ة ال ار ق ار  اس ق لاسل اس ة ال م  م ال
ع اض ة ال ه قات م ك في ال انات تع يال ال ة ب ل زم ة م اد  الاق
ة، ال لال أن ح وال ات الاس غ ة غ لل ق ي ال ائج ع للة، ن ن  إذ م  العلاقة ت

ة غ هاب ق قة ل ال ا حق ا ةللم ون ار ى ما وه ائف.  الان م أه و ال
ار  ة ن اخ م لاسل ال ارة ال ق ف ع اس لل  -يد  ق ال ون و ف ل ب   .ف

 ي ار د : - اخ لل ة،   ف م لاسل ال ارة ال ق ف ع اس ارات ال ع م أه اخ
ا أن ة، َ ائ ة أو ع ی اء ت اه العام، س ة الات ی م اع على ه م خلال تَ ُ

ي ار د ة. وَع اخ ق لة م ل عل ال ة لَ اس قة ال ی ال ل -تَ   لى ثلاثةع    ف
ة اص أساس ة و  :هي ع ذج، ح الع غة ال ةص ر  م الع (م ع الق

ة،    .)656، ص 2005ع
ار اء اخ م في إج ا یلي:  DDiicckkeeyy--FFuulllleerr  وَ ها  اب  ُ غ      ثلاثة ص

ل ه  ..11 : لا تَ م ائي ال غة ال الع غة لا على ح ثاب ولا على ص ه ال
اه  :ات ي ون    زم

22..  : ائي مع ح ثاب غة ال الع                                                                                                                         ص
ي: .3 اه زم ائي مع ح ثاب وات غة ال الع        ص

ح غ     و ل على ال قة ن ا عادلات ال في ال ةم  ال قة  ال ا غ ال   :لل

)3.........(..........
)2......(....................
)1...(..............................

1

1

1
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ttt
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:     ح

ار، ی غ الاخ فة ص ع ع مَ : و ض ار الف   اخ
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0:
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0







H
H

  
ن غ  الي ت ال لة و ل ة في ال ح ر ال د ج ج ف ب ض ال ار الف اخ م  ق أ نَ

ة ق اذج. م ع ال ة ل ال ا  ذج (و  وه ة لل ل  )3ال ان  إذا ت ق    و
ذج  اه عام، و جعل ال ة ات ار  على م ف فإن ال اً ع ال لف مع َ
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قة ال رة  ق اه العام ال ة الات ة ل ال اقي  اب ال ا  ا وه ق عات م
 . غ   ال

 ) ون ل و ار ف ع فعالا أك م  ):PPeerrrroonn--PPhhiilliippssاخ ار  ا الاخ ه
ي،  ای ال ار ال ع الاع أخ  قه، ح  اء،سا ات و  للأخ إلغاء ال ح 

ة. ائ ات الع ب اصة لل ات ال ة ع ال ات ما  ال ار في ع ا الاخ  04 ه
احل، ح ی  ة للام غ العاد عات ال ام ال اس ی  ق ار ل ة لاخ اذج القاع

ها ی  ع ای ق الأجل، و ی ال ، ث تق ل ي ف ى د ح وال عامل ال ی ال تق
ات ا ای ج م خلال ال ل الأجل، وال ای  قة، ال ا اذج ال اقي ال ة ل ل

ا ل  وأخ ة ف ائ اب إح جة ب –ح ة ال ة مع الق ائ ه الإح ون، وتقارن ه
ي،  Mackinnon لو ال   .)212، ص 2011(ش

ة 2.2.3 م لاسل ال ة ال ار ق ار إس ائج اخ نامج  :ن ام ب م   EE--VViieewwss  88  اس نق
: ال ض ال ف ت الف لة سع ال ارة سل ق ار إس   اخ

HH00 : :  ة م ة ال ل ال ة  ر وح ج ج   .ی
HH11 : : ةلا لا ق ة م م لة ال ل الي ال ال ة، و ر وح ج ج   ..ی

ول  ال ة  ض ائج ال ا إلى ال صل ة في ال ت ل ار على ال اء الاخ ع إج و
الي:    ال

ول رق ( ة م الأسعار03ال صف ون ع ال ة ل م لاسل ال ة على ال ح ر ال ار ج   ): اخ
  

------  
القيمة المحسوبة لــــ القيمة المحسوبة لــــ   SSالقيمة المحسوبة لــــ القيمة المحسوبة لــــ   النموذجالنموذج  رقمرقم  تبارتبارنوع الاخنوع الاخ

PP//PP**  
  

السلاسل الأصلية السلاسل الأصلية 
لسعر الصرف لسعر الصرف 

ت  ت ونسبة مستو ونسبة مستو
  الأسعارالأسعار

اختبار جذر اختبار جذر 
  ––الوحدة لديكي الوحدة لديكي 

  AADDFFفور فور 

))0101((  11..444477668899  
((--11..994488331133))  

00..883311440000  
((--11..994488331133))  

))0202((  --00..339900448833  
((--22..992288114422))  

--00..559922776622  
((--22..992288114422))  

))0303((  --11..444466991155  
((--33..551100774400))  

--11..551100332277  
((--33..551100774400))  

اختبار جذر اختبار جذر 
  --الوحدة لفيليبس الوحدة لفيليبس 

  PPPPبيرون بيرون 

))0101((  11..556688229911  
((--11..994488114400))  

11..779955330011  
((--11..994488114400))  

))0202((  --00..333311443300  
((--22..992266662222))  

--00..009900559944  
((--22..992266662222))  

))0303((  --11..991122442299  
((--33..551100774400))  

--22..006611447777  
((--33..551100774400))  

ر: اد   ال احم إع نامجال جات ب اءا على م   EE--VViieewwss  88..00   ب
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ت  ق م غ م ل ال ل ا أن ال ل ی ل ي ف ة ل ح ر ال ار ج م خلال اخ
ول  ه ال ض ا ی ائج  ف فانه ی م ال لة سع ال ل ة ل ال ؛ ف في ال

ة لقة      ن أن ق ة ال الق ة  اذج  ال ة في ال ول اما م الق ال هي أقل ت
ة لاثة ع م مع ل   ..%%1010وو  %%0505، ، %%0101  ال ار ف ا اخ ه أ ون  –وه ما أی ب

اء اما م  س ة أقل ت ال ح أن الق ال اني أو ال ذج الأول أو ال ة لل ال
جة لــ ر وح، ، MMaacckkiinnnnoonn  الق ال د ج ل على وج ا ی ف م لة سع ال ة في سل
ل الي ق ال ل على أن  و ي ت م وال ة الع ض ة.ف ق ف غ م لة سع ال   سل

ة ول أن ق ات الأسعار نلاح وم خلال ال ة م ة ل م ة ال ل ة لل     ال
ة  ارال ة ع م لاخ ول لقة أنها أقل م الق ال ة ال الق ل  ي ف  د

ة ار، ، %%0505  مع ولة في اخ ة أن الق ال ه ال ز ه ع أك   PPhhiilliippss--PPeerrrroonn  وما 
ا  جة أ ــم الق ال ات   MMaacckkiinnnnoonn  لــل ة م ة ل م لة ال ل الي فان ال ال و

ة ف ة وعل ح ر ال ة. هيالأسعار ت على ج ق     غ م
ی اه ال ة الات ض ف ف ا ن ا أن ، وم أجل ) ) TTSS((  ك م ل ال ل ة لل ال

وق الأولى ل الف ع ل ن ار لل ق   .إعادة الاس
ول رق ( ة 04ال ف ون ع ال وق الأولى ل لة الف ة على سل ح ر ال ار ج ): اخ

  م الأسعار
  

------  
القيمة المحسوبة لــــ القيمة المحسوبة لــــ   رقم النموذجرقم النموذج  نوع الاختبارنوع الاختبار

SS  
القيمة المحسوبة لــــ القيمة المحسوبة لــــ 

PP//PP**  

  
سلسلة الفروق سلسلة الفروق 
الأولى لسعر الأولى لسعر 

الصرف ونسبة الصرف ونسبة 
ت  ت مستو مستو
  الأسعارالأسعار

اختبار جذر اختبار جذر 
  ––الوحدة لديكي الوحدة لديكي 

  AADDFFفور فور 

))0101((  --33..667766113377  
**((--11..994488331133))  

--22..110022111177  
**((--11..994488888866))  

))0202((  --44..119977226677  
**((--22..992288114422))  

--22..996633990022  
**((--22..993333115588))  

اختبار جذر اختبار جذر 
  الوحدة لفيليبسالوحدة لفيليبس

  PPPP  بيرونبيرون  --

))0101((  --33..778800338822  
****((--11..994488331133))  

--22..999911553344  
****((--11..994488331133))  

))0202((  --44..332255000022  
****((--22..992288114422))  

--44..991100336666  
****((--22..992288114422))  

ة  ة ع م مع ل ال ي ف ة د جة لــ %5* ق ة ال   MMaacckkiinnnnoonn  . ** الق

ر: نامج  ال جات ب اءا على م ان ب اح اد ال   EE--VViieewwss  88..00  م إع
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وقات الأ لة الف اب سل اء ع ح ات الأسعار وج ة م ف ون ع ال ولى ل
ول: ائج م خلال ال ا تل ال ها حاول اب ذ ة ال ح ر ال ارات ج   اخ

ف: - ع ال وقات الأولى ل لة الف ة  سل ح أن ق لقة     ی ة ال الق ة  ال
ة وع ق ع ات ال ل م ة ع  ول ج هي أك م الق ال ال ال ة الاح

الي فان   %%0505  الأصغ أ ع ال یل و ض ال ل الف م وق ة الع ض ي رف ف ع ا  م
ا  ه أ ق الأول، وه الأم ال أی ة ع الف ق ف هي م ع ال ة ل م لة ال ل ال

ل ار ف ون.  -اخ   ب
ات الأسعار: - ة م وقات الأولى ل لة الف ار أن الق  سل ة هي اع  ال

جة  ار  MMaacckkiinnnnoonn  لــأك م الق ال ة لاخ ة   PPhhiilliippss--PPeerrrroonn  ال ال ا  وأ
ار ان و   AADDFF  لاخ یل  ض ال ل الف ق الي ف لةال وق الأولى سل ة  الف ر وح لا ت ج

رجة الأولى. ة م ال ق ات الأسعار تع م ة م ة ل م لة ال ل ه فال   وعل
ه ة ال  وعل ح ر ال ار ج اوم خلال اخ ا  ة ق ف ون اءه على سع ال ج

ت في  ق ت في ال وم ق ل غ م ل ا أن ال ح ل ات الأسعار ات م
امل  د ت ة وج ان ه ف أمام إم رجة الأولى، وعل ان م ال امل الي م ال ق الأول و الف

 ، م ل ال ل ك ب ال ام ال اخ ع اول اس ف ع ذل ن ر وم أجل ال
ل ك لأن امل ال . -ال ان   ج

ك:  2.2.3 امل ال ار ال رجة اخ املة م ال لة م ل سل ا أن  ا رأی ا و ت ل
ك ب  ،الأولى على ح امل م اك علاقة ت ان ه ا إذا  ار ف نأتي الآن لاخ

تي  غ ة م م ف ون ام ات الأسعار، سع ال ا اس ك ی ه امل ال ار ال اخ
قة ام  ت أساسح   ،،EEnnggeell--GGrraannggeerr  اس ام    :  الق

  :ة الأولى ی ال كی في تق امل ال ار ال قة   معادلة ان ام  اس وذل 
ة غ العاد عات ال ا یلي:) ) OOLLSS((  ال     ك

  
ی ق ة ال ل ع ع نامجأ و عانة ب الاس ا    و الي:  إلىوصل ال ذج  غة ال     ص

  
 ة ان ة ال م :ال ا نق ی  ه ق ة ال ل اقي لع لة ال ة على سل ح ر ال ار ج اء اخ إج

م  ة الع ض ل ف ك، أما إذا ت ق امل م د ت ل على وج ا ی نها وه أك م س وذل لل
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ا ی اقي فه ة ال ارة سل ق م إس ل الأجل ب ع امل  د علاقة ت م وج ل على ع
راسة. ات ال غ   م

فو ون م أجل ال ل و ار ف ا اخ ل وأ ي ف ار د ا اخ ا أ ل ه ع ع  ن
ة،  ح ر ال د ج م وج د أو ع الي:وج ول ال ال ائج  ار ت تل ال اء الاخ ع إج     و

ول رق ( ة 05ال ح ر ال ار ج ی): اخ ق ة ال ل اقي ع لة ب   على سل
  SSالقيمة المحسوبة لــــ القيمة المحسوبة لــــ   رقم النموذجرقم النموذج  نوع الاختبارنوع الاختبار  

  
سلسلة أخطاء عملية سلسلة أخطاء عملية 

  التقديرالتقدير
  (سلسلة البواقي)(سلسلة البواقي)

اختبار جذر الوحدة اختبار جذر الوحدة 
  فورفور  ––لديكي لديكي 

AADDFF  

))0101((  --11..884422223300  
  ((--11..994488114400))  

))0202((  --11..881133887777  
((--22..992266662222))  

اختبار جذر الوحدة اختبار جذر الوحدة 
  بيرونبيرون  --لفيليبس لفيليبس 

PPPP  

))0101((  --11..884422223300  
  ((--11..994488114400))  

))0202((  --22..221111118822  
((--22..992266662222))  

ر نامج: : ال جات ب اءا على م ان ب اح اد ال   EE--VViieewwss  88..00  م إع
ول لاح على ال ل   ))0303((  م ال الي ق ال ة و ی غ ساك ق ة ال ل اقي ع لة ب أن سل

لة،  ل ال ة  ح ر ال د ج ي ت على وج ة وال م ة الع ض اقي الف ة ال الي فان سل ال و
قة ك ل امل ال و ال ل ح ش ا ی ، وه ة في ال ق --EEnnggeell  غ م

GGrraannggeerr   صل ي ت ائج ال راسة وهي نف ال ات ال غ امل ب م ج علاقة ت أنه لا ت
ها الي . . BBaaiilllliiee  eett  SSeelloovveerr  ((11998877)) ، ،JJoonneess  ((11998899)) ، ،SSaannaa  MMaammii  ((22000044))  إل ال و

ة ها ولا  فان ن ع ت ب ة لا ت ة الأم ات ال لا ائ وال ات الأسعار ب ال م
لقة  ها ال غ ة في ص ائ ة ال ة تعادل الق ، أ أن ن ائ ف في ال د سع ال ت

.(ال ائ ققة في ال ن غ م ة) ت   ق
  

ة: ات   ال
ی س  ات ت ة م ن ار ن ه اخ ا ه ف دراس ه ي وهي لق اس ف الأج ع ال

ل  ا إذا  ار ف الي اخ ال ، و ائ اد ال ة، وذل على الاق ائ ة ال ة تعادل الق ن
امل  ات ال ق ا ل ام اس ات الأسعار، و ة م ائ ت ن ف في ال سع ال

لة الأجل ب سع  ام  اك علاقة ت ان ه ا إذا  ار ف ا اخ ك حاول ف ال ال
صل إلى  ة، ح ت ال ة الأم ات ال لا ائ وال ات الأسعار في ال ة م ون
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ة.  ائ ة ال ة تعادل الق ادا إلى ن راسة واس ات ال غ ه العلاقة ب م د ه م وج ع
ة: ال ائج ال ا إلى ال صل راسة ت ه ال ا به ام ما وم خلال ق   وع

 لاسل ارة ال ق م اس ات الأسعار في  إن ع ة م ف ون ع ال ة ل م ال
ان  الي  ال رجة الأولى، و املة م ال ها م ق الأول جعل م ارها ع الف ق ال واس

راسة؛  ات ال غ ام ب م امل م د علاقة ت ج ال ب اك اح   ه
  ات الأسعار في ة م ف ون ك ب سع ال امل م ج علاقة ت لا ت

ة ال  ات ال لا ةائ وال ة تعادل الق ادا إلى ن ة؛ اس ائ   ال
  ائ ار ال ی ف ال ها سع ال ی ة في ت ائ ة ال ة تعادل الق ة ن م صلاح ع

ة  اول سلاسل زم ي ت راسات ال ی م ال ا ما ی مع الع ي، وه ولار الأم إلى ال
ة ت ع ة مق ة أو سلاسل زم ولة واح ول؛ل عة م ال   ل م

  ،لقا ها م م صلاح ع ائ  ة في ال ائ ة ال ة تعادل الق اق ن م ان ي ع ع لا 
مة ق ول ال ة لل ال ها خاصة  ة ص ه ال ائ أمام  فق أث ه في الع أی ت

ة ارج ارة ال  ؛ال
 ا ة ه اس ائ ة ال ة تعادل الق ام ن ا على اس عاب أ ش الأسعار م م ما 

م، ف الأف اج؛ال ات أسعار الإن ش ام م  ل اس
  ار ا وأخ غ قابلة للات ار دول هلاك سلعا قابلة للات ش أسعار الاس ی م

ة. ائ ة ال ة تعادل الق ق ن قف عائقا أمام ت ا، وه ما  أن   دول
احات احات الالاق لة الاق ا تق ج ة :   ال

  قها ة ت ائ ة تعادل الق ال ة ن ار م صلاح اخ ام  ل ع الق م الأف
، فق أث  ار اح ال اد والانف ر الاق م وال ق ن على نف درجة ال على دول ت

مة ق ول ال ان على ال ة ت في  م الأح راسات أن ال ی م ال   .الع

اجع   : ال
اجع  ة:لاال   لغة الع

1. ) . ، م أم ار). 2006ب ی ف ال اد ل سع ص ع الاق ولي ال قى ال ل ، ال

. ائ داس: ال م ة ب ق ة. جامعة أم ب ام ول ال ة في ال اد عاد الإصلاحات الاق ل أ   ح
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2. ) . ، م أم ق ال). ا2011ب ف ودوره في ت ام سع ال ل ل ار الأم  لاخ

( ائ ة (دراسة حالة ال اد ة الاق ل ل الع اد في  رة. الاق م غ م راه عل وحة د ، أ

. ائ : ال ائ . جامعة ال م ال ارة وعل ة وال اد م الاق ة العل   كل

ة. ( .3 ، نع ود ة والإنعاش ). 2006ب ل لالات اله ان الإخ ائ ب س اد ال الاق

اد وم ليالاق یل اله ع ول قة ال ة في ال اد عاد الإصلاحات الاق ل أ ولي ح قى ال ل . ال

. ائ داس: ال م ة ب ق ة. جامعة أم ب ام   ال

ة. ( .4 ش، عائ ازني ). 2014بل قي ال ق ف ال . –سع ال ائ ار ال ی دراسة حالة ال

ة وا اد م الاق ة العل رة.كل م غ م راه عل وحة د ،جامعة أبي  أ م ال ارة وعل ل

 . ائ ان: ال ، تل   بلقای

ة. ( .5 الي، فا فى. ال ، م ار 2016ب شلا ی ف ال ی سع ص ة ل اس ). دراسة ق

ل  ل ل. م ت لة ال والع : م ة. جامعة مع ائ ة ال ائ ح تعادل الق ال

فاءات. الع ائف وال اف وت ال   . 07د واس

6. ) . ل ال ). 2015سلامي، أح ف ومع ك ب سع ال امل ال ار علاقة ال اخ

ائ  ة (–في ال ة للف ق ات )1974-2014دراسة ت س لة أداء ال . جامعة ورقلة: م

د  ة. الع ائ   .07ال

ة. ( .7 اني، سع ق الا). 2012ش ائ ودوره في ت ار ال ی ف ال دات سع ص ار م ق س

ة  ائ ف الة ال ة ل اد ة اق اس اد (دراسة ق ة ماج غ )2010- 1993الاق . م

رة.  ، م م ال ارة وعل ة وال اد م الاق ة العل لة: ل اف ال ال جامعة م ب

  . ائ   ال

8. ) . ي، م قات). 2011ش ات وت اض اسي (م اد الق عة الأق الاق ولى. ). ال

زع. ام لل وال ان: دار ال   ع

9. ) . ، سع او ة تعادل الق ). 2010ص ة ل اس ف: دراسة ق دات سع ال م

ائ ق في ال ذج ال ة وال ائ ة ال اد م الاق ة العل ل رة.  ة ماج غ م . م

ان: ال  ارة. جامعة أبي  بلقای تل م ال .وال والعل   ائ

نان. ( .10 اس علي، ع ف). 1999ع ة في سع ال ق في الق ال هج ال ، ال

ي. ا ل ال العل ة. م اع م الاج لة العل : م ل جامعة ال د  07ل   .04الع
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، ح .11 ف و  ).1998( .ع الع ة ب سع ال ول الع اد في ال الإصلاح الاق

ازنة العامة (دراسة ن  يال ج الع ل ة خاصة دول ال ول الع ة على ال ق ة: . )ة و ت القاه

ق. اء ال  دار زه

ة ، ع القادر. ( .12 ر ع اسي.  ).2005م ع الق اد الق ی في الاق   ال
ة. امع ار ال رة: ال   الإس

13. ) . ابي، م الأم ة ). 2010ول ما ارات الأج ب الاس ف في ج –دور سع ال

ا ( ان الة م ة ل اس م  ).1992-2008دراسة ق ة العل ل رة.  ة ماج غ م م

. ائ ان: ال ، جامعة تل م ال ارة وعل ة وال اد  الاق
ازني (*)  اه ال ه ع م ع قي وت ق ف ال ة على سع ال ق ة ال ق مات ال ث ال  ،ت

ة ت  ق ق مات ال ی الإضافة إلى أن ال ور ت ا فإنه م ال ازني،وله ث على ال ال

اه. ازني وم ث تف م ا ال ال    .ه

لع  (**) عادل ب ال م على أساس ال ق ولي  ن ال ال ة ل ا ال ح  ع ال ن ال ت قان

اح  ع ال ن ال ى آخ أن قان ع ة.  لة واح ع ها  ابهة إذا ع ع ة ال اد ة اق ل قاع
ع  ، و اك سع واح ن ه فاءة  أن  ال ق ی   Recardo andت على أنه في س

Weltey  ة م س فه ا ال ق له لاع أك ارجع إلى: 1880أول م ت ود، . للإ لهال  ؛سي ب
) . ، رونال ونال ولي ).2007ماك ل ال د وال ق ،  .ال د ح ح اضتع م : دار ال

. خ لل  .213-212ص  ال
ة على  (***)  فة أساس ت  ي ت ف وال ی سع ال ة ل ق اذج ال لاع أك على ال للإ

لاع على:  جى الإ ة ی ائ ة تعادل الق ال ل، ن أت نال .(ن ازن  ).2006ل م ال
د وس ق ق ال ة ومقارنة ل ل ل ف (دراسة ت ل ال ق ومع عة الأولىال ف)، ال ، ع ال

اعة. ة: دار ناس لل   القاه
 (****)  ، هل وق ال عل ب ائ ت ا، سلعا ت  ادل بها دول لع غ م ل ال ت

ها  لف أه قل، ...الخ، وهي سلع ت ف ال ال ات، ت ل ال لع في ح ذاتها، م عة ال و
ان ال ل ات أسعار ال ة في م ة.ال ق العال ة في ال   اج
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  (*****)(*****)   ، او غ ال ل ي، ال ولار الأم لات في: ال لة الع نة ل لات ال ل الع ت

ارك  ، ال ون ال ، ال م ون ال ي، ال ار ان ون ال ي، ال ن ن الف ي، الف ل ن ال الف
ا  ، ال ل ر اله ة، الفل ال ة الا اني، الل .الأل ولار ال ن ال وال ة، الف ان   الاس
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لاح   :ال
راسة مة في ال انات ال   مل ال

ة م  ن
 الأسعار

ف  سع ال
ي  الاس

ات  ال
ة م  ن

 الأسعار
ف  سع ال

ي  الاس
ات  ال

0.588654 35.058500 1994 0.153788 4.937060 1970 
0.743106 47.662730 1995 0.151385 4.912638 1971 
0.856796 54.748930 1996 0.151899 4.480515 1972 
0.885227 57.707350 1997 0.151831 3.962495 1973 
0.914846 58.738960 1998 0.143168 4.180750 1974 
0.918942 66.573880 1999 0.141985 3.949408 1975 
0.891939 75.259790 2000 0.146945 4.163825 1976 
0.904081 77.215020 2001 0.154538 4.146758 1977 
0.902589 79.681900 2002 0.168717 3.965900 1978 
0.920230 77.394980 2003 0.168842 3.853267 1979 
0.931742 72.060650 2004 0.162905 3.837450 1980 
0.913626 73.276310 2005 0.169313 4.315808 1981 
0.905560 72.646620 2006 0.169922 4.592192 1982 
0.912789 69.292400 2007 0.174457 4.788800 1983 
0.921790 64.582800 2008 0.180810 4.983375 1984 
0.978126 72.647420 2009 0.192894 5.027800 1985 
1.000000 74.385980 2010 0.212803 4.702317 1986 
1.013232 72.937880 2011 0.220394 4.849742 1987 
1.080985 77.535970 2012 0.224425 5.914767 1988 
1.100043 79.368400 2013 0.234011 7.608558 1989 
1.114052 86.986200 2014 0.258999 8.957508 1990 
1.170411 107.273900 2015 0.312797 18.472870 1991 
1.225116 110.900200 2016 0.399751 21.836080 1992 

0.468046 23.345410 1993 
 


